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Rapport sur l'exercice 1975 présenté 3 Sa Majesté le Roi
par la commission de surveillance
de la Cnisse de dépét et de gdastion

Sire,

En application de l'article 4, paragraphe 5, du dahir du
1er chaabzane 1378 (10 février 1959) la commission de surveillance

de la Cajzse de dépdt et de gestion a I'honneur de présenter a-

Voire Majesté son rapport sur l'activité et la gestion financiére
de ceile caisse pendant l'année 1975, dix-septiéme exercice de
cet élablissement.

En 1073, face a la dépression de l'activité économique, les
pouvoirs publics & travers le monde, hésitaient a prendre des
mesures internes de relance de peur d'attiser l'inflation, escomp-
tant ainsi une reprise dans les pays voisins, laguelle exercerait
probablement des effets d'entrainement sur I'économie nationale.

A partir du second semesire et sous l'effet des mesures de
soutien adoptées par certains pays, cette conjoncture déprimante
a amorcé limidement un retournement de tendance.

En effet, I'inflation mondiale, jointe 3 la récession de l'activité
industrielle a continué 3 sévir, avec cependant une nette inegahte
' suivant la situation économique de chaque pays.

Ainsi, aux Etats-Unis, les prix, marquant un mouvement
erratique au cours de 'année, ont accusé une progression annuelle
de 7% & fin décembre 1975, trés inférieure 3 celle enregistrée
en 1974, Corrélativement, 1a production industrielle aprés avoir
diminué au taux annuel de 7,7% au cours du premier semestire
1975, a emorcé ume reprise modérée, ramenant le taux de régres-
gion & 3% en fin d’année. Cette situation s'est traduite sur le plan

social par un taux de chémage préoccupant de Yordre de 8% de
la populalion active,

En Europe, malgré une atténuation de I'inflation dans certains
pays, la production industrielle a reculé sensiblement enregistrant
des taux de décroissance suivant les pays allant de — 2%
(France) a — 4,5% (Italie), De ce {fait, le niveau de chémage a
atteint des proportions sans précédent depuis la derniére guerre,
soit 15 millions de personnes pour I'ensemble des pays de 1'Orga-

nisation ce coopération et de développement économique
(O.C.D.E.).

Cependant, la tension sur les marchés monétaires, enregis-
trée au cours de l'année précédente, s'est apaisée durant I'année
1975, Les taux d’intérét ont marqué une baisse générale, & des
niveaux parfois en deca des faux d'inflation.

Au niveau des équilibres externes, les balances des paie-
ments sont passées a4 une situation excédentaire d'une année 3
I'autre, ceci en raison du sous-emploi de I'appareil productif qui
a entrainé une diminution concomittante des importations de
produits primaires et de l'augmentation des exportations & des-
- t{ination des pays de I'O.P.E.P., ainsi- que des transferts de fonds
opérés par ces derniers en faveur des pays présentant dés défi-
cits chroniques en capitaux.

"4 des déficits budgétaires non moins importanis (France :

ettty

Le commerce intermational, marqué par la contraction des
échanges, a pour la premiére fois reculé en volume et les impor-
{ations et exportations ont diminué respeclivement de 10% et
d’environ 6% en lermes réels, si l'on s'en tient seulement aux
pays de I'O.C.D.E.

Les mesures prises, pour faire face a cette dépression, ont
tardé i venir du fait du spectre inflationniste. Les pays industria-

_lisés, présentant une situation de sous-emploi, se sont engagés

tardivement mais résolument dans la relance de l'aclivité écono-
mique par des allégemenis fiscaux afin de stimuler la consomma-
tion (Etats-Unis) ou par une augmeniation des investissements
publics (France, Allemagne Feédérale). C'est ainsi que ces pays
sont passés d'une année a l'aulre de déficits externes importants
3,2%
du PNB ; Allemagne Fédérale : 7% ; Grande-Bretagne : 9%). Ce-
pendant les effets de ces injections monétaires n'ont commenceé
4 se faire sentir que modestement 3 partir du miliéu de l'année
et ceci pour plusieurs raisons, dont les plus importantes ont été
le déstockage et la forte propension des ménages a épargner.

Quant & la situation des pays cn voie de développement, elle
s'est encore dégradée au cours de cette année. Ainsi la hausse du
prix du pétrole, I'inflation mondiale et la récession dans les pays
importateurs de matiéres premiéres, ont eu pour conséquence une
détérioration de leurs termes de I'échange et un déséquilibre accru
de leurs comptes extérieurs. En effet, si 'inflation mondiale entrai-
ne la hausse des produits manufacturés, elle n’a pas eu pour consé-
guence une augmentation de prix des produits de base, notamment
ceurx des métaux non ferreux qui, malgré les réductions de produc-
tions, ont chuté considérablement A cause des excés-spéculafifs de
1974. 11 est certain que la situation n'est pas pour I'assainissement
dans un proche avenir, malgré les efforts des pays concernés pour
stabiliser les cours, élant donné Ia faible reprise de l'activité indus-
trielle dans les pays riches et la réticence de ces derniers 3 la régu-
lation des marchés.

Alors que les pays développés de I'hémisphére occidental ont
réussi & limiter le deficit de leurs balances des paiements, contraire-
ment aux prévisions faites en 1974, la situation globale des paie-
ments courants des pays en développement s’est considérablement
détériorée, accusant un déficit estimé i 27 milliards de dollars, au
cours de cette année.

Devant cefte situatlion de crise, la communauté internationale
semble vouloir réagir, par I'instauration de neuveaux rapports, 2
T'effet de réduire les deséquilibres enfre pays pauvres et pays ri-
ches par l'amorces du dialogue Nord-Sud, et d’établir un nouvel
ordre monétaire international.

Ainsi, on note la création d’'un certain nombre d’institutions
financiéres essentiellement arabes destinées i assurer le recyclage
des avoirs pétroliers au profit des pays déshérités.

Au sein des organisations internationales, un certain nombre
de mesures ont été prises et l'examen de la réforme du systéme
monétaire, qui ne répond plus a son objet depuis la fin de 1a con- '
vertibilité: du dollar et 1a généralisation en mars 1975 des changes
flottants, est en cours. En effet, au cours de sa réunion du 31 aofit
1975. et plus tard a la Jamaique, le Comité Intérimaire du Conseil
des Gouverneurs du F.M.I,, a décidé notamment :

— La création de compies destinés a venir en aide aux pays
membres les plus gravement touches ;

— L'avalisation du régime des changes ﬂottants H

— L'élimination de l'or comme ressource statutaire du F.M.I.,
et la réduction de son réle dans les transactions officielles. De ce
fait, le prix du métal précieux a accusé une baisse continue tout
au long de 1975 s'établissant & 140,50 dollars Vonce en décembre
1975, aprés avoir atteint le niweau de 185 dollars Yonce en début
d’annee.

Alors que le monde continue 3 connaitre de graves difficultés
économiques malgré quelques indices de reprise qui ont appara
dans cerfains pays, le Maroc a realisé cette année, une croissance
timide par référence i l'évolution constatée en 1974.
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La conjoncture interne s'est caractérisCe par un _ralentissement
de Vaclivité économigue essentiellement dit A la mauvaise récolte
agricole. A ce phénoméne conjoncturel sajoutent les etfels
perturbateurs de la situation internationale, qui affectent les
échapges extérieurs: ; :

Auszi l'année 1975 a-t-elle élé globalement moins favorable
gue Ja précédente. En effet, les indicatleurs éltablis, dégagés de
I'évolution constatée au cours de cette année, en témoignent.

La production intérieure brute (P.IB.) évaluée en dirham
constani, s'est chiffrée & 14960 MUH marquant une croissance
de 2,187 contre 9,34, en 1974. :

La campagne agricole 1974-1975 s'est révélée daus I'enscmble

irés insuifisante 4 cause- des conditions climatiques.peu favora-
bles. Le volume de la récolte céréaliere a atteint 35,3 Max seule-
ment contre 46,3 Mgx en 1973-1974, soit une régression de 23,76%.
En veieur, la production agricole n'est que de 3.660 MDH contre
4150 MDH en 1974, soit une baisse de 11,81% dune année A
Fautre. ' ;
En ce qui concerne l'activité industrielle, notamment le ma-
tériel électrique et de transport, le batiment et les matériaux de
consiruction, les industries alimentaires et le textile, la conjonc-
ture o été relativement bien orientée el mieux soutenue gu'en
1974, 8i l'on s'en tient au secteur des malériaux de construction
et du Latiment, l'année 1975 a vu la confirmiation de la tendance
observée un an auparavant. Clest ainsi que la consommation du
ciment, couverte & concurrence de 90%- par la production natio-
" pale, est passée d'un exercice & l'auire de 1,93 million de tonnes
. 2,25 millions de lonnes, soit un taux d'accroissement de 17%
résultant aussi bien de la demande d'Etat que des particuliers
et qui sest traduite. du moins au niveau du secteur batiment,
par une progression de 11,7% du nombre d’autorisations de loge-
ments & construire,

 Globalement, la production industrielle a marqué, au lerme
de Vepnée 1975 un rythme de croissance de 6%, supérieur de plus
de 3 peints a celui observé l'année précédente. Un eiflort partjc:'u-
lier diinveslissement est entrepris dans ce secteur afin de‘ réa-
liser les objectifs du plan. A cet effet, un programme complemgn-
taire, de 3,5 milliards de dirhams, a 61é engagé pour les années
1975-1577. :

D'autre part, le tourisme a connu une évolution. notable en
débui ¢'année. Les enirées touristiques de séjour ont enregistre
une neite reprise marguant une hausse de prés de 26 % par rap--
port 2u premier semestre de 1974 Cependant, les événements
qu'a connu notre pays au cours du second semestre, ont quelque
peu limité les entrées touristiques, C'est ainsi que le tourisme de
‘séjour ne s'est élevé qu'a 1.244.911 entrées contre 1.204.664 3 la fin.
de” l'symée précédente marquant une progression modeste de
3,34%. Quant au lourisme de croisiére, il a connu une forte chute
de lordre de 33% imprimant au mouvement touristique qu'a
eonnu notre pays au.cours de cette année, une diminution de
2.607 . En revanche, les recettes touristiques cflectives, c’est-a-
dire comptabilisées par le systéme bancaire, se sont inscrites en
hausse de 19,79% atteignant le niveau de 920 MDH. Compte tenu
des ¢pences des fouristes nationaux & létranger, le solde
§'établit &4 695 MDH en progression de 17.80% d'une annde a
['autlre, . =

Parallelement au ralentissement de I'activité en général, on
note avec satisfaction une Pause en ce qui concerne la haugse
des prix et un effort considérable dans le domaine de l'équipe-
ment du pays, entrepris aussi bien par le secteur public que privé.

En effet, Ia réalisation du budget d'équipement traduisant
I'effort @’investissement public, a atteint un niveau jamais cons-
taté par le passé. Les dépenses ont porté sur prés de 4.5 milliards
de dirhams au 31 décembre 1975, soit une augmentation de 70%
par rapport au montant réalisé-en 1974. Ceci est d'autant plus
réconfortant guun excédent budgétaire a parmis un financement
sain Ces dépenses d’équipement. .

Le secteur privé, quant & lui, connaif un dynamisme remar-
quable, En effet, 4 travers les crédils accordés au cours de 'année
1975 par la B.N.D.E. -~ 1,04 milliard de dirhams - les investisse-
menis de ce secteur ont alleint 3 la fin de cette année 2,37 mil-
liards de dirhams, soit une progression. de 48,69% d'une année a

. lautre.

La formation brute du capital fixe (F.B.C.F.) qui en découle,
comple tenu des variations des stocks, s'est élevée a '7.710 MDH.
marquant un taux de progression de 82,3% nettement supérieur
a4 celul constaté en 1974, soil 44,49%.

Le volume global des moyens de paiements a atteint 14.275
MDH, au 31 décembre 1975, faisant ressortir par rapport a la,
méme date de 1974, une augmentation de 2.428 MDM ou 20,5%.
L'origine des digponibilités nouvelles réside dans la progression
soutenue des créances sur le trésor et des crédits a l'écounomie.

Les crédits consentis par les bangues ont atteint & la fin de
l'année 1975 le montant de 5.957 MDH contre 4.750° MDH ap
31 decembre de l'exercice précédent, soit une augmenilation de
2541% au lieu de 30,21% un an auparavant.

Quant aux crédils & I'économie accordés par les organismes
financiers spécialisés, ils accusent un rythme plus accentué en
passant d'une année 3 l'autre de 2.033 MDH & 2,714 MDH, mar-
quant une progression de 33,50% confre 24,34% en 1974,

Concernant 'équilibre des prix, le niveau général a progressé’
dans des limites tolérables. En effet I'indice moyen du coiit de
la vie (210 articles) a augmenté de 7,87 au terme de l'année
1975, ' , !

Sur le plan des échanges extérieurs, la balance commerciale
évaluée « F.O.B. », a enregistré un déséquilibre accentué de
2.908,8 MDH contre un-léger excédent de 143,2 MDH en 1974, Ce
déficit est dii, d'une part-aux importations massives de produits
alimentaires (blé, notamment), en raison de la baisse de la pro-
duction agricole et, d’autre pari, au volume élevé des achats con-
sidérables de produits finis nécessités par l'effort d’investissement
entrepris pour la réalisation des objectifs du plan de développe-
ment. Ainsi, face a une expansion sang précédent des importa-
tions (4 25,35%), les exporiations « F.O.B. » ont accusé une
baisse de 16,16% par rapporl & 1974, et se situent au niveau de
6.237.7 MDH, La politique anti-inflationniste et de redressement
des balances. commerciales décidée par un certain nombre de

' pays clients du Maroc explique en grande partie la contraction

des exportations. En effet, les ventes de phosphate ont baissé
quantilativement de l'ordre de 30% par rapport & celles de 1974
En wvaleur, les exportalions de cetfe matiére marquent une baisse
de l'ordre de 16%, atteignant 3.430,4 MDH so6it pres de 55% de
la valeur tolale des exporiations. Corrélativement & ce déséquili-
bre des échanges extérieurs, les taux de couverture des impor-
tations (C.A.F.) par les exportations (F.O.B.), s'est établi a 60%

contre 89,73% l'année précédente.

Finalement, la balance des biens et services s'est soldée au
31 décembre 1975 par un déficit de 4.229,5 MDH marquant une
détérioration prononcée par rapport & celle enregistrée au cours
de la méme période de 1974, ' .

Le déséquilibre ci-dessus a été largement compensé par le
solde des paiements de transfert — 2.016,0 MDH -— et celui des
capitaux non monétaires — + 2.145,3 MDH —.

Compte {enu des autres éléments des comptes extérieurs, la
balance des paiements se solde par un léger déficit de 68,2 MDH
au 31 décembre 1975, contre un excédent de 536,8 MDH un an
auparavant. ' d

Au zein de cet environnement, la Caisse de dépdot et de ges-
{ion, de par l'importance de ses ressources et des actions promo-
tionnelles. a cnirepris des efforts méritoires pour la promotion
de ses dépdts et pour I'élaboration d'importants projets, contri--
buant ainsi & la réalisation du plan en matiére de développement
économique et social '

. Servant d'instrument de collecte d'une épargne d'origine di-
verse, la-C.D.G. a vu ses ressources augmenter de 12,556% au ter-

me de l'exercice 1975 pour s'élablir & 1.371,2 MDH,
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FParmi les déposants qui ont augmenté leurs avoirs de fagon
sensible, on note !

— La Caisse nationale d¢ sécurité sociale (C.N.5.8)) qui en-
registre le niveau le plus élevé avec 657.9 MDH en progression
de 26,11% contre 19,439 au cours de l'année 1974. Le dépét net
correspondant, compie non tenu des intéréts et de la part bénéfi-
ciaire allouée au titre des dépdile de l'exercice précédent, est de
116 MDH au lieu de 68 MDH il ¥y a un an :

— La Caisse d'épargne nationale (C.EN.) qui constitue le
cdeuxiéme déposant avec 299,5 MDH imprime a I'évolution de ses
avoirs presque la méme tendance que celle observée en 1974, soit
9,16 . L'apport net effectué par la C.EN. au titre du présent
excreice s'éleve a 11,8 MDH légérement inférieur au montani des
dépbts de I'année précédente, '

I1 est a noler que la C.E.N, a procede a la révision du laux
¢'intérét servi aux déposants, en le portant & 3,5%, complété par
une prime de fldélité de 0,50% ;

. — Les cautionnements et consignations améliorent leurs
. aépots de 10,547, d'une année a l'auire pour sétablir a 72,1 MDH
zu terme du présent exercice.

En revanche, les fonds des pensions, contrairement a 1974,
marqguent une netle diminution et sélevent a 75,4 MDH aprés
aveir atteint le niveau de 139.7 MDH, un an auparavant.

11 convient de préciser que l'augmentation des ressources de
la C.I.G. enregistrée pendant la période sous revue, n'atteste que
particllement les efforts déployés en vue de la promolion des
dépots, )

En eliet, I'année 1975 a été marquée par un certain nombre
de démarches, en vue de promouvoir non seulement les dépdls
“inetitutionnels, mais également certains deépdts facultatifs, voire
volontaires, C'egt ainsi que la caisse a procédé, dés le début de
ceile année, 4 un examen approfondi de toutes les mesures pos-
. sibles, succeptibles d'améliorer les structures de la C.E.N, et par-
tant, de dévclopper le volume de l'épargne postale.

Auessi, la CD.G. atelle largement contribué au lancement
et au financementi d'une campagne publicitaire, deslinée a pro-
mouvoir le drainage de l'épargne privée aupres de la CEN. et
Lar dela & susciler un comportement d'épargne chez les différenies
couches sociales de la population. Cette action est d'autant plus
prometteure gu'elle g'est concrélisée par un résultat positif, cons-
tituant ain<i un indice révélateur des potentialités d'épargne des
ménages et un gage de succeés pour les campagnes fulures.

Par ailleurs, des propositions avantageuses ont été faites
zux sociétés et caisses mulualistes, coopératives agricoles et
artisanales, établissements publics ainsi qu'aux fllinles de la
Caisse de depdt et de gestion. Elles laissent preésager une sensible
sugmentation de cette catégorie de dépdts.

Dans la méme oplique, la caisse enregistre avec satisfaction
Touverture, au cours de cet exercice, dun compte de dépdt 3
vue des fonds libres des habous. Cette action est le prélude de
perspectives intérescantes qui s'offrent au ministére des Habous
et & la caisse élant donné les moyens complémentaires dont dis-
.yosent ces deux ingtitutions et qui sont de nature a faciliter la
réalisation des projets communs. notamment dans I'immobilier.

Elle escomple, en outre, venir a bout de la réticence toujours
observee par les secrétaires-greffiers et les notaires, au prix
d'une mise en application respectivement. de la procédure de
contrdle automatique arrétée par la Trésorerie générale, et de
mesures d'allegement procédural prises en faveur des notaires,
conformément a leurs impératifs de gestion.

Il est a signaler que l'extension prévisible de l'activité de
la Caisse nationale de retraites et d'assurances (C.N.R.A)), par
je biais du lancement prochain du Régime colleclif d'allocation
et de reiraite (R.C.A.R.) et de la capitalisation des indemnités
versées aux victimes d'accidents de travail et I'assurance-vie,
aura pour corollaire un accroissement des disponibilités de cet
organisme a la C.D.G.

BULLETIN,
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Parallélemcnt & T'action de promotion des dépéts, la C.D.G.
a acceniud son role de transformateur de ressources essentiellement
& vue en -emplois & long terme. C'est ainsi que: ceux-ci se sont
clevés L la fin du présent exercice a 807 MDH, soit un accroisse-
ment de 2687 ¢ par rapport & fin décembre 1974, représentant
ainsi et jpour la premiére loig plus de la moitié — 57,9077 — de
l'actif de la caisse. L'accroissement de cette rubrique est le fait
non seulement d une augmentation des ressources, mais aussi d'une
restriction des emplois au délrimenl essentiellement de ceux a
court terme. Globalement. les empiois & moyen et long terme,
représentant 75.56 ‘¢ des emplois de la caisse, progressent de plus

de six points d'une année a l'autre.

Dautre part, la caigse a procédé au cours de cette année
4 des mesures d'assainiscement tendant a assurer I'équilibre finan-
cier d= certaines filiales déficitaires (Maroe Tourist, Chellah Immo-
biiiéce. Limadet). Cette politique 4 eu pour conséguence un
aGésengazement de la C.D.G. qui dorénavant ne consent des avan-
ces guen faveur des sociélés préseniant une capacité certaine de
rémbourcement, tout en assuranl une adaplation raisonnable
entre les concours financiers gu'elle Jeur accorde et leurs besoing
de nancement.

Au niveau de ses [iliales touristiques, eile a procédé a un
chanzement radical dans sa siratégie en confiant certaines unités
hiteliéres. pour geslion. a des groupes privés aussi bien natio-
naux qu'etrangers qui lui assurent un rendement adéguat quelque
foit la conjoncture, la caisse e réservant dorénavant, 4 la seule
activiie de promotion.

Cencernant ses investissements direets, la C.D.G. a poursuivi
la consolidation de ses participations qui se =ont accrues au terme
de cette annéc de 9.66%. Cette augmentation intéresse essen-
tiellezent ses secteurs {raditionnels d'intervention que sont le
« Gatiment », le « Crédit » et 1" « Industrie » respectivement pour
6.4 MDH. 35 MDH et 5.9 MDH, et résulte en partie de la maro-
canisation du capilal étranger, et de la création de nouvelleg
rociéiés contribuant A hater le processus de marocanisation, ainsi
que la formation professionnelle de cadres nationaux. A cet effet,
la Caisse de doépdt et de gestion a pris une participation dans le
capital de 1a Société centrale pour 1'équipement du territoire-Maroc
(S.C.E.T.-Maroc) et a conforté son portefeuille « Batiment » en
evéant avee un partenaire étranger, la Société auxilizire maghré-
bine 1Auximag).

Tout en intégrant fon portefeuille, la CD.G. espére tirer
avantage ¢e ces associafions avec des partenaires de renommeée
mondizle. dans le domaine des éludes et de la construction en
vua d'initier los cadres marocains aux lechnigues les plus récentes
en matiere dingénierie et de batiment.

Sagiszant du rendement du portefeuille participations, A
I'execpiion du secfeur louristique qui reste deficitaire. les autres
branckes. nolamment 1' « Industric », le « Crédit », les « Sociétés
de portefeuille » el les « Assurances » enregistrent des résultats
catisfaisante, Dans l'ensemble, le rendement moyen des participa-
tions cetublit en 1975, 4 4.45%¢ contre respectivement 4,73% et
4.03% en 1974 el 1973.

I1 est a remarquer qu'en complément & ses actions promo-
tionnelles propres, la caisse dispose en ses filiales, agissant dans
pratiguement lous les secteurs de la vie économique, d'auxiliaires
précieux gui ont engagé, au cours de cette annde, un effort pro-
motionnel meéritoire.

Cette activité de la Caisce de dépdt et de gestion s'est tra-
duile au 31 décembre 1975, par des reésultats satisfaisants. En

_efet. le bénéfice net dégagé s'est élevé a 44,36 MDH, en progres-

sion de 23.55% par rapport & l'exercice précédent.

Concernant la Caisce natlionale de reiraites et d’assurances
(C.N.R. A, élablicsement public dont la gestion est assurée par
la C.D.G.. elle a poursuivi ges eflorls tendant & faire avancer
rapidemicnt la procédure d’approbation des projets de loi et de
décret relatifs a linstitution du Régime collectif d’alloca-
tion et de retraite (R.C.A.R). Elle a en ouire, continué leg &tudes
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sur la promotion de l'assurance-vie contribuant ainsi 4 la réalisa-
tion des voerux des pouvoirs publics en matiére de protection
sociale,

Le Fonds d'équipement communal (F.E.C.), quant & lui, a
contlinué son aclivilée de déblocage des préts en faveur des col-
leclivités locales et régies pour le financement de leurs équipe-
ments et travaux eédilitaires, suivant en celd 1'évolution
remarquable consiatée au cours des derniéres années. Cette forte
expansion n'est pas sans poser des problémes d'équilibre financier
a cet établissement public, comme l'a démoniré I'étude enire-
price & ce =sujet, qui pour y faire face, doit envitager le recours
4 des ressources longues aussi bien au niveau du marché
financier national quinternational.

Dans les développements qui suivent,
d'abord I'évolution des dépdts recueillis par
—————— _.—_

nous examinerons
la C.D.G., et leurs
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emplois, Nous étudierons ensuite, les fonds et services gérés par
la caisse, puis nous analyserons l'activité des principales filiales
et participations. Nous terminerons par le commentaire deg
résultats financiers de lexercice el des postes du bilan au
31 décembre 1975,

TITRE PREMIER
Les ressources

Au terme de l'année 1875, les ressources globales de la
Caisse de dépdt et de gestion sont passées d'un exercice a l'autre
de 1.218,3 millions de dirhams (MDII) a 1.371,2 millions de
dirhams traduisant une ameélioration de 1529 millions de dirhams
ou 125 7. Cette progression qui resie cependant inférieure a
celle constatée — 18,10 %% — A fin 1974, est retracée dans le
tableau ci-dessous. -

L'accroissement des regsources provient essentielllement des
dépéts pour 1478 millions de dirhams ou 1340 % et du résuliaf
béncéficiaire pour #,4 millions de dirhams,

Comparés aux composantes de la masse monétaire, les
& deépols » et « autres dettes a court terme », enregistrant un
montant global, de 1.276,9 millions de dirhams soit 93,12 % des
ressources de la caisse, constituent 13,27 % du total de la mon-
naije scripturale et de la quasi-monnaie au lieu de 14,55 % en

1974, soit une baisse de plus d'un point qui s'explique par un

renforcement sensible — + 30,76 % — des dépdts a vue et &
iferme auprés des banques. Ainsi, les fonds centralisés par la
C.D.G. représantant au terme de l'exercice sous-revué, 15,28 %
des dépdts A vue du systéme bancaire, du trésor et des
C.C.P, et 15,03 % des déplts & vue et a terme des banques

contre respectivement 16,30 et 17,34 % au 31 décembre 1974.
PART DES DEPOTS DG,
duns les Afpols & vae {en %))

NEPOTE e
ANNEE Aol ChG
! m MDIT) A syslime et 3 lenne
bandwire, du Trisor des hanqgnes
Cebodes GOP de  diphts
i
s R 8,3 18,83 20,25
1953 cariaiae 925,1 17,02 18,75
11 oty G Fas 1.163,3 16,30 17,34
i T l 1.231,1 13,28 15,03

Le taux d'accroissement des dépdts du systéme bancaire,
du trésor el des chégues postaux attcint 31,07 % en 1974 et
21 <% en 1975 contre respectivement 19,30 % et 13,40 % pour
la Caisse de dépil et de gestion. ’

A

I1 est a signaler que si les Fonds des pensions avaient
maintenu leurs aveirs au cours de l'exercice sous-revue, l'aug-
mentation des dépéts a la CD.G. aurait été de 19,22 %, ce qui
représentente un taux sensiblement égal a celui enregisiré en
1974, el légérement inférieur & la progression constatée en 1975,
des dépdts § vue du systéme bancaire, du trésor et des C.C.P.

e — . S— = — e e e e e —
31.12.7 81-12.% 311375 VARTATION 75 /74
L
DESIGNA TIONS T
MDH e MU % MO = MDH <
Fonde Proymes iiss it doseie sais iy sasi 3i.0 3,30 4o,8 6,08 50,0 303 |+ an —
o " v | R = 2

DEPHE  isonmvinwesmisn diasmsamssn o s T 023,1 89,67 . 1.103.3 90,00 1.251,1 91,24 +157.8 13,40
Aulres dettes 4 couri {erme ..... CverEeERE SR e 46,8 4,54 29,3 2,41 25,8 183 | — 35 | —7T1,04
Réwaltals ........ s o R 23,7 2,49 | 35,9 2,05 463 3,23 | + &4 23,40
Toval e 1.031,0 100,00 i 1.278,3 ! 100,00 | 1.377.2 100,00 192,90 12,50

Comme par le passé, les développements ci-aprés sont consa-
crés a l'examen de I'évolution et de la structure des dépdts qui
représentent 91,24 ¢ de I'ensemble des ressources au 31 dé-
cembre 1975, :

I, — EVOLUTION DES DEPOTS

A fin 1975, les dépits ont connu une augmentation sensible,
comme il ressort du tableau suivant :

——— ey ewe—
. YARIATIONS
MONTANT
ANNCE e dépods
@ Wbl en MDH \ en %
|
1072 ceinnn. 88,3 LN ’ 15,71
IO R 9251 96,8 11,68
TOTN s v s 1.103.3 178 19,30‘
1973 . e 1.251,1 17,3 13,40

En eflet, les dépdts passent dun exercice & lautre de
1.103,3 MDH a 1.251,1 MDH soit une augmentation de
1478 MDH — 12340% — & fin décembre 1973, cette pro«
grogsion reste cependant inférieure a celle enregistrée en 1974
en raison des refrails importanis effectués par les Fonds
des pensions qui ont vu leurs avoirs s'élablir 4 75,4 MDH contre
139,64 MDH au terme de lexercice précédent. Quant aux autres
déposants ils ont, dans leur quasi-totalité, augmenié leurs dis-
ponibilités d'un montant global de 212;1 MDH.

L'amélioration, ainsi enregisirée, résulle dans une large
mesure de Yaction promotionnelle entreprise en 1975, avec le
concours des départements ministériels intéressés et de la Tré-
sorerie générale. ,

11 convient de signaler que l'asugmentalion de 147,86 MDH
tient compte : .

— des intéréts de 26,4 MDH servis aux’ déposants au. titre
de T'exercice 1975. La progression substantielle consliatée par
rapport aux intéréls alloués au cours de l'exercice précé-
deni — 21,2 MDH — s'explique en partie par le fait que
les dépdts a taux de rémunération éleve augmentent au
détriment des autres, nolamment les Fonds des pensions ;
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—
— des parts bénéficiaires
-+ 10,7 MDH ;

—-du solde des opérations financiéres réalisées pour le 'eompte
- des services et Fonds gérés, goit 0,9 MDH.

attribuées i certaing déposant :

Aingi, le montant net des dépits c'est-a-dire le solde des
versements et des retraits, s'éiablit a 109,8 MDH au lieu de
1484 MDH en 1974.

- 1I. — STRUCFYURE DES DEPGTS

Comme par le passé, la siructure des dépdts de la Caisse
de dépdt et de gestion reste marquée par la prédominance de
la Caigse nationale de scécurilé sociale (C.N.S.5.) qui occupe
une place de plus en plus importante dans le fotal des dépdts.

— - e —r—
go0it 52,59 ¢ au lieu de 47,28 % au 31 décembre 1974, La Caisse
d'epargne nationale (C.EN.) et les cautionnements et consigna-
tions. £ils augmentent leurs avoirs, maintiennent cependant leurs
positions relatives par rapport au lotal des dépéts. Les autres’
déposants, aprés une longue stagnaiion, voient leurs disponibilités
a4 la caisse progresser de 4291 % au terme de l'exercice sous-
revue. En revanche les Fonds des pensions ne représentent plus
que 6,03 ‘¢ de lensemble des dépots contre 12,65 ¢¢ un an
auparavanl,

Le 1lablcau ci-aprés relrace, oulre l'évolution des dépots,
leurs variations el leurs parts relalives dans la masse globale .
des disponibilités ceniralisées a 1a caisse,

L'évolution de chaque rubrique se présenfe comme suit :
A, — La Caisse nationale de sécurité sociale (C.N.S.8.)

L’augmentation des dépdts de la CN.S.S,
plus important tel qu'il ressort du {ableau ci-aprés :

311273 ] 31-12-75 VARIATIONS 7574
DESGSATIONS :
npu 3 MLT ‘ 1 ML <

C N8By sogvvdii,. T TS R S M PN B3y SR C136,9 TNT!

CEN, ......... B, et iaerreataraas amh 24,87 299,5 23,04 ab,1 0,19

Fonds des pensions o.-........ A e e R 130.7 12,65 =34 ‘ 6,03 — (4.3 — 6,02

‘Cautionnements ¢t consignations ............. — 5,2 Rt =01 3,76 6,9 1o,h4
Aulres déposants ,............ Gl ey v seraaes 1023 g.08 1iga ‘ 11,68 43,9 91

Totan ... .. 1.103,3 G0 001 1.231,1 \ 100,00 147.8 13,40

constatée au cours des exercices précédents, s'est poursuivie & un rythme

3112.32 31.12-73 31274 31.12.35
DESIGNATIONS
3T M 2 M % MDD e
Disponibilités ien MDH el en 9 des dépdts & la C.D.G.).| 3709 1533 130.8 im,nn darg fm 28 637,9 Hu,0g
Yaiialion annouchle brule .., ... .. T w R 33,8 9.87 6o, 10,21 2.9 19.43 136,12 26,17
Yariation annuelle nelle ~ ...... P e 23,0 6.7 hg.0 13,04 68,0 1h, 07 16,0 29,22

*. Compte non tenu des intéréts ot de la part bénéficiaire servis

Avec un total de 657,9 MDH a fin décembre 1975, en -aug-
mentation de 136,2 MDH — 26,11 % —, la C.N.S,S,, a consolidé
davantage sa place de premier déposant, avec 52,59 % du total
des dépdits. )

Ce résultat satisfaicant fait suite & Ia révision de la rémuné-
ration des avoirs de la CN.8.S, En eflet, le taux d'intérét alloué
4 ce déposant, constitué du taux de base de 1 ¢¢ et d'une part
bénéficiaire sur les résultats de la caisse, a été porté a 4,50 %
sur les excédents de dépdts constitués a partir du 1°° janvier
1975, Les fonds déposés antérieurement a cette date sont, quant

par Ta DG,

Compte non tenu des intéréts et de la part bénéficiaire,
respectivement de 9,7 MDH et de 10,5 MDH, la C.N,S.5. réalise
ainsi un dépdt net de 116,0 MDH au licu de 68 MDH en 1974.

Enfin, il est & prévoir que cet organisme maintienne au cours
de lexercice 1976, le méme rythme de dép6t que celui observé
durani lannée sous-revue,

R, — La Caisse d'épargne nationale-(C,E.N.)
Au cours des guaire derniers exercices’, les dépots de la

a eux, rémunérés a 4,25 %. Caisse d'épargne nationale ont évolué .comme suit ;
e e e N P e — e et ——— — - rr——————
311272 31-12-7, 311278 31-12-75
DESIGNATIONS
MO % 1D °, Mo o MBI o
Disponibilités ien MDH ct en % des dépdts A la C.D.GY.| 2411 29,1 2313 3718 274 af 87 299.3 2304
Variation apnuelle brule ... i eiernanaes s 23,6 160,86 TR f.2a 22.9 .t a0, 0.16
Vatiation annuelle nefle * ..., e R 14,0 6,67 o 0.n3 12,6 Jor | 71,8 .30
| | !
*

Compte nen tenu des intéréts ¢t de la prime de fidélité servis

par la C.D.G,
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Avec un solde de 299.5 MDH, au terme du présent exercice,
la C.E.N. voit son avoir augmenter d'une année & l'autre de
25,1 MDH contre 22,9 MDH au 31 décembre 1974. Ahstraction
faile des intéréts et de la prime de fidélité d’'un montant global
de 13,3 MDH, servis par la C.D.G, le dépdt net ne s'éléve qu'a

11,8 MDH au lieu de 12,6 MDH a .fin 1974

Conscientes de l'importance de l'épargne postale dans le dé-
veloppement économique, la CEN., et la C.D.G. ont conjugué
leurs efforls & la préparation d’'une campagne publicitaire. Celle-
ci, lancée par le ministére des P.T.T. du 2 gu 16 juin 1975, a eu
des résultats satisfaisants, puisqu'elle a permis de dégager, pen-
dant celte période, un excedent de dépdts de l'ordre de 5,2 MDH
contre 3,6 MDH et 3,3 MDH respectivement pour 1973 et 1970.

I1 faut souligner que l'augmentation du taux d’intérét alloué
aux épargnants .n'a pas €été sans effet sur l'amélioration ainsi
enregisirée, puisqu'il a été porté, depuis le 1% juillet 1974, a
3,50 % auguel s'ajoute une prime de fidélité de 0,50 %,

Par ailleurs, le faux d'intérét moyen atiribuée par la C.D.G.
aux dépdts C.EN. s'éléve a 4,70 % se décomposant comme suit :
taux d'intérét, 3,50 %
fonetionnement de la
de fidélité, 0,30 <%,

; participation de la CD.G. aux frais de
C.EN., 090 % ; taux moyen de la prime

Au terme de la campagne de 1975, le ministére des P.T.T.
souligne, dans les conclusions de son rapport sur la C.EN., que
la capacité d'épai'gne dont dispose notre pays, loin d’avoir atieint
ses limites, demeure encore quasiment inexﬁ!oitée, ce qui cons-
titue un gage de succés pour les campagnes A venir. '

A cet effet, i1 a été décidé guwa partir de 1978, une action
de promotion et de vulgarisation de I'épargne sera entreprise,
s'adressant & toutes les couches sociales de la population. La Caisge
de dépdét et de gestion, pariicipera activement & toutes les
phases de sa préparation. ' '

Une telle action comprendra d’importantes réformes dont
notamment, l'ouverfure d'un bureau i Rabat, réservé exclusive-
ment aux opérations des épargnants pour améliorer la qualité
de leur accueil. Si cette expérience s'avérait concluante, elle
pourrait étre étendue: progressivement aux autres villes du
Royaume,

C. — Les Fonds des pensions

Le tableau ci-dessous. refrace I'évelution des disponibilités
des fonds des pensions a4 la caisse au cours des quatre derniéres
annees, ’ .

31-12-73 31-12-73 | 31-12-74 31127
DEETGNATIONS ' : i e—me—y
MDH 2 MDH % i vpn | A MDE g
| = (
Dispomililités fen MDH et en % des diépdts a la C.D.G). 75,4 §,13 04,0 10,22 139.7 12,69 =54 6,03
Variation annuelle brale ............. R a8 R 61,05 10,7 25,26 ihn 475,57 — H4.3 | — 46,02
Vaviation annuelle nette ™ . ociviviiiiiiiviriarraa 16,3 56,31 13,9 B jr,o 413,60 — 63,8 | — 45,60

* Compte non tenu des intéréts servis par la C.D.G. et du solde des opérations sur le portefenille mobilier.

Confirmant les prévisions élabliés en 1974, les déplts des
des fonds des pensions constitués essentiellement par ceux de la
Caisse marocaine de retraites (C.M.R.), ont connu une diminy-
tion de 64,3 MDH — 46,02% — par rapport a l'exercice précédent
ramenant ainsi le montant de leurs avoirs de 133,7 MDH 2
754 MDH au 31 décembre 1975. Cette régression s'explique par
le fait que ces fonds ont supporté des charges supplémentaires
gans recsources additionnelles. De plus, et a4 la demande de la
Trégorerie générale, la C.M.R. a bloqué 12,5 MDH portant ainsi
a4 20 MDH le « fonds de réserve » pour le paiement des pensions
marocaines. Enfin la C.MR. qui a cessé depuis plusieurs exer-

cices de souscrire aux emprunts a acquis des ‘bons C.GI. 4 5 ans

pour un montant de 4,6 MDH.

En raison de cette éouscription, le golde des opérations sur
le portefeuille est de — 3,1 MDH. Les intéréts servis par la caisse
s'éléeveni a 2,6 MDH, _

En outre, et étant donné l'évolution récente des dépdts des

‘'Fonds des pensions, il est prévu gue la tendance i la baisse se

poursuivra encore en 1976.
D. - Les cautionnements et consignations

QOccupant le 4® rang dans l'ensemble des dépdis de la caisse,
les « Cautionnements et consignations », avec un solde global
de 72,1 MDH au 31 décembre 1975, augmenient leurs avoirs de
6,9 MDH — 10,58% — d'un exercice & l'autre, au lieu de
8,5 MDH & fin décembre 1974,

Le tableau ci-degsous représente I'évolution de leurs dispo-
nibilités auprés de la caisse, au cours des quatre derniéres
annees,

B — i
a1-12-72 31-12-73 31-12-74 31.12-75
DESIGNATIONS MDH 4 I MDH @ MDH % MDI o

— Caulionnements provisoires ........coviivvnnenan., 0,6 0,08 0,8 b,oé 0,7 0,06 0,9 0,09

— Coulionmemenls définitifs ....oovnirvrniiinanannna. . 3.8 0,46 fi,1 0,44 I 0,45 6,7 0,54

— Expropriations . .eeeeseeeeenan. S e : 26,1 2,37 27,2 2,1b

e BUCCESSIONS vvvarranennrrrnnrans et a e aeearraas S h2,5 3,13 51,8 5,_60 2,7 ‘0,24 2,9 0,24

— Biens de MIiNeUrs ....ceceevese., o e e e i ( L ' 9,2 0,84 13,5 1,09
— Consignations diverses ........ e sy 21,6 1,96 at,g

Torar (en MDH et en 9% du total | ) _
des dépdts & la CD.G) ...... 46,9 5,67 56,7 6,13 65,2 5,09 n9,1 5,46
Yarialion annuelle .....ovoanan. e 1 e msensngn e 6,6 16,53 9,8 20,90 8,5 15,90 6,9 10,54
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Ainei qu'il ressort du iableau, I'augmentation des « Caulion-
nements et Consignations » provient notamment de la rubrique
« Biens des Mineurs ». Ces derniers ont vu leur fonds passer de
92 MDH & 135 MDH a fin décembre 1975, en progression de
4,3 MDH ou 46.74 %. En eifet 306 nouveaux comples ont été
ouverts au cours de l'exercice contre seulement 123 en 1574,
poriant 4 1.524 le nombre de compfes gérés par la caisse.

Ces nouvelles ouvertures de comptes sont enregisirées suite
aux contacts pris par la caisse avec le ministére de la justice
gqui a donné les instructions nécessaires relatives & l'allegement
par ses cervices de la procédure de dépots et de retraits de ces
fonds.

En ce qui concerne les autres sous-rubriques, elles se main-
tiennent presque au méme niveau gque celui atteint en 1974, 3
I'exception des « Cautionnements définitifs » qui augmentent de
1.8 MDH ou 36.73°%.

En raison du nombre imporiant des sous-rubrigues et des *
dossiers — environ 17.000 — concernant les cautionnements et
les consignationg, la caisse a procédé aux études tendant a la
mécanisation de ces deépdls, laquelle sera opérationnelle en 1978.
| Ceci permeltira de catisfaire rapidement les demandes de retraits
| el d'aveir une connaissance précise de la situation de chaque
| déposant.

. E.

— Les autres déposants

Pour les quaire derniers excrcices, les avoirs -des « autres
* déposants » ont évolué comme suit :

(En milliong de dirhams)

Avec un avoir total de 146,2 MDH au 31 décembre 1975 en
progression de 43,9 MDH — 4291% — par rapport a l'exercice
précédent, les « autres déposants » améliorent sensiblement
leur position de plus de deux points — 11,68% au lieu de
9.28% en 1974 — dane la masse totale des dépdts i la caisse.

Comme les exercices précédents, ce poste reste dominé par
les Fonds du fravail et les secrétaires greffiers. I1 regroupe d'une
part, les disponibilités laissées en comptes courants par les services
et Fonds gérés, i l'exclusion des Fonds des pensions et d’autre
part, les dépots des secrétaires grefflers, des Fonds du travail,
des filiales, des notaires de la Caisse centrale de garantie, du Fonds
d'assurances immatriculation immeubles, et pour la premiére
fois de ceux provenant du ministére des Habous.

Avec un dépét de 52,1 MDH 2 fin décembre 1975, les secré-
taires greffiers augmentent de 12,5 MDH ou 31,80 %.

* Compte non tenu des fonds des pensions.

DESIGNATIONS 31.12.72 J112-73 31-12-74 I 81-12-75
Senvices glérds - [ )
— CNRA. ... i0innen TR N S T 11.0 1.6 2,5 ] by
= FEL. oo s i R R, R S SR i o a6 0,2 I,I
Fonds gérés * _
— Fonds du travail o.oviiiiin veiiiiiiiinanees Er R ary 29.7 38,0 49,5
— F A it i ir i Ceseeesaeas i 2.9 2.9 b1
Torar services el fonds gérés ..., .... 365 37,8 43,6 Go.4
En 9 des JEpOIs . oiivvvriicrriiiiisiinansrnniinviaans A 4,00 3,95 4,83
Déposanls :
— Grefliers et Oukils el Ghiab .. ....vvivnrriiinnrnnnn. 304 32,6 39,6 Ba,1
— Fords idex Habows woviescmmerapree sy i osv o - - - 3,0
— Tonds dassurances te dépdts des nolaires ............ =i 6,2 5.5 0,6
— Caisse centrale de garandie ,,........... e T 2.3 2.4 2.4 2,5
— TIVEES . s nmmmn e o 2 moyiatinas, sim e et aienran R.a h.6 K1 b
Torar déposants ........ 48,6 45,9 : 54.6 72.0
En 9% des dépdls ....o.vo.uunun. e S s 5,84 4,96 4.gh 5,83
— Filiales .....c0vivnnnn feneeraaeaans earredaasraraanran- 3.9 1,0 h,1 12,9
Torsr cExEraL en MDH ........ 2.0 85,6 102,35 146,2
Variation en % ..viieiirannn R e p R R + 2833 — 3.8 + 10,51 + ha,01
En % des dépdls .ovnviiiiiiniinnnivnneinns s SR re.<4 9,23 9,28 11,68

A ce propos, il est a signaler qu'au cours de l'exercice sous
revue, la Caisse de dépot et de gestion a entrepris, & la suite de
la derniére réforme judiciaire, une action promotionnelle des
dépdts des secrétaires greffiers. Ces derniers ont fait I'objet
d'une attention parliculiére de la part de la caisse, Ainsi, une
campagne d'information a élé engagée auprés des tribunaux en
collaboration avec le ministére de la justice, qui laisse présager
une évolution favorable, au cours des années & venir, de cette
catégorie de dépdits.

Les Fonds du {ravail connajssent une progression importante
de 11,5 MDH — 30,21 % — portant leur dépét au 31 décembre
1975 a 49,5 MDH.

Les dépbts des filliales s'élévent & 12,9 MDHE en augmentation
de 8,8 MDH par rapport au 31 décembre 1974, Cette amélioration
est due principalement aux dépdts de la Compagnie immobiliére
et fonciére marocaine (C.I.F.M.) et de 1a Compagnie nord-africaine

et intercontinentale d’assurances (C.N.I.A.).
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Les avoirs des notaires, subdivisés cn Fonds d'assurances,
c¢épéts libres et dépdtls obligatoires, atteignent 9,6 MDH en accrois-
sement de 2,! MIDYH par rapport a leurs dépdls a fin décembre
1874, imputable pour 1,9 MDH aux dépits libres,

La caisse &4 donné une suite [avorable aux suggeslions rela-
tives & l'allegemient procédural des opéralions des notaires. A cet
effet, les recetles du ‘I'résor attachent désormais le plus grand
soin aux opéralions relevant des études notariales, tendant notam-
ment 4 réduire au minimum les délais de ttansmission des avis
d'opdration. De leur c¢Oté, les notaires sont invités 4 respecter
leurs obligations légales,

Le Fonds de garantie automobile voit son dépél augmenter
d'un exercice a lautre de 2,9 MDH a 5.1 MDH aprés avoir connu
une stagnation au cours deg précédents exercices.

Les disponibililés de la Caisse nationale de retraites et
d’assurances (C.N.R.A.), déposées aupres de la caisse, accusent
une augmentation de 2,2 MDH.

Le Fonds d'équipement communal (F.EC.) dispore dune
encaigge de 1,1 MODH aun 31 décembre 1875, soit une augmentalion
‘de 0.9 MIDH due au réglemenl dannuités de préts,

Les avoirs des autres-déposanls, cn l'occurrence ceux du

 Fonds d'assurance immalriculation immeubles — 44 MDH —
de la Caisse ces dépdts et consignations frangaiscs — 1,2 MCH —,
se maintiennent au méme niveaun gu'en 1974,

Par ailleurs, il y a lieu de noter que la caisse enregistre
avec galisfaction, en 1975, louveriure dun compte de dépdt
des Fonds des Habous dont le moniant 'éléve 4 3 MDH au {crme
de l'exercice. .

TITRE II
Les esmplols

L'analyse de l'aclivité économique générale durant l'excrcice
1975, autorise a considérer cette année comine étani une période
décisive et encourageanfe dans la voie de la réalisation des
objectife de développement. )

C'esl ainsi que, malgré certains effets défuvorablés percep-
tibles au niveau de la production agricole, des exportiations et
done de la balance commerciale, la formation brute de capital fixe.
zlteint un montant de 7.710 MDH contre 4.230 MDH en 1974,

lieu de 69,13 % en 1974,

en accroissement de 82,3 %, traduisant le dynamisme des secleurs
aussi bien public que privé en maliére de réalisation d'investisses
ments,

Dans ce contexte, la Caisse de dépot et de gestion a participe
4 cet effort général, el a lenu dans la vie financiére et économique
du pays une place dont l'importance meérite d'étre soulignée,

En eflfet, la coniribution de la caisse a consisté en concours
supplémentaires apportés aux bangues, dans le cadre du marché
monélaire. Elle s'est {raduile d&zalement par la consolidation
d'avances 4 court lerme en préts i moyen lerme au profit
d'elablissements financiers spécialisés.

Mais Lannée 1975 a 6té surtout marquée par l'accroissement
Important des emplols & long lerme suite aux souscriptions aux
émiszions obligataires a 15 ans.

Ainsi, le total des emplois au terme de Vexercice sous-revue,
soit 1.393,7 MDH, avant amortissemenls el provisions respective=
ment pour 5,86 MDH et 16,9 MDH, contre 1.225,3 en 1974, dégage
une augmentation de 1684 MDH ou 13,74 % absorbée intégrale-
men! par les cemplois 4 long termme, traduisant ainsi le souci
de la caizge de jouer davantage le rile dinstrument transforma-
teur des depils cssentiellement 3 vue en inveslissements & long
terme. e piug en plus sollicités par un cnvironnement économique
e eXPallFioh.

Cette orientalion conforme aux recommandations du plan
économique ct social, peut élre appréhendée a travers l'analyse
ci-apres. des emplois de la caisse, gelon leur terme et selon leur
deslination.

Un développement & parl sera consacré a la place qu'oceupe
la caisse dans les marchés monétaire ct. financier.

I. — EwMPLOIS SELOX LE. TERME

Confirmant son rbéle de vérilable intermédiaire financier, la
Cafsse de dépdt et de geslion &, au cours de cet exercice, entrepris
un cffort soutenu de transformation de ses dépdts & vue en
emplois ‘a4 moyen et long lerme. En eflet, ceux-ci représentent
a Ia fin du présent exercice, 75,56 % de T'actif de la caisse au

La répartition des emplois de la caisse par degré de liquidilé
décraissant et en valeur relalive, se prézente comme suit ;

; Vo R e {En  pourcenlage)
e — — .

e e O e— —_—
DESTGNATEINS 1973 1074 1975
Liquiditdés . ...ovooia,, L e S E e 2.6n 1A o 0,68
Emplois & court tevme oo, R R i 215 Cagah 23,70
Emplois & moyen lerme .......ocvimiiiiiiiiiinns e 2ol 20,84 17,60
~Emplois & long lerme .ooioiiiiiii i, A R W 40,8~ i%,20 fiv.go
STorAL vua. .y, : 106,00 100,00 100,00

I1 ressemt de ce iabdesu, que 1la tendance ' déja observée pendant les exercices antérieurs, 4 savoir l'augmentation continue
des emplois & long terme au.détriment des emplois &4 court et moyen terme, se confirme nettement durant cette année.

L’évolution des emplois _sglon leur temie, est relracée ci-dessous, pour les trois derniers exercices :

(En millions. do. dirhams)

e .. . = T —— e
i ' ' | VARIATIONS
DESIENATIONS 1973 ; 1974 1975 : —

TR 75/74

: I:iqll.idih.’!s.,..a.ao.n.ﬂ'...-f-._.&am’t'&-.‘f'--._-v..o--'--ln-”.q... 27,1 18,8 Qr/l = 8,3 — 9,
Em;p]t‘rls A court tepme. . .i.oiriinnaan. .. R 2%,5 359,."} 3312 1|)5,9 — gsl-g

Emplois & moyen termie ... .ooceeeennn.on. A 27,9 235.4 2461 — 4.8 — 03"

Emplois & long terme ............ S S e 485,9 391,7 R07,0 105,8 215,3
TOTAL ©vvuuu 1.036,7 1.225,3 1.393,7 188,6 168,4
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. En effet, & eux seuls les emplois & long terme ont marqué une progression de 215,3 MDH ou 36,37 % par rapport a I'exercice
précédent. Celle-ci s'est faite au détriment des autres rubriques qui ont toutes accusé des régressions de 94 MUCH, 28,2 MDH

et 8,3 MDH recpectivement pour les liquidités, les « emplois &

1. — Les liquidités :
. L'éyolution des liquidités de la Caisse de dépdt et de gestion,

Y

court terme », et les « emplois & moyen terme ».

au cours des qQuatre derniers exercices, a été la suivante :

(En millions de dirhams)

|
DESIGNATIONS | 107 1973 | 1074 1975
: — | ’
Montant .......cvnnnnnnn SR = .~ S ) VO S - 34,1 ! 27,1 . 18,8 0.4
Varialion ...ocveiinnniinane. R R R AR 1,2 | — 7,0 [ — 83 — 9.4
!

Au terme de l'exercice sous-revue, les liquidités de la caisse
quant ainsi une diminution de 50 .
3. — Les emplois ¢ court terme ;

L'évolution de cette rubrique, au cours des quatre derniers

ressortent a 9,4 MDH seulement, ca;ntre 18,8 MDH en 1974, mar-

exercices, se présenle comme suit :

(En millions de dirhams)

—— p— — ———— T e ———
- DESIGNATIONS 1972 1973 1074 1973
Montant ....oevvecvvnnnnns AT R e R R ve 224.3 2b3.5 ' 350.4 331,2
Variation ............ SeesmTasretsiarseestrraarans 20,6 29,0 i 103,9 — 381

Ainsi I'augmentation remarquable des emplois 4 court terme
durant l'exercice précédent, soit 105,9 MDH, a laissé place celte
anhée A une régression de 28,2 MDH, puisque les emplois
s'établissent & 331,2 MDH contre 3594 MDH 1974, Ces emplois
représentent ainsi 23,76 des emplois globaux de 1la caisse,
alors qu'ils en constituaient 29,34 % l'exercice précédent, L'analyse
des différentes composantes des emplois 3 court terme laisse
apparaitre que la régression constatée cette année s'explique
essentiellement par les mouvements ayant affecté les avances
temporaires et les avances aux filiales et participations,

_ En ce qui concerne les avances consenties aux établissements

financiers spécialisés, elles ont accusé une diminution de
115,3 MDH, passant de 1253 MLCH en 1974 & 10,0 MDH en
1975, suite au remboursement effectué par la Caisse nationale de
crédit agricole pour 40,0 MDH, et a la consolidation en avances

4 moyen terme des concours accordés a la BN.D.E, et au
C.LLH. pour un montant de 72,3 MDH.

Cette diminution notable n'a été compensée que partielle-
ment, jusqu'a concurrence de 87,1 MDH, par les variations posi-
tives enregistrées au niveau des autres rubriques des emplois A
court terme. Ces derniéres ont, soit augmenté, soit maintenu leur
niveau de l'exercice précédent.

Quant aux facilités accordées aux banques, leur montant

g'éléeve & 161,7 MDH, en augmentation de 50,6 MDH et se répartit
comme guit :

— 9,7 MDH d'avances sur Bons C.LH. a 5 ans contre 15,1 MDH
en 1974 ;

~— 114,5 MCH d'avances sur effets en pension, en augmentation
de 51,5 MDH d'un exercice a l'autre :

— 37,5 MDH d’avances en blanc, en accroissement de 4,5 MDH
par rapport au 31 décembre 1974,

S'agissant des avances aux filiales et aux participations, elleg
ont connu une progression de 25,7 MDH, passant de 36,9 MDH
en 1974 3 62,6 MDH en 1975, Ce sont la SN.I. et la SOFAC qui
ont essentiellement bénéficié de cette augmentation.

Pour leur part, les débiteurs divers et les comptes de régula-
risation ont marqué une hausse de 10,8 MDH dont 8 MDH est
imputable a4 une souscription relais A l'augmentation du capital
de la B.N.D.E, ;

Enfin, le poriefeuille Bons du Trégor & 6 mois et 2 1 an est
resté au niveau de l'cXercice 1974, soit 59 MDH. Les Bons du
Trésor 4 1 an qui figuraient pour 30 MDXY en 1974, sont con-
vertis au cours de l'exercice sous-revue en Bons & 6 mois.

.

3. — Les emplois a moyen terme :

L'évolution des emplois & moyen terme, enregistrée au terme
des quatre derniers exercices, a ¢té la suivante :

(En millions de dirhams)

T e o R
|
DESIGNATIONS f 1952 1973 ( : 197 ; 1975
i |
Montant .,.......... — T 2 akg.0 270, | 255, 4 246,1
Variation ....veeveeeenanns FS L RN : S _— 38.6 21,2 ¥ — 14,8 — 9.3
I
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La tendance a la baisse des emplois 3 moyen terme, amorcée
depuis l'exercice précédent avec une diminution de 14,8 MDH,
se confirme encore cette anneée selon un rythme moins accentué,

En effet, ces emplois s'établissent
iotal des emplois de la caisse, confre 2554 MDH ou 2084 % en
1974, dégageant ainsi une diminution de 9,3 MDH.

Exceptés les Bons C.ILH. 4 5 ans qui sont restés au méme
niveau de l'année derniére, les autres rubriques composantes de
la catégorie ¢ emplois a moyen terme », ont connu des variations
notables, :

S'inscrivent en augmentation, les valeurs & moyen terme
constituées par les postes, « autres préts », « valeurs & revenu
variable » et « Bons C.G.I. » &4 5 ans.

Constlitués par des préts a moyen terme consentis & 1la
B.N.D.E. et au C.I.LH., les « autres préis » progressent de 91,5 MDH,
et bénéficient essentiellement a ces deux établissements, sous
forme de consolidation sur c¢ing ans d'avances 3 court terme dont
ils disposaient en 1974,

S'agissant de valeur A revenu variable, le portefeuille de la.

caisge a presque doublé d’'une année a l'autire, passant de 5,4 MDH
en 1974 a4 10,2 MDH en 1975. Cette augmentation — 4,8 MDH —
ce trouve éire matérialisée, d'une part par la souscription de la
caisse a l'augmentation du capital des sociétés, Zellidja et la
Financiére Lesieur Afrique, et d'autre part, par l'acquisition en
bourse de titres -des scociétés, Lesieur Afrigque, S.N.C.E., SN.L
et la SOFAC.

Les Bons C.GI. 4 5 ans g'établissent, a fin décembre 1975,
4 6,1 MDH constituant la souscription de la caisse & I'émission
de l'emprunt lancé par la Compagnie générale immobiliére pour
un montant de 20 MDH. Cette derniére, ayant eu recours pour
la premiére fois au marché financier, a pu obtenir une autforisation
globale de 50 MDH 1lui permettant d’assurer un ﬁnancement
équilibré de ces investissements,

Ont subi une nette diminution, les « Bons du Trésor a
5 ans », « les avances sur effets Fonds d’éguipement communal »
el ¢ Préts aux ﬁllales ».
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Le portefeuille Bons du Trésor & 5 ans continue, comme par
le passé, sa régression pour atteindre 27,9 MDH au lieu de
48,8 MDH en 1974. Cette diminution est imputable aux amortisse-
ments  infervenus en cours d’exercice pour un montant de
20,9 MDH. En outre, les nouvelles émissions de cette catlégorie
de titres ont été réservees a4 un établissement bancaire.

Les avances conseniies au F.E.C. sur mobilisation de ses
effets, atteignent 210,3 MDH contre 1574 MDH en 1974, soit
une augmentation de 52,9 MDH. Cependant, la caisse a di recourir
au réescompte de ces effets, auprés de lInstitut d’émission, 3

1974, 11 en résulte, pour le portefeuille des effets nourris par 1es
reccources propres de la caisse, une diminution de 38,3 MDH,
situant &4 554 MDH ; les effets réescomptés sont par contre en
augmentation de 91,2 MDH.

Cetle orientation traduit les besoins de plus en plus impor-
lants ressentis par la caisse pour le financement des opérations
F.E.C,, leque] est appelé 3 répondre a de nombreuses et massives
demandes, eu égard & l'ampleur des projets d’équipement entre-
pris par les collectivilés locales. A ce propos, il ¥y a lieu de
souligner, que le F.E.C. aurait avantage i recouvrir au marché
financier, la caisse ne pouvant faire face par ses seuls moyens
A cette expansion.

Les préts aux filiales diminuent de 51,7 MDH pour s'établir
a 31 MDH. Cette baisse est imputable & la transformation de
-certains préts 3 moyen ferme en avances i long terme.

Enfin, les préts aux collectivités publiques. s’établissent 3
4,5 MDH contre 52 MDH en 1974, soit une diminution de
0,7 MDH due aux amortissements réalisés au cours de l'exercice.

4, — Les emplbis a long terme !

A Tinverse des auilres catégories d’emplois, les placements a
Iong terme apparaissent, au terme de lexercice sous-revue, en
netle augmentation — 215,3 MDH — et se situent & 807 MDH,
représentant ainsi 57,80 % des actifs de la caisse contre 48,29 %
l'année précédente.

Cette évolution confirme la tendance constatée au cours des
exercices précédents, comme il apparait au tableau ci-dessous

{En millions de dirluoms)

DESIGNATIONS 1072 1973 1974 1675
|
Montant .......ccvievvnnronan GRS 3806,8 AR5 .9 byt Ro=.0
......................... R B R SR 51.4 09,1 oh B a1h,3

Varialion

L’augmentation enregistrée au 31 décembre 1975 se trouve
étre constituée d'une part, par l'éguivalent de toutes les res-
sources additionnelles dégagées durant l'exercice, soit 168,3 MDH,
et d’auire part, par un moniant de 46,9 MDH représertant la

diminution constatée au niveau des autres emplois. Certes, cette-

amélioration résulte essentiellement des souscriptions obligataires
et de l'apparition, pour la premiére fois, d’une lign: de préts a
long terme aux filiales. Il n'en demeure.pas moins que ioutes les
autres rubriques « valeurs i long terme » ont connu une évolu-
tion positive. ’ _

La variation netfe du portefeuille obligations est de
139,6 MLCH, en accroissement de 38,79 % par rapport & celle
enregistrée en 1974, soit 83,1 MDH.

-Contrairement & l'exercice précédent, la part des obllgatlons
d'Etat & 15 ans dans l'accroissement du portefeuilie global est
prépondérante avec 71,9 MCH. Le portefeuille obligations marque
une progression de 139,56 MDH ou 38 77 % au lieu de 30,03 % a
fin décembre 1974,

. Ainci. lz portefeuille d'obligations d’Elat & 13 ans, s'est accra
de 53.83 7% au lieu de 2,31 % en 1974, la caisse ayant souscrit
4 79,2 MDH ou 52,78 % du total des deux eémissions effectuées
pour le compte de IEfat au cours de l'exercice, soit 150 MDH.
Compte tenu du montant des titres amortis s'élevant & 7,3 MDH,

ce portefeuille ='établit & 205.5 MDH conire 133,6 MDH et repre-
sente 31,55 % de l'encours global des emprunts d'Etat au 31 dé-
cembre 1975, au lieu de 24,32 % un an auparavant. Cette consia-
tation illustre I'importante contribution de la Caisse de dépdt et
de gestion au financement de I'équipement du pays par le biais
de ses souscriptions aux emprunts publics. Cependant, l'effort de
la caisse n'apparait pas uniquement i ce niveau, mais eégalement
& travers ses souscriptions aux émissions placées sur le marché
financier essentiellement par les institutions financieres spé-
cialisées,

En effet, compte fenu des amorlissements de titres pour
21,2 MDH, le portefeuille obligations des établissements fnan-
ciers spécialisés, détenu par la caisse, s'établit &2 294,0 MDH en
accroissement de 67,7 MDH ou 29,92 % par rapport a l'exercice
précédent, L’augmentation enregistrée est constituée par les sous-
criptions de la caisse aux deux emprunts émis en cours dexercice
par le C.ILH. et la B.N.D.E. respectivement pour 112,0 MDH et
100,00 MDH. En effet, la C.D.G. a souscrit & concurrence de
46,8 MDH ou 41,78 % de la premiére émiscion, et de 42,1 MDH
ou 42,07 % de la deuxiéme.

En ce qui concerne le portefeuille des titres de participations,

il s'eléve & 137.0 MDH contre 1249 MDH en 1974, et dégage un
accroissement de 12,1 MDH ou 9,68 % par rapport a fin 1974 1

concurrence de 154,9 MDH au lieu de 63,7 MDH seulement, en

v
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représente d'une part. les souscriptions de la caisse aux augmen-
tations du capital social de certaines sociétés, notamment la « Li-
madet ». la ¢« BM.CE. », la « BND.E, » la ¢« BCM. » et 1a
« Cellulose du Maroc », et d’'autre part, ses nouvelles prises de
pariicipations, dont les plus importantes sont la Société de cons-
truction « Auximag » et le Bureau d'études technigues «. Scet
Maroc ».

Il est & noter que la partie non liberée de ces participations
se situe & 2,2 MDH, en diminution de 3,4 MDH par rapport au
31 décembre 1974.

Les - avances consenties au C.I.LH. pour le compte du Trésor,
et destinées au financement de la construction des habitations
4 bon marché, g'élévent & 64,6 MDH au lieu de 61,5 MDH ea
1974, suile au nouveau déblocage de 3,1 MDH.

Les valeurs immobilisées s'établissent a 45,3 MDH, en ac--
croissement de 0,6 MDH, et restent dominées par une réserve
de terrains pour 37,8 MDH et les batiments pour 6,3 MDEH.

Par ailleurs. la C.D.G. ayant poursuivi une politique sociale
en faveur de son personnel, les préts pour acquisition de loge-
ments enregistrent cefte année une augmentation de 1,2 MDH,
puisqu’ils se situent & 1,9 MDH contre 0,7 MDH en 1974.

Enfin, il ¥ a lieu de signaler les préts aux filiales qui figurent
pour 58.7 MDH sous la rubrique « Avances a long terme ». Ils
concernent spécialement les filiales 4 caractére touristique qui ne
peuveni vembourser dans l'immeédiat les avances qui leur sont
consénties par la caisce. et pour lesquelles un allongement de

l'échéance sur le long terme s'avére nécessaire.

II. — EMPLOIS SELON LA DESTINATION

Si 1a ventilation des emplois selon leur terme illustre le role
de transformateur dec ressources essentiellement & vue joué par
la Caisse de dépdt et de gestion, la décomposition des emplois
selon la destination est de nature quant 4 elle, a faire appa-
raitre la participation de la caisse au financement de l'économie

nationale, en distingant entre :

— les concours au Trésor,

— les crédits 4 l'économie,

— et les investissemenis directs.

L’évolution de ces divers secteurs, durant les trois derniers
exercices est retracée dans le tableau suivant :

1973 197 1975
DESIGNATIONS _—
MDH % | o % MDH ! %

! |
Concours au Trésor .............. B T 350,7 33.83 Fa=.b 26,73 3737 ‘ 26,5
Crédit A PRCconOnIIe o cm s v smuis s s Smasis s e i 436,90 hoo1h i D8g. 48,09 7ol 4 | 30,08
Investissements direcls . ..o.ovvooevniiiiiiirrineennnnaass 249,1 25.03 3083 25,18 3146 | 22.57
TOTAL - ...t r.036,7 toew o 1.2u3.3 100,00 1393.7 I 100,00

1. — Les concours au Trésor : respectivement 308,5 MDH et 25,18 % au terme de I'année pré-

Les concours au Trésor atteignent 372,7 MDH contre
32’},6 MDH en 1974. Ils marquent ainsi une augmentation de
45,1 MDH soit environ le double de la diminution (23,1 MDH)
constatée l'exercice precédent., Toutefois, leur part dans le total
des emplois soit 26,75 % reste presque au méme niveau gque
lannée derniére (26,73).

La variation de cette rubrique est due pour l'essentiel d'une
part, & l'accroissement enregistré par les obligations d'Etat a
15 ans (71,9 MDH) et les avances HBM (3,1 MDH) et d'autre
pari, aux diminutions de 9,5 MDH et de 20,9 MDH accusées
respectivement par les liguidités en dépdt a la Trésorerie géné-
rale et ies Bons du Trésor 3 5 ans.

2. — Les crédits a Uéconomie :

En vue de contribuer aux besoins de financement de plus
en plus importants de I'activité eéconomique, les crédits a 1'éco-
nomie poursuivent leur important développement et s'etablissent
a T706,4 MDH contre 589,2 MDH en 1974, enregistrant un accrois-
sement de 117,1 MDH. Ils représentent ainsi 50,68 ¢¢ des emplois
de la caisse au lieu de 48,08 % un an auparavant.

Dominés par les souscripiions aux obligations a 15 ans, les
Bons a 5 ans émis par les établissements publics, les préts A
moyen terme consentis & ces derniers ainsi que par les avances
temporaires, les crédits a4 l'économie englobent, également les
liquidités en dépdt auprés du systéme bancaire servant de sup-
port aux opérations boursiéres de la caisse, les avances sur efiets
consenties au Fonds d'équipement communal et les préts aux
collectivités publiques.

I1 est 4 noter que les avances temporaires comprennent
cette année les avances & moins d'un an consenties aux filiales
et aux participations, et qui faisaient partie auparavant des
investissements directs effectués par la caisse.

3. — Les investissements directs :

Avec un montant de 314,68 MDH, les investissements directs
représentent 22,57 % du total des emplois de la caisse, contre

cédente, soit un accroissement de 6,1 MDH. Cette progression
est répartie sur l'ensemble des rubriques de ceite catégorie
d'emplois, qui ont toutes connu des variations positives, exception
faite des ¢ avances aux filiales ».

Toutefois, les investissements directs restent dominés par
les titres de participations, les avances aux filiales et les valeurs
immobilisées, bien que les autres rubriques & savoir, les comptes .
d'ordre. le portefeuille de valeurs & revenu variable et les préts
au logement du personnel de l'éiablissement, s'inscrivent en aug-
mentation constante.

En effet, les titres de participations g'établissent a 137,0 MDH
contre 1249 MDH en 1974, et dégagent une augmentation de
et dégagent une augmentation de 12,1 MDH, suite aux sous-
criptions réalisées par la caisse & certaines opérations d'aug-
mentation de capital, notamment de la C.G.IL. pour 4,9 MDH et
de la Cellulose du Maroc pour 58 MDH, ainsi qu'a de nouvelles
prises de participations.

Les avances aux filiales, réparties en moyen et long terme,
s'élevent a 89,7 MDH. Cette distinction par terme, introduite
cette année, a été faite en fonction des possibilités de rembour-
sement des filiales et en tenant compte eégalement du financement
de leurs projets d'investissement. :

Quant aux valeurs immobilisées, elles apparaissent pour
45.3 MDH et intéressent essentiellement les terrains et les biti-
ments, respectivement pour 37,8 MDH et 6,3 MDH,

11 est a4 signaler que la réserve fonciére de la caisse est en
voie d’épuisement suite a la réalisation d’importants programmes
immobiliers, Aussi, la reconstitution de cette réserve s’avére
nécessaire pour permettre a la C.D.G. de poursuivre son action
de promotion immobiliére. A cet effet, elle a procédé & l'acqui-
sition de parcelles de terrains nus, non équipés et a effectué
des démarches notamment aupres du ministére de l'urbanisme,
de l'habitat, du tourisme et de l'environnement et du minis-
tére des Habous en vue de lui céder une partie de leurs réserves
ou de réaliser cn commun des projets immobiliers,
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Le portefeuille de valeurs & revenu variable a presque
" doublé en passant de 54 MDH en 1974, &4 10,2 MDH au 31 dé-
cembre 1975.

Regroupant les débiteurs divers, les produits & recevoir et
les comptes d’attente a régulariser, les comptes d'ordre atlteignent
un montaent de 30,5 MDH contre 20,1 MDH en 1974, en accrois-
sement de 10.4 MDH di essentiellement & la souscription relais
a l'augmentation du capital BN.D.E, pour § MDH ect aux pro-
duits & recevoir.

Enfin, les préts au logement s'établissent a 1,9 MDH et
bénéficient a4 29 agents, alors qu'ils étaient de 0,7 MDH pour
9 agents au 31 décembre 1974,

III. — INTERVENTION DE LA CAISSE
DANS LES MARCHES MONKETAIRE ET FINANCIER
En tant qu'institution financiére disposant' d'un importiant
- volant d'épargne la C.D.G. était appelée dés sa création, a as-
sumer entre autres une double mission : I'animation du marché
monétaire et I'élargissement du marché financier.

A fravers lanalyse des emplois de la caisse, répartis selon
le terme et selon la destination, guelques traits caractéristiques
des marchés monétaire et flnancier ont déja pu étre relatés,
la C.D.G. apparaissant de par limportance et la nature méme
de ses ressources comme l'un des principaux agents économiques
qui interviennent dans ces marchés.

Toutefois, il convient de donner un aper¢u sur le contexte
oll se sont opérées les diverses {ransactions effectuées par la
caisse lors de ses interventions dang ces marchés afin de faire
ressortir sa contribution a leur animation.

1. — La cqgisse et le marché monétaire :

L’exercice 1975 a été caractérisé par un développement
important « des crédits distribués par -les banques, qui s'est
étendu sur toute la période sous revue, avec des pointes plus
prononcées en avril, juillet et  octobre.

En dépit de cette tendance, une assez large aisance des
trésoreries bancaires a marqué le premier semestre de l'exer-
cice, a l'exceplion du 'mois de féyrier, sous linfluence d'une
augmentation continue des avoirs en devises, d'une expansion
modérée des crédits a l'économie et d'une baisse de la circula-
tion fudiciaire. Cependant, & partir du mois d'aolit, l'accrois-
sement saisonnier de cette derniére,
fléchissement des avoirs extérieurs a eu pour conséquence

Intervention de la CDG
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d'entrainer une brutale dégradation de la trésorerie bancaire
qui s'est poursuivie jusgqu'au terme du présent exercice, excep-
tion faile du mois de septembre ofi on a assisté a un renforee-
ment sensible des avoirs em devises, et & des facilités
supplémentaires de Pinstitut d&’émission. .

Dans ce contexte, les encours des opérations du marché
monétaire se sont nettement développés, puisque avec un mini-
mum de 3350 MDH en mars 1975 contre 2053 MDH a la
période correspondante de 1974, et un maximum de 543,0 MDH
en golit contre 408,9 MDH a la méme époque de l'exercice pré-

védents, ils ont connu respectivement cdes accroissements- de
63,41 % et 82,76 %. _
L’encours global du marché monétaire atteint ainsi

452,2 MDH au 31 décembre 1975 au lieu de 386,6 MDH en 1974,
s0il une augmentiation de 656 MDH ou 16,96 %. Bien gu'im-
portante une telle variation n'est pas révélatrice de la tendance
générale observée durant l'exercice sous revue, lencours
des opérations du marché monétaire ayant enregistré parfois des
accroissements de l'ordre de 50 % par référence a la période
correspondante de l'année précédente. =i

Analysé dans sa structure, le marché monétaire est dominé
par le Credit populaire qui, grice aux transferts de salaires des
travailleurs marocains a l'étranger, a pu fournir aux établis-
semenis bancaires en moyenne plus de la moitié des offres, ses
interventions ayant représenté parfois jusqu’a 67,19 % des en-
cours du marché, Ainsi, le Crédit populaire a dépassé la Caisse
de dépdt et de gestion qui, de loin occupait jusqu'alors. la place
de premier pourvoyeur de fonds sur le marché monétaire, En
eflel, I'intervention de la caissé sur ce marché a été cetle année
relativement moins prononcée qu'en 1974 du fait quelle a
wéservé la plus grande partie de ses ressources au marché fi-
nancier. Ses concours n'onl varié, durant l'exercice sous revue,
qu'entre 17,25 % et 38,22 % contre 28,74 % et 5390% en 1974,
de lencours global du marché monétaire. .

Par ailleurs, les établissements financiers -spécialisés, - n’ont
pas bénéficié au cours de l'exercice sous -revue de nouvefles
.avances i court terme. Il en est ainsi de la BN.D:E, et du C.LH,
qui ont eu une préférence pour les avances & moyen terme.

Le tableau ci-dessous retrace outre I'évolution de L'encours
des opérations du marché monétaire pendant l'exercice 1975,

conjugué a un certain|

1a contribution de la caisse & Vanimation de ce marché, ainsi que
ses concours aux établissements financiers spécialisés.

dans le marché monétaire

Année 1975
e e e e —— e e et
T oothe CONCOURS NG ’ CONCOLTR. COG AVANGES
©§ operakions 5 5 anx  Ghablissementy i gl
EIN DE MOT3 dn marché monétatre | A% MArChE monétaire ¥ Mnanclers,  sphcialises | rpordees G.DG.
' MDE MPH MOl MDH

Décembre 74 c.oiiiiiirien.. 386.0 IIL.1 98,74 1323 2434 -
Janvier 506 ... T ———— I 394,6 101, 25.75 127.3 228,09
Fovrlor: i sessviewiis svviasg S 382,53 702,0 26,67 67,0 thig,0
[ 1 2 e —— i sreanss 335,0 Bh.0 25,07 _b7.0 hy,0
Avril o o A remonge ho7,0 =02 _ 18,48 fa,0 15,2
MaR: samvssasmmse i v cevenns 367,6 64,4 77.52 Ra.0 thh,4
Juin ..ol L oile SR o5 e 4fa.7 1ofi,4 21,65 8a,0 38,4
Juillet . .oovnan, T S h30,4 1332 25,11 b7.0 TGo,2
Aodl L...eoe... WO - anilin 430 83,1 33,72 28,0 ary,b
Septembre .......... 4 39,6 1337 30,41 17,0 61,2
Oclohre vo.veess I S oo 437,79 167,a 38,20 26,5 1937
Novembre ........ s i ChehLh 181, 38 22 apg,h 211,23
Décembre 75 ..oiiiiiaeranas T 459,2 161,0 35,74 41,0 202,0
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2, — La caisse et le marché financier :

A D'échelle internationale, les remous et incertitudes pesant, |
T'année ' précédente, sur les places financiéres étrangéres, ont
laissé place 4 de brillantes performances boursiéres durant
Texercice 1975.

|

En effet. & l'exception de gquelgues marchés, les bourses l;
élrangéres ont tiré une traite sur Ia reprise et parié sur lex- '
pansion. -

Une forte remontée -des cours & l'échelle mondiale, succédait
&4 la chufe vertigineuse de l'année précédente, déclenchée a la !
fois par la récession et par la hausse des taux d'intérét. Ce '
phénomeéne est perceplible a travers toutes les principales places
financiéres éirangéres, nolamment a la bourse de Londres qui a
pu réaliser une hausse speclaculaire de 125 ¢

L’anticipation de la Teprise et la baisse des taux d'intérét
ont conslitu¢ cette année les éléments essentiels de Texpansion
boursiére.

La bourse des valeurs de Casablanca a, quant a elle, continué
1a tendance observée en 1974, cependant, a un rythme d'activité
moing élevé. d

En effet, le chiffre d'affaires réalisé en 1975 est de
211,9 MDH contre 193,2 MDH, il ¥ a une année, soit une pro-
gression de 9,68 % au lieu de 65 ¢ en 1874. L’accroissement
enregistré soit 18,7 MDH est imputable essentiellement a l'ex-
pansion du marché des valeurs & revenu variable, ces derniéres

Emissions brutes ¢ moyen et long terme
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ayant atteint 209,6 MDH en 1975 contre 180,3 MDH en 1974 en
augmentation de 29,3 MDH ou 16,25 %.

Les fransactions portant sur ces valeurs représenlent d'ail-
leurs la quasi-totalité de l'aclivité de la bourse des valeurs avec
99 ¢; du chiffre d'affaires réalisé et 87 % du nombre total des
iitres {raites. !

La capitalizsalion boursiére gqui s'élevait a 1.037,8 MDH en

1 1974, atteint 1.618.4 MDH en 1975, dégageant ainsi un accrois-
i sement de 3595 ‘¢ et ce. en raison des augmentations de capital

d'un certain nombre de sociélés, d’inlroductions nouvelles et de
la hzusse généralisée des cours. En effef, lindice général des
cours est passé dun ecxercice i lautre de 269,2 & 344,63 & fin
décembre 1975, l'année 1967 ¢tant 'année de base.

Quant au rendement moyen des valeurs cotées, il enregistre
une légére diminution et s'établit a4 6,21 % au lieu de 6,87 %
lTexercice précédenl. En revanche, le volume global des divi-
dendes distribués atteint 87,8 MDH contre 71,3 MDH en 1974,
soit une progression de 36, 6 %.

Les émissions brutes & moyen et long ierme émanant de
1'Etat. du secteur semi-public et des entreprises privées cotées
a la bourse des valeurs de Casablanca, s'élevent & 551,8 MDH
conire 409,1 MDH un an auparavant, iraduisant ainsi une pro-
gression de 142,7 MDH ou 34,90 ¢:.

Le tableau ci-dessous retrace l'évolution de ces - diverses
émissions durant les quatre dermiers exercices,

au eours des quatre derniers exercices
~ (En miltions de¢ dirhams)

Il ressort de ces données'qgue les opérations publiques et !
semi-publiques représentent 81,75 % de l'ensemble des émissions
contre 84,656 ¢ en 1974 et ce, malgré l'expansion remarquable |
prise par les émissions de 1'Elat. ‘I

Les emprunts d'Etat ont, en effet, permis de recueillir !
190 MDH en 1975 contre 103 MDH au cours de l'exercice pre-
cédent, Cette nette augmentation est due aux émissions a long
terme qui sont passées de 150 MDH a la fin de l'exercice contre
35,6 MDH en 1974,

En revanche, les émissions des bons a2 5 ans ont fléchi de
675 MDH a 40 MDH. .

Quant aux émissions des établissements semi-publics, béné-
ficiant de la garantie de I'Etat, elles ont enregisiré une légére
progression puisqu’elles ont été placées a concurrence de
261,1 MDH contre 243,3 MDH en 1974. Souscrifes esseniiellement
par la Caisse de dépdt et de gestion et les compagnies d'as- !
surances elles se répartissent enire le Crédit immobilier et hotelier :
pour 141 MDH, la Banque nalionale pour le déveleppement
économique pour 100 MDH et la Compagnie générale immobi- !
liére pour 20 MDH, |

Dans ces conditions, la caisse n'a cessé de developper son
intervention dans le marché financier, dans le-souci de se con-
former aux orientations du plan de développement tout en
assurant un meilleur placement des dispouibilités qu'elle cen-
iralise et afin de jouer pleinement son rdle de pourvoyeur de
fonds aux différents établissements. Au total, les achats neis sur

" primaire a atteint 179,7 MDH en 1975 contre 109,3 MDH a

DESIGNATIONS 1972 1573 1974 1875

Obligations d'Ftat & 1) ans ... ..oiiiiiiiiiiiiiai, GO0 rob. Go 33.50 190,00
DBons du Tréser & 5 ans ......- o S S A e o e Sh.00 30,00 G=,50 fo,on
Obligations des élablissements financiers spécialisés ...... RIS 137.00 230,00 312,00
Bons C.LH. 2 5 ans ....cooviinnnnnnraann O —— eraa — — 23,00 29.10
Bops C.GLL 3 5 ARS8 u. . .uiunimiiciiiiiaasssananaarns — — L — 26.00
‘Augmentation de capital des sociétés eotées ...l T2.00 tiz,20 fiz 8o 100,73

TOTAL s 256.00 323.% hog.To 561,93

la bourse et les souscriptions de valeurs mobiliéres ont atteint
184 MDH contre 1142 MDH un an auparavant, soit une pro-
gression de 69,8 MDH ou 61,11 % contre 17,3 MDH ou 17,89 %
en 1974,

Compte tenu des tilres amortis qu1 se montent 55,6 MDH
les placements en valeurs mobiliéres 4 moyen et long terme ont
atteint 558,8 MDH contre 4292 MDH a la fin de l'exercice pré-
cédent soit une augmentation de 129,6 MDH ou 30,20 %. Ils
représentent 44,26 % des dépdts de la caisse et 40,75 % du total
de l'actif de son bilan au 31 décembre 1975 contre respective-
ment 38,90 %% et 35,23 ¢¢ en 1974.

Au cours de l'exercice 1975, les placements de la caisse en
valeurs a revenu fixe et variable se sont caractérisés comme suit :

a) Les placemenis en valeurs & revenu fixe.

Devant la déficience de l'épargne privée sur le marché des
valeurs mobiliéres-a revenu fixe, ou I'Etat et les établissements
semi-publics se procurent les capitaux indispensables au finan-
cement des investissements, la caisse ne cesse d'orienter une
large part de ses dépdts vers ce marché,

C’est ainsi que le volume de son intervention sur le marche
la
fin de T'exercice précédent. En revanche, les montants de ses
acquisitions et de ses cessions sur le marché secondaire se
trouvent respectivement ramenes de 3,83 MDH a 0,02 MDH et
de 0,4 MDH a 0,3 MDH en 1975.
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Le portefeuille obligations d’Etat détenu par la CD.G. est I
passé, compte tenu des amortissements pour 7,3 MDH, a
205,5 MDH en 1975 au lieu de 133,6 MDH & la fin de l'année
précédente, soit une progression de 71,9 MDH ou 53,83 %

Quant au portefeuille des obligations émises par les établisse-
ments ~financiers spécialisés, il atteint au 31 décembre 1975
203 MDH contre 225,3 MDH un an auparavant soit, déduction
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des amortissements pour 21,2 MDH, une augmentation de
MDH ou 30,05 % et représente 58,67 % du portefeuille
obligations de la caisse (499,4 MIH) contre 62,80 % en 1974.

La part du portefeuille C.D.G., en valeurg i revenu fixe
émises par les divers établissements financiers spécialisés dans
Tencours global des emprunts lancés par ces derniers, est
retracée, pour les deux derniers exercices, dans le tableau ci-
dessous :

Par ailleurs, la C.D.G, a souscrit aux bons C.GI. a 5 ans
pour 6,1 MDH ou 30,45% de la premiére tranche de 20 MDH,
lancée en juin 1975.

b) Les placements en wvaleurs mobiliéres & revenu variable.

Bien que lintervention de la C.D.G. sur le marché secondaire
s'est nettement accrue en 1975 du moins en volume, par rapport
& 1974 passant ainsi de 1,5 MDH & 2,6 MDH, soil une progres-
sion de 1,1 MDH ou 77,33%. sa parl dans le chiffre d'affaires
de la bourse demeure praliqguement inchangée. Elle en repré-
sente 2,45% conitre 2,47% en 1974. Cetle faiblesse s'explique
par l'aceroissement du volume des transactions enregistrées sur
le marché secondaire et du fait gue la caisse méne une politique
assez rigide dans ses achats et ventes. -

En revanche, son action sur le marché hors cote a été tres
largement renforcée au cours de cel exercice. Ses souscriptions

Evolution des investissements de la C.D.G. sur le marc

1974 | 1975
VALE U.R S L 5 : Portefenille C.D.G. ' B 5 Portefeuille C.D.G.
ncours a5 ncours a5
établissements e e — établissements —
semi-publics MDH o gemi-publics MDH %
|
(ot | T—— S . 5374 ‘ 149,3 23,42 81,3 181,1 2,76
BN.D.E B, 143,7 50,8 i 34,8 | 234,6 89.4 38,11
ONE., ...... S e 1.0 l 19,3 26,84 ; 56,4 16,6 29,43
) T T L T m—, | 58,0 , 5,0 10,15 54,0 5.0 . 10,03
; ! . =
47 ¢ e 8630 | 225,3 26,11 | r.o76,3 293,0 . 27,22
> 1 I

qui ont atteint 2,7 MDH. contre 0,4 MDH en 1874, ont concerné
surtout la société Zellidja pour 2 MDH et la Financiére Lesieur
Afrique Casablanca pour 0,4 MDH.

Au total, ses acquisitions nettes évaluées a 4,7 MDH compte
tenu des ventes en bourse pour (0,7 MDH ont porté la valeur du
portefeuille placements. en valeurs mobiliéres a4 revenu variable
a 10,2 MDH au 31 décembre 1975 conire 5,4 MDH un an aupa-
ravant, soil une progression de 4,8 MDH ou 89,28%. Ce méme
portefuille estimé sur la base des cours boursiers au 31 décem-
bre 1975 a 12,5 MDH contre 7,7 MDH en 1974, dégage une
plus value latente du méme ordre que celle enregistrée au
cours de l'année précédente, soit 2,3 MDH.

Le tableau ci-aprés retrace l'évolution des interventions de
la C"\D.G. sur le marché financier au cours des quatre derniers
exercices.

hé financier au

cours des quatre derniers exercices

(En millions de dirhams)

DESIGNATIONS 1872 - 1973 1674 _‘ 19-75
1 — VALEURS A REVENU FIXE
— Soascriplions
Fonds d'Rtal 3 5 ans ¢l Bons du Trésor & 5 ans L ,...... 4852 B5,24 12,00 79,17
Obligations du secteur semi-public et Bons C.LH. et C.G.I
i 5 ans R T Pas et et ta 13,85 g_'lg_gl— ¢ “25_{ 100,30
TR coqmaans G2 5~ 96,13 109,28 179,67
— Acquisitions
Fonds d'FHial ooveiiiinaians caasas T T ST C rea 0,03 0,38 0.10 0,02
Obligaliens du secleur semi-public ..... O e e A 0,01 0,01 3,73 =
ToraL can 0,04 0,39 3,83 0,02
— Cessions :
Ponds d'FEal vvrivivininninyerans G P g _ _ s
“Obligalions du secleur semi-public ..........ooo ... b -— 0,08 — 0,28 — 0,04 — 0,3r
Emplois nets . ..o.ciiiiinerieannaanin. Y - 62,53 96,26 113,79 179,38
2 — VALEURS A REVENU VARIABLE
— Souscriplions .., ........ e ——— vhaee 0,51 0,01 0,39 2,71
— Acquisilions .......eeeael.n SRR A R SRR 0,08 0,66 1,58 2,60
— (CBSSIONS o vnuw s s remms R TR P PR R o — 0,10 — 0,03 — 0,80 — 0,65
Sorpe ....,... ©,00 0,64 1,17 4,66
Torar valeurs mobilidtres & moyen et long terme ..., 63,52 . 96,90 114,24 184,04
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TITRE III

Les services et les fonds gdépés

En application de la législation régissant la Caisse de dépit
et de gestion, cette derniére est chargée de la gestion adminis-
trative et financiére du Fonds d’équipement communal (F.E.C.),
de la Caisse nationale de retraites et d’assurances (C.N.R.A.).
Elle assure égalemen{ la gestion financiére des ressources qui
Iui sont confiées par les Fonds des pensions, les Fonds du tra-
vail et le Fonds de garaniie automobile.

Dans ce cadre, la Caisse de dépdt et de gestion poursuit les
efforts tendant a l'extension des activilés de la C.N.R.A, et a
I'adaplation des structures d'infervention du F.E.C. aux possi-
bilités financiéres des colleciivités ainsi qu'a la nature de leurs
besoins.

e a—
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Parallélement, et dans le but de préserver la valeur, la
disponibilité et la sécurité des Fonds gérés, la caisse place ces
derniers essentiellement sous forme de souscriptions i des émis-
gions obligataires garanlies par I'Etat conformément, d’ailleurs,
aux dispositions juridiques les régigsant. De ce fait, la structure
el 1a gestion financiére de ce’ portefeuille ne cessent de s'amé-
liorer continuellement,

Ainsi, au 31 décembre 1975, le portefeuille délenu par la
caisge, pour le compte de ces fonds el organismes a l'exception
du F.E.C. qui n'est pas concerné par cetie activité, est évalué
a 126,1 millions de dirhams (MDH) accusant une progression
annuelle de 6.7 MDH (5,61 ¢:). I1 est constilué de Bons de
Trésor 2 6 mois. 4 1 an et & 5 ans,.d'obligations garanties par
I'Etat el pour une modeste quote-part d’actions cotées en bourse.

Lévolution et la structure de ce portefeuille, par organisme

et fonds, au cours des qualre derniers exercices, sont retracées
dans le tableau suivant :

(En millions de dirhams)
e ———TE—

Les opérations financiéres effectuées pour le compte de ces
organismes sont récapitulées a l'annexe I du présent rapport
Elles concernent des souscriptions pour un montant de 28 MDH
et des amortissements pour 21,4 MDH ce qui se traduit par une
progression du portefeuille de 6,6 MDH d'une année a l'autre.
_Les encaissements de coupons et de primes & I'émission g'élévent
a 7.6 MDH. De la sorte, le solde des opérations sur le porte-
feuille dégage un excédent d:spomble de 0,9 MDH, venant ali-
menter l'avoir de ces organismes 3 la C.D.GL.

I. -~ SERVICES GERES
A — Fonds d'équipement communal (F.E.C.)

Au cours de lexercice 1975, le Fonds d'équipement com-
munal (F.E.C.) a mis & la disposition des collectivités locales

DESIGNATIONS 1072 i 1073 i 1074 1075
ONBA:  covmemns B R R A S A T s I 72,2 | 82,6 86,4
Fonds des pensions «oo.veieiieiireainiionnanaans 13.4 12,9 12,7 17.0
Fouds: it Teavail oo suneiess s 10.0 9,2 : 9,0 8.0
FGA coitviiniiiiiiriiiiiaininneaiinnannas il 12.7 13.9 15,1 14,7
TR dawn ab.o 8,0 i ngh ‘ 126,1
VArATION .., . 5,6 12,0 'l 11,4 l 6.9

' - contribuant ainsi,

el des régies autonomes, une masse importante de ressources
dans la méme lignée que l'année derniére, a
financer linfrastruclure édilitaire et l'équipement collectif et
social.

Bien que les préts attribués (62,8 MDH) et les préts réa-
lises (76,6 MDH) soient en degd des niveaux atteints au terme
de l'exercice précédent, certes exceplionnel, et qui se montaient
respectivement 4 954 MDH et 80,4 MDH, il n'en demeure pas
moins que la masse des attributions et des déblocages & pour-
suivi l'évolution remarquable constatée avant 'année 1974, telle
qu'elle ressort du {ableau ci-aprés : '

(En millions de dirhams)

-
DESIGNATIONS 1870 1971 1972 1673 1974 1875
—_ Pré%s ?.ttl‘lbllés S R A S A 21,9 38 &7 Bo, 95,4 62,3
— Variations .......... i 1,0 17,0 — 20,8 32,6 &7 — 33,1
— Prels TEANHSEE vuvrvivuissiinivene sy es v S A 24,6 16,8 31,9 32,4 80,4 76,6
— Varialions ..vuvueiesiyiierinnensesecrniennnneassnns "2 — -8 14,4 1,2 80 | — 38
I
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Il est & prévoir que la tendance amorcée en 1874 s'accenluera
. dans les années a venir, amenant le F.E.C, a intervenir de plus
en plus dans le financement des projets d'équipement des collec-
tivités locales qui, par ailleurs, font l'objel d'une attention pPar-
ticuliére des pouvoirs publics dans le cadre de la politique de
développement régional,

Ainsi el pour l'année 1975 si l'on s'en tient aux ressources

OFFICIEL N¢ 3391 — 12 kaada 1397 (26-10-77),

regroupant les préfeciures, les provinces et communes, on cons-
{ate que les préls du Fonds d'équipement communal (39,5 MDH)
:consﬁtuent 25,26% de ces ressources et 51,57% de I'ensemble
| des préts du F.E.C. .

Les regies ont réalisé pour leur part, 37,1 MDH c¢e qui
représente un concours important.

1. — Evolution des préts.
L’activité du F.E.C. a évoluéd comme suit, au cours des quatre

||
|
|
|

externes (T.P.S., emprunts F.EC) des collectivités locales | derniers exercices :
—— e e —————
Préis attribucs Prats réalisés
sl Camut
ANNEES : : En cours des préts
non ecncore alER
annuels cumulés annuels cumulés réaliséy
1951 RS T PR 18X aBo.4* 31,2 afag 181 13,9 10,4
¥ P L R R e 50,7 331,7% 32.4 2=h,3 36.4 1a8.a 10,4
IOTE v vevermnananeans S R R 93,4 f26,5% Bo,4 850,7 S d 188,6 19,4
W e R R — - 62,3 L8R, 8% 76,6 30,3 35,3 2471, 20,2

Au cours de lexercice 1975, le comité {echnique a examiné
et retenu 26 demandes d'emprunts dont 18 présentées par les
collectivités locales et 7 par les régies autonomes, soit 9 deman-
des de moins que l'exercice précédent. '

Les préts atiribués correspondants, ont atteint 62,3 MDH
au lieu de 95,4 MDH, soit une baisse de 33,1 MDII ou 34,70%.

Evolution de la répartition des préts par région économique

Les préts réalisés, guant & eux, passent d'un exercice a
| Tautre de 80,4 MDH & 76,6 MDH soit une diminution de 4,73%.
Ainsi, le cumul -des préts réalisés au terme du présent
excrcice s'éléve & 432,3 MDH en augmentation de 21,54%,
! Les régions économiques gui en ont bénéficié sont retracées,
pour les frois derniers exercices, dans le tableau suivant :

m— o ra—
1074 1874 1975
Préts Preéts Préts Préts A aali
REGIONS ECONOMIQUES attribuss CEaTiAs attribués réulises Préts attribués Prats réaliség
MDH MDH MDH MDH MDH % MDH %
Sl ] sorssssenmse WA — 5.8 — - — — — —
Tensift (1D ..ot e 9.2 9,6 1.3 5.0 8,3 11,4 14,8
Cenlre (I ........- T 23,0 12,3 6,2 3.0 32,0 h1,3 44,0 58,6
Nord-Ouesl (IV) ...... 18,8 11,4 14,6 1.6 19,8 3,9 18,1 23,7
Centre Novd (V) ........ o — — 3,7 3.0 P - 0,0 0,8
Oriental (VI) ........ I, = — s —_ — — —
Cenltre Sud (VI L0050 A 3,7 1,7 0,3 3.6 5,3 8,h 1,6 2,1
TOTAL vv0nens. 30,7 32,4 92,4 Ro,4 62,3 100,0 76,6 100,0
] ) i

L'examen de ce tableau fait ressoriir la permancnce de 1la
prépondérance des concours apportés par le Fonds d'équipement
communal aux régions économiques du Centre et du Nord-Ouest
qui ont, a elles seules, obtenu au cours de l'exercice sous revue
des préis d'un montant de 51,8 MDH soit 83,2% du total des
préts accordés, et réalisé 63,0 MDH ou 82,3% de lensemble
des préts débloqués. En revanche, les autres -régions n'ont eu
recours au F.E.C. que pour des montants relativement modestes.

* Compte tenu :
— des préts repris & la Trésorerie générale ...... 17,56 MDH
— des préts rachetés au Crédit foncier .de France .. '12,5 MDH

30,0 MDH

L'ampleur de liniervention du F.E.C. ne se traduit pas seu-
lement par le volume des préts, mais, aussi par la diversité
des secteurs financés. A cet eflet el au terme du présent exer-
cice, le F.EC. est intervenu dans le filnancement des travaux
d'infrastructure - et- acquisitions d'equipements effectués par les
| collectivités locales et les régies autonomes, pour un montant
cumulé de 432,3 MDH en augmentation de plus de 100% en
quatre ans, )
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. Au cours des quatre derniers exercices, l'évolution des inter ventions par nature de travaux a été la suivante :

2, — Situation financiére
@) Evolution de l'encours de préts,

L'encours des créances du F.E.C. sur les collectivités locales
et les régies autonomes s'est élevé au 31 décembre 1975 A

— . — e ]
CUMULS DES PRETS REALISES PRETS REALISES
NATURE DES TRAVAUX 1872 1973 | 1974 1975 1972 1973 1974 _ 1975
—— - P | ————— i —
MDH MDH MDH MDH %% MDH MDH MDH MDH %
Assainissement ,........... s 54,3 58,1 63,a =14 16,3 6,3 3,8 5,1 81 10,6
Consiruclion s...veveeesenssnennses 39,9 487 61,5 74,6 17.3 144 8,73 12,9 13,1 7.1
Adduciion d’eau ........ T, 353 37.3 00,4 71,1 154 34 1,099 23,1 10,7 14,0
Electrificalion ,,..... AR 32,3 32,7 63,6 90,9 21.0 1,1 0,46 30,8 27,4 35,8
Véhicules o.cvevnen. SRR 1=,3 32,2 33,8 42,3 9,8 2.4 15.90. 3,6 6,5 4,8
Réserve foncitre ....... prermaare. 13,0 16,8 16,8 18,3 4.2 1,1 1,56 — 1,5 2,0
VOITie cvvvvrvennraes ke G 10,9 11,2 16,1 ad,§ 5,9 1,0 2,69 4,9 9.3 12,1
Divers ...viiiiiieriiiiia. . 38,3 38,3 38,3 383 — — — — —_— —
TOTAL «vivuivn 242,0" 275,3* - 335,3¢ 432,3° 100,0 31,2 32,37 80,4 76,6 100,0

241,5 MDH au lieu de 188,66 MDH un an auparavant, soit une
progression de 28,1¢.

L'évolution de cet encours, par région économique, est la
suivante : . : :

I1 ressort du tableau ci-dessus que ce sont les régions écono-
miques du Centre (III) et du Nerd-Ouest (IV) qui ont bénéficié
le plus, au terme de lexercice 1975, du concours financier du
Fonds d'équipement communal, respectivement pour 53,3% et
254% de I'encours global des préts. A l'intérieur de ces régions,
.les parts les plus importantes de l'encours son{ détenues par les
centires les mieux nantis tels que Casablanca (20,6%), les régies
autonomes de cefte ville (R.AD, 239% - RAT.C. 38%) et
Rabat-Salé (11,9%). : :

En regard de 1'évolution continue et remarqguable du con-
cours apporté par le F.EC. aux collectivités locales et régies, les
ressources permanentes de cet établissement sont restées pres-
gue stationnaires ce qui n'est pas sans poser, avec acuité, le
probléme de T'inadéquation de ses ressources avec ses emplois,

* Compte tenu :
— des préts 4 la Trésorerie générale ....eseeoenses
— des préts rachetés au Crédit foncier de France ..

17,5 MDH
12,5 MDH

Total ...,.... 30,0 MDH.

31-12-1973 31.12-1974 i 31-12-1875

REGIONS ECONOMIQUES ; -
MDH MDH MDH - %
Sﬂd_(l) ...................... T T S N 6_-} 6,2 5.6 3,3
Tensift (1} .., .ccvicai.iiiaia.. D trerreraa. 5.4 5,9 16,6 6.9
Centre (Hj) ------------ D S A R I, 5.1 9&__7 ]38,8 53j3
Nord Ouest (AV) ......... fraeerenaaes ceereas e 38,1 50,5 61,5 154
Ce.{ltre Notd V) soususmmmarmsimssanamsmn e 12,8 13,5 11,8 b,
Oriental (V1) EERECEEERRPPS R ——— P — S 5.0 9.0 7.9 3.3
Centre Sud (VII) ............. e vetantaesannrenn 6,1 8,8 9:3 3.9
ToraL ........ 128,23 188,6 aj1,5 100,0

b) Evolution des moyens de financement,

Pour financer ses interventions, le F.E.C. dispose au terme .
de l'exercice 1975, des ressources suivantes :

~— les fonds propres, d'un montant de 37,4 MDH contre
34,7 MDH en 1974 en accroissement de 7,78 %, constitués
de la dotation initiale de 17,5 MDH mise & la disposition
du F.EC. ainsi que de l'affectation intégrale des résultats
nets de chaque exercice ;

¥

— le résultat net provisoire A fin 1875 =oit 3,3 MDH en
augmentation de 0,7 MDH ou 26,982 % ;

— le produit de l'escompie auprés de la Caisse de dépdt et
de gestion des effets souscrits & son ordre par les col~
lectivités emprunteuses, soit 210,3 MDH au lieu de
1574 MDH en 1974, enregistrant une progression de
52,9 MDH (33,61 <%). Le montant des effetis présentés
par la C.D.G. au réescompte & l'institut d'émission, s'éléve
2 1549 MDH en 1975 au lieu de 63,7 MDH un an

auparavant.
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Ainsi l'encours des préts réa]is;és est financé a concurrencede 16,85 % par les ressources propres du F.E.C. et 87,08 % par
l'escompte des billets a ordre auprés de la C.D.G. comme ilressort du bilan synthétisé suivant :

Bilan au 31 décembre 1975

(En millions die idirhams)

¢) Structure financiére.

L'évolution de certains ratios est caractéristique du désé-quilibre financier du F.E.C, qui, s'accentuant d'année en

ACTIF PASSIF
Capitaux propres ..... T 37,36 Encours des préts ...... PR S Vi ah1,47
Detles & courl terme .,ooovesaee.- S 210,068 Valeurs réalisables & court terme ......| 8,95
Résultat ..., R St s 3,30 Valeurs disponibles ...........cccoenn, 0,02
TOTAL <ov-- o 251,34 TOTAL «-vss Wis uh1,34

année,
deviendra crucial dans les trois prochaines années, si aucunemesure ne venait corriger cette tendance problématique.
Au cours des irois derniers exercices, le ratio d'autonomieet le ratio de couverture ont évolué comme suit :
e iip—
RATIOS 1973 | 1874 1075
Ratio d'autonomie financidre (1) ........... S, 35,11 23,50 19,30
Batio de couverturce (2) «-..oevcoves 47,10 19,81 16,85

L'évolution de ces deux rapports montre une tendance & la
baisge trés acceniuée. En effet, le rapport d’autonomie financiére
accuse une régression de prés de la moitié en deux ans, en pas-
sant de 1973 & 1975 de 35,11% a 19,309% fraduisant un recours
de plus en plus important a4 la C.D.G. Or, 'escomptie des effets
du F.EC. ne procure & cette institution qu'une rémunération
inférfeure au cofit moyen de ses ressources, d'olt la nécessité
d’aligner le taux d'escompte appliqué aux effets présentés par le
F.E.C. sur le colit moyen des ressources de la caisse. Cetle mesure
a été admise par les autorités compétentes et entrera en applica-
tion pour l'exercice 1976. _ ; -

Quant au ratio de couverture, il s'établit a fin décembre
1975 & 16,85% aprés avoir enregisiré un taux de 27,10%, deux
ans auparavant, traduisant de ce fait une structure financiére
en constante détérioration. La salisfaction des demandes des
collectivités aussi bien en volume que pour des durées plus
longues, nécessite un ratio de couverture plus élevé que celui
constaté actuellement pour le FE.C .

Cet organisme devra donc faire appel au marché financier
pour contiracter des emprunts & long terme et envisager le recours
4 des lignes de crédit internationales afin, d'une part d'éviter le
recours automatique au réescompte auprés de l'Institut d’émis-
sion, en raison des limites que souléve ce procédé et d'autre part,
de disposer de ressources permanentes pour consolider et dynami-

ger zon action. Cette éventualité ne manguera pas de poser le
probléme de l'alignement du taux du F.E.C. sur ceux de ces
regsources a longue durée.

11 est évident que cette mesure ge fraduira par des charges
financiéres plus élevées, au niveau du compte d’exploitation du
Fonds d'équipement communal, ‘@'oli la nécessité de répercuter
le relévement du taux d'escompte sur le taux d'intérét des préts
aux communes et régies. Ceci est d'autant plus justifié que le taux
des préts F.F.C. reste largement inférieur au taux du marché
financier. ' C ’

Doté de moyens financiers appropriés, le Fonds d'équipement
communal, pourra alors mieux jouer gon rble de banguier des
collectivités locales car, d'ores et déja, il est en mesure d’appor-
ter, au niveau des études de projets outre les moyens financiers,
le concours technique indispensable & certaines collectivités.

B. — Cuaisse nationale de retlraites et d'assurances (C.N.R.A.).

Au terme de l'exercice 1975, le nombre de dossiers de rentes
d’accidents de travail ou de droit commun -gérés par la Caisse
nationale de retraites et d’assurances s'est élevé a 16.799 confre
16.180 en 1974 accusant ainsi seulement une augmentation de
619 (3,83%) au lieu de 1.035 (6,83%) pour Yexercice précédent.

Le tableau suivant retrace depuis 1971 I'évolution du nombre
de dossiers gérés, des capitaux constitutifs et des réserves mathé-
matiques : : .

M

CAP‘ITAIIJE{ REQUS RESERVES
3 §
NONEE R actuellemen mathématiques
ANNEES d:a do?:lgrs de das?“:éam - _— -—
ransféres cumulés ;
2 Variation Variation
. I:Zrl MIE)H Cen . - Er.l MDH on T
CHTL  pedbedmin lnnaicdd G 1.123 13,181 . 7,50 L — Go,=o =
1 L T P —— O Ta— e 1.085 14.276 R0 " 17.88 (7,00 10,38
1993 -veeicanains AR s 0,029 10.145 =.03 — 21,12 71,70 6,12
1y G TR A B e 1.035 16.180 R,54 21,00 26,81 8,03
IG70 v s P Ve o.l1g 16,700 6,69 — a1,G6 R, 6o 4,03
I

{1) Le rapport ¢'antonomie financitre représente 1'imporlance des fonds permanents dn FE.C, par rapport aux financemenis extérieurs constitoés actoellement
par les senles dettes 3 mwoyen terme gagées sur les effels cscomplés auprés de la C.D.G.

() Le rapport de couverture représenle 1'importance dez fonds permanent constiinés par Jes ressomrees propres du FEC; “dans e financement de Yencours.
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It ressort de ce tableau que le moniant des capitaux recus en
1975 pour 619 nouveaux dossiers s'est élevé A 6,690 MDH contre
8,54 MDH pour 1.035 dossiers marquant ainsi d'une année a l'autre
une régression de 40,18 % pour le nombre de dossiers et 21,68
pour les capitaux constitutifs. Cette diminution s'explique, malgré
les ellorts soutenus que la CN.R.A, ne cesse de dépioyer pour parer
au fléchissement de sa principale activité, par la faculté laissée
aux entreprices d'assurances deé transférer les dossiers de rentes
a cet établiscement. En effet, les assureurs, suite aux derniéres
augmentations de l'indice des salaires qui sert de base pour la
détermination des rentes et i l'élévation des taux de rendement
des placements, préférent garder les dossiers dont les revenus
mobiliers ou immobiliers s'avérent plus substantiels que la
constitution des capitaux de rentes 4 la CN.R.A. lesquels sont
calculés sur la base dun taux d'intérét de 4,75°.

Consciente de cette situation, lIa C.N.R.A. a attiré l'attention
de son comité de direction en faisant remarquer. dans son rapport
sur lexercice 1974, que les versements des capitaux de rentes en
sa faveur marqueront dans les années A venir une importante di-
sminution. Aussi a-t-clle ptoposé la promulgation de nouveaux
textes qui lui permettront d'élargir son domaine d’activité et no-
tamment de gérer la totalité des capitaux des rentes accidents du
travail, se substituant ainsi 4 une multitude d'entreprises privéss
el assurant le paiement des rentes selon une procédure unique et -
homogéne au profit des rentiers.

Par ailleurs. le montant des réserves mathématiques a atteint
80,60 MDH enregisirant une progression de 4.939 sensiblement
inférieure a celle constatée au cours des exercices précédents, en
raison notamment de la baisse du nombre de dossiers transférés.
Néanmoins, la C.N.R.A, conlinue & occuper la méme place dans
le secteur de la gestion des renies accidents du travail comme en
témoigne la comparaison des réserves mathématiques mentionnées
dans le tableau ci-apreés :

— = e =
1672 | 1973 1974
- RESERVES MATHEMATIQUES I i
de la gestion des rentes d'accidents de travail ] i
MDH % MDH % MDH %
— ONRA.: ivieicnnnns iR e TR T . fi=.00 39.21 Tr0 39.48 76.81 lo,28
= BOCiétés d'ASSUTANCES +.vvreuiinseaniiemenraaarersas ro3.83 6o.79 ST Bo,92 113.8¢ 59,72
TOTAL + v evens 170,88 100,00 180,00 100,00 190,70 100,00

Il ¥y a lieu de ramarquer ainsi, gu'en 1974 sur un total des
réserves mathématiques de la profession des assurances de 190.70
MDH, la C.N.R.A. détenait 3 elle seule 76,81 MDH soit 40% envi-
ron, taux senciblement identique: a ceux des deux exercices [frécé-
dents. Ceci permet de conclure & une certaine stabilité dans la

répartition du portefeuille des rentes accidents du travail entre la
C.N.R.A. établissement public, et les entreprises d’assurances pri-
vées.

L'évolution de I'emploi des capitaux recus est appréhendée i
travers le tableau suivant

Afin d’assurer une meilleure rentabilité des capitaux des
rentes a servir par la CN.R.A. d'une part. et lui permettre, grice
aux revenus des placements, de couvrir entre autres les pertes
techniques subies par suite de la baisse du taux de mortalité
d’autre part, la quasi-totalité des ressources de cette institution
gont placées en valeurs mobiliéres qui constituent son principal
emploi puisgu'elles occupent les 4/5 de son pairimoine,

A cet effei, son intervention sur le marché financier a été mar-
quée en 1975 par des nouvelles souscriptions aux emprunts d'Etat
et des organismes financiers spécialisés pour un montant de 17,86
MDH contre 15,08 MDH en 1974 soit 3,96 % du total des émis-
sions au lieu de 4,35 % l'exercice précédent.

Aussi, compte tenu des remboursements de titres pour 13,89
MDH, la valeur du portefeuille « titres », évaluée au prix d’acqui-
gition, a enregistré un accroissement de 3,95 MDH (4,92 %) passant
ainsi a 84,29 MDH contre 80,3¢ MDH en 1974.

* Evalué aux cours boursiers.

1971 1672 1973 1674 1975
EMPLOIS
MDH % MDH « MDH % MDH % MDH %
' [
Portefeuille placements * ... 83,12 5%.04 82.33 =2,16 03.3~ Bad5 | g, 86,40 93,95
.*\\'.'n'u-n_-s.s an RCAR., .o sriann 1 0.43 0,50 0,hd uss 0.35 0,71 0.72 o84 840 0,91
Disponibilités ovviieniiiiiiaiin | Kb 14.09 11.93 1h.70 4.5 5,02 2,53 2.95 4.79 5,14
TOTAL ovvvnns Il 2,19 | 100,00 71,42 160,00 ==28 | 100.00 8382 130,00 gr.ob | roo,00

Les disponibilités en dépét a la C.D.G. qui viennent en second
ordre d'importance des emplois ont enreg_istré en 1974 une légére.
augmentation seit 2,2 MDH par rapport a 1'année précédente.

Les divers placements effectués par la C.N.R.A. au 31 décembre
1975 ont donné lieu & des revenus pour un montant de 5,90 MDH
contre 5,04 MDH en 1974 et se répartissent comme suit :

— Produits du portefeuille (primes i 1’émission comprises)
5.64 MDH

— Intéréts sur les dépots auprés de la CD.G. 0,05 MDH
Intéréts sur avances au R.C.AR, 0,04 MDH

-— Part bénéficiaire au titre de 1974 servie par la C.D.G. 0,17
MDH.,

Au niveau des résultats, la gestion des rentes accidents de
travail s'est soldée par un bénéfice de 1,20 MDH en augmentation
sensible, aprés avoir connu une tendance & la baisse au cours des
deux derniers exercices.
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Bilan synthétisé au 31 décembre 1975

_ ) (En. millions de dirhumsi

Par ailleurs, dans le cadre de I'extension de son activité en
vue de participer pleinement a la promotion de l'assurance-vie
au Maroe, la C.N.R.A. a entrepris des éludes qui ont abouti a
T'élaboration de projets de texles législatifs et réglementaires et
4 la préparation des bases techniques des tarifs qui lui permet-
tront de lancer des combinaisons d'assurance-vie, Elle a procédé
gaussi, &4 des études tendant au changement de certaines bases de
tarifs et 4 la mécanisation de ses opérations, afin d’améliorer leur
gestion.

En outre, les efforts entrepris depuis plusieurs années par la
Caisse de dépit et de gestion pour Tinstitution d'un régime de

retraite en faveur des organismes.publics et des collectivités lo- .

cales, seraient bient6t concrétisés par I'adoption du Régime col-
lectif d’allocation de retraite (R.C.A.R.). En effet, les Pouvoirs
publics ont donné leur accord de principe pour la création de ce
nouveau régime tout en laissant néanmoins, aux organismes inté-
ressés la possibilité de choix entre ce dermer et le régime de la
Caisse nationale de sécurité sociale.

Evolution des dépéts et du portéfeuille des fonds des pensions

ACTIF PASSIF

— DMacemenls en valeurs mobilieres ..... i | 84.29 -— Réserves malhématiques .......... R 80,60
— Disponibilités .. ..oeviuiiiiiiiiaia o Ay — Réserve splciale de séeuritd ....ooiiiiiiann,, 1,60
— Anlres emplois ...oeiaanaee, R 3,80 — Réserve de financement Assurance-vie ....... i 2,50
— Report & NOUVEAU .vvvuvinnrrensanraneann 2,40
— Delles & court terme .......ceommuicvivranaraa 4,46

— Béndlico de l'exercice ...cvevmmiivivriniiinnan. 1,29

ST N R

TOTAL +.vvvens o181 TOTAE s 02,81

Enfin, 1a C.D.G. détentrice d'intéréts importants dans le sec-
teur de l'assurance et de la réassurance, soucicuse de prospecter

~de nouvelles sources internes de financement a suggéré aux

pouvoirs publics une nouvelle forme d’indemnisation des victimes
des accidents de circulation qui consiste. en I'attribution d'une
rente aux lieu et place d'un capital. Une formule d'indexation
de ces rentes pourrait étre prévue et consisterait a faire parti-
ciper les rentiers aux bénéfices de la gestion de leurs capitaux,
La C.N.R.A. sera l'organisme tout indiqué pour prendre en
charge cette nouvelle activité puisque d'une part, elle joue, depuis
16 ans, un réle similaire dans le domaine de la gestion des
rentes des accidents du travail et d’autre part, elle dispose d'un
réseau de palement trés important constitué de comptables du

Trésor.
II. — LES FONDS GERES

A, — Fonds des pensions.
Evolution des dépdts et du Dortefeullle des Fonds des

pensions.

(En millians de dirhams)

-— e ———— —
DEPOTS PORTEFEUILLE-TITRES
DESIGNATIONS
1972 1073 © 1674 1975 1972 1973 1074, ! 1075
C.BI.IL Ped b B b aa s IEER St aarrEraa Mar et aae s IR 75,3 9-’1‘& 139,5 75'3 15.2 12,3 1215 IG:B
GAERY  oosmssamanisiy SRR SR 0,1 0,1 0,1 0,1 0,2 0,2 0,3 0,2
TOTAT, oo s renys 75,4 04,5 139,6 75,4 14 12,7 12,7 l 17,0

Avec un avoir de 754 MDH au. 31 décembre 1975, les
Fonds des pensions ont accusé une régression, d'une année 2
T'autre, de 64,3 MDH (46,02 %).

L'examen des composantes de cette rubrique fait apparaitre
la prédominance de la Caisse marocaine des retraites (C.M.R.)
dont les dépdts s'élévent au terme du présent exercice &
75,3 MDH soit la quasi-fotalitd des disponibilités des Fonds
des pensions, la Caisse marocaine des rentes vmgeres (C.M.R.V.)
n'intervenant que pour le reliquat.

En 1975, et comme il a été annoncé auparavant, la chute des
dépdts de la C.M.R. s'explique par le fait que cet organisme
a di faire face & des dépenses résultant de la prise en charge
de nouveaux retraités pour lesquels aucune contribution n’a été
versée dans le passé.

Si les retraits se poursuivent au méme rythme qu'en 1975,
et si lJa C.M.R. ne pergoit pas la part qui lui est due par I'Etat,
les disponibilités de cet orgamisme a la C.D.G. disparaitront
dans ‘les quelques années & venir. ; -

~ Sur le plan de la gestion financiére, la CMR. a souscrit
cette année, ‘aux bons CGIL a 5 ans pour un montant de
4,6 MDH.

Compte tenu des amortissements (0,7 MDH) et des encais-
sements des coupons (0,8 MDH), le solde des opérations sur le
portefeuille est de moins 3,1 MDH. Ainsi la valeur de ce dernier
s'établit au 31 décembre 1975 & 17,0 MDH,

B. — Fonds du travail

Les Fonds du travail, regroupant quatre organismes, dis-
posent au total d'un dépdét 4 filn décembre 1975 de 49,5 MDH
et d'un portefeuille constitué par les valeurs mobiliéres pour
un montant de 8,0 MDH,

Le tableau suivant retrace, pour les quatre derniers exercices
I'évolution des déplts et du portefeuille de chacun de ces orga-
nismes. '
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(Fr millions de dirhams)

Il ressort de ce qui précéde que les disponibilités et le
portefeuille du Fonds de majoration « A » occupent une part
dominante dans les avoirs des Fonds du travail avec respecti-
vement un dépat de 42,8 MDH et un portefeuille de 6,9 MDH
au 31 décembre 1975. Les autres Fonds, quant 3 eux, ne dis-
posent que de parts modestes avec seulement 6,7 MDH pour
les dépdis et 1,1 MDH pour le portefeuille,

Compte ienu des intéréts acquis (0,4 MDH) du produit
des amortissements (1,0 MDH) et des encaissemenis de coupons

= e ———
DEPOTS PORTEFEUILLE-TITRES
DESIGNATIONS g :
1972 ‘ 1073 1671 wis | 1M 1073 1874 1975
¥ | = B 3 .
londs de majoralion « A n ., oovvvirriiaiaiiirreanen, 18,0 2d,g 33.0 128 1 8,9 8,0 7,8 6,9
Fonds de majoration « By ., .ciniiiniiininnans — 0,3 0,3 EOE | % 0.1 0,1 0,1 =
Fonds de solidarité des employeurs ............. 0,2 0,6 T 0.6 ‘ 1N 0.3 0,6 0,6 0,5
Fonds de garantie des victimes accidenls da travail ... 2,0 2,9 fi,1 4.3 0.0 0,0 a,6 | 0,6
TOTAGY  womsasasvs 27,4 20,7 3%.0 I ind 0.0 4,2 | 9.0 ‘ 8,0
VARIATIONS EX ¢L ... 39,00 38,08 2 85 I 30,00 10,0 | —50n | — 2,17 | — I1II
|-

(0,5 MDH) P'apport nct des Fonds du travail g’éléve a 9,6 MDH
au titre du présent cxcrcice contre 6,6 MDH en 1974, soit une
progression de 4545 ‘c.

C. — Fonds de garantie automobile (F.G.A.)
L’évolution des dépots et du portefeuille du Fonds de
garantie automobile (F.G.A)) a été la suivante, au cours des

quatre derniers exercices :

. T

DESIGNATIONS 16872 1973 | 1974 1675

Dépdls (en MDH) ... oviiniieinnnns ferresananiaes 2,7 2,0 ‘ 2,0 5.1
Varialion (en %) ...ivieciirerrm-srasaininnns 20,12 10,63 0,12 m2.34
- Portefenille (en MDH, ...........ccicoiienens 12,7 13,9 h,1 14,7
Variation (en %) ...oviiiiirrecmmtrrsiiranianne, 18,69 0,43 8,63 — 2,65
TorsL (en MDH) ........ 16,4 68| 18,0 19,8

Aprés avoir connu une stagnation en 1974, les disponibi- TITRE IV

lités du F.G.A. auprés de la caisse se sont accrues de 2,2 MDH
(72,34 %) & concurrence de 1,2 MDH de nouveaux dépdts et de
1,0 MDH du solde des opéralions sur le portefeuille.

En effet, la diminution enregistrée au niveau du portefeuille
titres est due 4 la souscription pour 5,6 MDH aux bons a court
et moyen terme, alors que les amorlissements sur le portefeuille
se sont élevés & 5,8 MDH ramenant celui-ci 3 14,7 MDH au
31 deécembre 1975.

Les participations

Poursuivant son action promotionnelle en matiére d'inves-
tissement, la Caisse de dépédt et de gestion a participé, au cours
de l'exercice 1975 3 la réalisation d’un certain nombre de projets
dans divers secteurs. C'est ainsi que le portefeuille des titres
de participations de la Caisse de dépot et de gestion a atteint
au 31 décembre 1975 la valeur de 137,0 MDH enregistrant une
progression de 12,1 MDH (9,68 %)  par rapport & lexercice
précédent et de 33,66 <¢ par rapport a 1973.

L’évolution et la strueture de ce portefeuille, par branche
d'activité, sont retracées dans le tableau suivant :

* Y compris les participations non encore libérées pour 223 MDH contre 3568 MDH

SR h—
31.12-73 21.12-74 31.12-75 1974/73 1975/74
BRANCHES
3
MDH % MDH % MDH | % | mpH % MDH %
| !
| 1
TOUTISTI®  +4vvvusyurmrnmsnanernnns 376 36,63 ha,o0 33,63 | 382 0 27 8R b4 11,70 —38 | —9.05
Crédit . ..... A 20.4 19.90 34,3 246 " 3580 2.9 13,9 68,14 3,5 10,20
THAUSEER. v vw v namss oa s o8 s 13.0 13.56 13,0 rad 1.8 14,45 —_ = 5o 42,45
Transports ....... SR RS, 6.1 5.93 6,1 4.8 | 4,6 3.36 —_ — —1,) 24,59
Sociétés de portefeuille ,,......... 7.2 16,8 18,0 thogr o 1~ 8 | 12.00 0,8 465 | —o2 | —111
ASSUTANCES  ,,cvvvereanrcsrnnnnes 3.7 3.01 3.4 2.8 | Fisl 2.50 — o — —_
Bitiment et immobilier .......... 2,6 2.54 5,9 L 12, | 0.2 3.3 126.92 6,81 115,25
"Autres participalions ,,........... 1,0 0.08 1,0 0.80 | %4 s b — = LA | 10,00
ToraL ..u.v-n. r0a.5*| 100,00 124,9*( 10000 | 137.0% 100,00 | 22.} | 21.85 12,1 0,68
i | !

en 1974 et 1,6 MDH en 19073,



1310

Du tableau ci-dessus, il regsort que l'augmentation enre-
gistrée en 19756 résulte :

— de la souscription a l'augmentation de capital, de la
C.GJ. (4,9 MDH), de la Cellulose du Maroc (5,8 MDH),
de 1a B.M.C.E. (1,47 MDH) et de la B.C.P. (1,5 MDH) ;

.— de la prise de nouvelles participations, dans la Société
immobiliére de construction et de participation
(SICOPAR) (1,5 MDH), dans la Société immobiliére de
Sidi Ini (0,02 MDH), dans la Société immobiliére de
développement touristique du Sahara (SIDETSA) —
0,02 MDH — dans la Société auxiliaire maghrébine
(AUNIMAG) — 05 MDH —, dans la Société nationale
d’'aménagement touristique d‘Al Hoceima (SNATA)

— 0,1 MDH —, dans la Société « Informatique et mé-
thodes de gestion - Centre de calcul » — 0,15 MDH —,
dans la Sociélé de panneaux d'eucalypius (EI_JCAPAN )

— 0,1 MDH ~--, dans la Société centrale pour l'équipe-
ment du territoire (8.C.E.T.. - Maroc) — 1,22 MDH —
et dans la BN.DE. — 0,77 MDH —,

Il est 4 noler que certa_ius secteurs sont connu des régres-
sions, parmi lesquels ont peut citer :

— pour le « Tourisme », la cession par la Caisse de dépdt
et de gestion au cours de l'exercice 1975 de sa participation
(4 MDH) dans la capital de la Société Farah-Maghreb,
au profit d'investisseurs privés ;

— poui- le « Transport » la réduction du capital de la
C/r.M./LN, soit 1,42 MDH et l'absorption de la Mafer
par la Limadet ;

— et pour les ¢ Sociétés de portefeuille », 1a cession de 21 ac-

tions de la Société Frab-Bank,
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Les participations de la Caisse de dépdt et de gestion,
restent dominées par le « Tourisme » et le « Crédit » qui,
a eux seuls, représentent au 31 décembre 18756 plus de 55 %
du portefeuille. Cependant, cette part est en dega de 5 points
de celle enregistrés un an auparavant. La tendance, ainsi cons-
tatée, s'explique d'une part, par la cession d'une partie des
participations tourisliques qui occupent plus que 27,88 % du
portefeuille total contre 33,63 % en 1974 et d'autre part, par
les interventions plus accentuées de la caisse en faveur de la
promotion des autres secteurs notamment ceux du « Bétiment »,
de 1' « Industrie » et « Autres participations », dqui enregistrent
respectivement des progressions de 115.25 %; 42456 % et 140 %

d'un exercice a 1'autre.

En ce qui concerne le rendement des participations, & 1'excep-.
tion du secteur touristigue qui demeure déficiaire et pour
lequel des mesures d’assainissement ont eté prises, qui ne
mangueront pas d'avoir des répercussions bénéfigues dans un
proche avenir, les aufres branches, notamment le « Crédit »,
les ¢ Sociétés de portefeuille » et « l'Industrie » dégagent des
résultats satisfaisants,

En eflet, le taux de rendement moyen de l'ensemble des
participations au titre de l'exercice 1975 est de 4,45 contre 4,73 %
un an auparavant, soit une régression qui s'explique uniquement
par l'augmentation importante (18,19 %) des tilres libérés A
fin décembre 1974, Le rendement moyen, de 'exercice 1975, reste .
cependant supérieur & celui de 4,03 % dégagé en 1973.

Il est & noter que ce taux est obtenu en rapportant les
produits des participations réalisés au titre de l'exercice, & l'en-
semble du portefeuille de l'année précédente,

Le tableau ci-apreés fait ressortir par secteur, I'évolution

des rendements des participations pour les ftrois derniéres
années

{(En milliony de dirhams)

Ainsi, les secteurs les plus rentables en 1975 sont repré-
sentés par le « Crédit », I « Industrie », les « Sociétés de porte-
" feuille » et les « Assurances » dont les rendements dépassent
le taux de 8 %.

A Tlexception du bétiment dont la rentabilité est située a
4,70 % contre 9,72 % en 1874, suite aux participations prises
dans la C.I.LF.M., les autres branches composées du « Tourisme »,
du « Transport » et des « autres participations » ne dégagent
qu'un rendement moyen inférieur a 1 %. _

Par ailleurs, en ce qui concerne le déblocage de fonds en
faveur de ces filiales, la caisse a consenti un effort appréciable
sous forme d'avances i court, moyen et long terme, qui s'élévent
a 108,78 MDH au terme du présent exercice contre 111,25 MDH
au 31 décemhre 1974, compte tenu de la constitution de pro-
visions, Les nouveaux concours ne sont accordes qu’aux ﬂliales
présentant une situation financiére saine.

D'autre part, il ¥ a lieu de signaler, en plus des efforts de
consolidation des actions de la caisse dans les secteurs tradition-
nels de son intervention et de l'élargissement de son portefeuille,

BRANCHES 1973 ' 1974 I 1875

Tourisme ..o b e W e S R A i | 0,07 | 00 ' 0,00
Crddik: o s R W TR —— ! Horg- | C9.03 6,63
Industrie o vven... S e S 13,42 | 11,01 .38
Transporl . oisnssies vebgame ey S e b SEnee S e | o0 | a,15 I 0,19
Sowidtd de portefenille ......o.o-n R—— P ‘ 741 | Gi,27 - 7,61
ASSUTATICES .. uuvey, R SRR A e R | 3,00 | 3,88 [ G627
Bliment el immobilier ...... —— Ciremeeeans A vt .74 i 0.72 . hogo
Aulres pacticipalions ...... RS SR e R 2,28 ‘ o,2h | 0,57
BENDEVENT MOYEN ., ..vu.. 4.03 ] 4,73 ! 4,45

les nombreux projets en voie de réalisation cette année par le
Groupe -C.D.G. dans le cadre d'une promotion touristique et
immobiliére,

La mise en valeur touristique de certaines régions du pays

et la résorption de la crise de logement qui sévit dans les ag-

glomérations urbaines, constituent les deux principaux objectifs
autour desquels sg'articulent les projets d'investissements lancés
par le Groupe C.D.G. En effet, le iotal des investissements du
Groupe, soit 257,82 MDH se irouve étre réparti entre le tourisme
et I'immobilier respectivement pour 48,11 MDH et 209,71 MDH,
au cours de l'exercice 1975,

Les investissements touristiques du groupe ont porté sur la
construction d’'un village de vacances a Agadir d’une capacité de
900 ‘lits et sur l'extension des unités hotelidtres de Fés et de
Marrakech, les capacités supplémentaires i réaliser étant de
252 lits, '

Dans le domaine immobilier, action de la caisse & travers
ses filiales (C.G.I, C.ILF.M. efc..) se concrétise par un ensemble
de programmes portant sur la construction de 4.496 logements
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aingi que
92.000 ma2,

De méme, dans le secteur immobilier, le Groupe C.D.G. a
engagé la construction de l'immeuble « Tour Atlas » a Casa-
blanca, dont la surface couverte est de 17.000 m? et commence
la réalisation a Rabat d'un complexe immobilier de 15.110 m?
de surface utile.

En raison du démarrage récent des travaux, l'ensemble des
réalisations a4 la fin de l'exercice, ne représenle quune part
modeste du total des investissements projetés, soit 20,49 Sz. Toute-
fois, 1! est permi de dire que Y'année 1876 verra la concrétisation
d'une grande partie de ces investissements.

Enfin, il convient de rappeler que le montant total des
participations comprend la part que la caisse détient dans
certaines sociétés qui ne font pas l'objet de commentaires, dans
le présent titre en raison précisément, de la faiblesse relative
de cette part.

la viabilisation de 314 lots d'une superficie de

1. — PARTICIPATIONS TOURISTIQUES
Maroc tourist :
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La Société Maroc Tourist a pu réaliser, en 1975, pour
Fensemble des établissements gérés, 249.700 nuitées hdtelidres
conire 244446 cn 1974, soit un léger accroissement de 2,15 %,

Le montant total du chiffre d'affaires de l'exercice sous
revue, s'éléeve a 16,20 MDH contre 14,80 MDH en 1974 so0it une
augmentalion de 946 ‘: pour un total des charges directes
d'exploitation de 13.89 MDH, compte non lenu des amortisse-
ments et des frais financiers.

Le résultat d'exploitation de la chaine fait apparaitre,
déduction non faite des frais financiers et des amortissements,
un bénéfice de 2,41 MDH contre 1,27 MDH en 1874 soit une
amélioration de 89.76 ‘¢.

En ce qui concerne sa chaine propre, la Société Maroc
Tourist a realisé un chiffre d'aflaires de 5,68 MDH, contre
6,50 MDH l'exercice précédent, soit une diminution de 13,38 %
due a la baisse des recettes dégagées par l'exploitation des sta-
tions d'Al Hoceima et de Ketama, La perte d'exploitation, avant
amortissements, est en sensible diminution par rapport a l'année
derniere soit 0,38 MDH contre 1,42 MDH en 1974.

— Capital social .......-.--.. e TRt 16,00 MDH Cependant le déséquilibre de la structure financiére de la
— Participation CD.G. ........ vienaenes..s 14,40 MDH société reste préoccupant comme le montre le bilan synthétisé
~— Chiffre d'affaires global ............... . 16,20 MDH suivant
(En millions de dirhams)
P —————— e e e e et
ACTIF PASSIF
e Immobilisalions . ...ovveesrenans ST ciaeianaes G060 — Capilaux permanents .. .., T e mnmron SR 46,9
— AelE pireulant cesssvaavasmeasns R B I 8.5 'I ¢ siluitlion netle ........... A R veie e 1,30
— Perte de l'exercice vvveiiii it s 0,4 . e delles & long el moyen lere L, ... .0e0. caveree. A5,60
' — Detle docourt terme L, L0 B R R 8.0
TOTAL o vavvvie 5%.0 l' TOTAL ..... e Bhyg

Pour redresser cette situation, un certain nombre de mesures
d'assainissement d’ordre promotionnel et financier ont été pré-
conisées tendant i améliorer aussi bien la structure financiere
que le niveau d'activité de cette société et tendant plus parti-
culiecrement a en faire une société de promotion, renoncant

progressivement & l'activité de gestion.

Clest ainsi que pour rentabiliser l'ensemble de ses unités
' hoteliéres propres localisées dans le nord, Maroc Tourist effectue
actuellement des investissements 4 Agadir en vue de créer un
village de vacances d'une capacité de 900 lits pour un montant

estimé a 37 MDH. La gestion de ce village sera assurée par une
société spécialisée.

Par ailleurs, la cession de terrains d'une superficie de prés
100 hectares situés dans la région de Restinga-Smir permettra
aussi bien l'assainissement de la situation financiére de cette
société que la réalisation de grands ensembles immobiliers a
caractére hételier, dans cette région, par des investisseurs du
Moyen-Orient. i

Société africaine de tourisme et ses filiales (Groupe S.A.T.)

- Capital social du groupe ........-.... . 24,12 MDH
— Participation C.D.G. ceeresrressaresaa.s 11,68 MDH
— Chiffre d'affaires ......... ciberveeeesaas 5,28 MDH
— Bénéfice* ..., ¥ ... 1,60 MDH

Le Groupe « Société africaine de Tourisme » a poursuivi,
durant cet exercice, son effort d'aménagement de la station
balnéaire de Cabo-Négro tendant i renforcer l'attrait toujours
croissant qui caractérise cette station. Actuellement la S.A.T.
entreprend, outre l'étude d'aménagement d'un terrain de golf,
la réalisation d'un programme immobilier d'une vingtaine de

* Avant amortissements.

résidences. et de lolissements pour villas, donnant ainsi un second
souflle a cetie société dont les stocks de terrains déja viabilisés
dans leur presque lotalité, ont été commercialisés. Le colt du
programme en cours est estimé & 10 MDH.

Sur le plan commercial, la Société africaine de tourisme
continue d’améliorer son chifire d'affaires portant sur les ter-
rains lotis, lequel passe dun exercice & l'autre, de 1,12 MDH
a 1,88 MDH, soit une progression de 67,86 %. De ce fait Ia
gestion se solde par un résultat, avant amortissements, de
0.71 MDH au lieu de 0,40 MDH en 1974. .

La Société AGENA, filliale de la S.AT, a pu augmenter
sensiblement ses recettes qui s'élévent a 2,36 MDH contre
1,66 MDH il ¥y a une année, soit une progression de 42,17 %
imputable essentiellement aux opérations de vente d'apparte-
ments. Le chiffre d’affaires locatif pour l'ensemble des apparte-
ments vendus et invendus est en légére baisse par rapport i
lannée derniére, en raison de la cession de la quasi-totalité du
stock d'appartements. Le résultat d’exploitation, avant amortis-
sements. s'éléve, a fin décembre 1975, & 0,35 MDH contre
0,40 MDH un an auparavant.

Les autres filiales, & savoir Yasmine et Altfair, ont percu -
respectivement, au titre du loyer minimum garanti, 0,42 MDH
et 0,90 MDH soit des augmentations de 5 % et 36 % par rapport
3 l'année 1974, dues & lapplication de la formule de révision
péricdique du loyer versé par le Club Méditerranée, Les revenus
ainsi obtenus, couvrent les charges d'exploitation constituées
principalement par les frais financers correspondant aux em-
prunts CLH. et dégagent un bénéfice avant amortissemnents de
0,10 MDH pour Yasmine et 0,44 MDH pour Altair, contre res-
pectivement 0,30 MDH et 0,13 MDH en 1974,
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Ainsi, le bénéfice global, tel qu'il apparait au bilan consolidé
s'éléve 4 0,35 MDH au 31 décembre 1975.

ci-dessous, retragant la structure financiére du groupe S.AT.,

(En millions de dirhams)

|

La structure financiére qui se dégage du bilan susmentionne,
est équilibrée, et ce, malgré les amortissements différés d'un
total de 3,65 MDH.

Société nutionale daménagement de la baie de Tanger
(S.N.4.B.T.)
—ZAPTEAL: SO6IAl v emsi R 15,00 MDH
— Participation CD.G. ................. ... 3,00 MDH
— ChifIre d'affaites .....c.omieiiiuien.... 0,80 MDH

Poursuivant au cours de l'exercice 1975 ses efforls d'avance-
ment de travaux d'aménagemeni et de viabilité de la région,
dans le but d'intéresser davantage,” de nouveaux investisseurs
privés, la Société nationale d’aménagement de la baie de Tanger
(SN.AB.T.) a pu bénéficier du concours de la Promotion na-
tionale. Ce dernier a porté cssentiellement sur les {ravaux
d'entretien des arbres et le traitement. paysager,

Sur le plan commercial; -la SN.ABT. -a cédé des lots de
terrains équipés peour un -monfant de 0,8- MDH, ce qui lui a
permis de dégager, apreés- amortissements, un résultat bénéficiaire
de 0,01 MDH.

Pour ce qui est des ressources, la SNABT a pu bénéficier
au cours de l'exercice 1975 d'un prét de 6 MDH accordé par le
Trésor en vue de permettre & la société de poursuivre aclivement
l'équipement de la station. Les sommes débloquées en 1975 au
titre de ce prét, atteignent 2,84 MDH., )

Par ailleurs, il y a lieu de signaler, d’'une part, I'achévement

au cours de cet exercice du eamping caravanning Tingis, pouva‘nt
accueillir 900 personnes, de Yhotel Malabata d'une capacité

‘dhébergement . de 300 - chambres ‘et -d'autre part le lancement

prochain des travaux de construciion de deux impertants com-
plexes qui seraient éd.iﬂes par les groupes allemands CVI et
HOFFMANN.

Société hoteliére de Nador,

— CEBTAE BATAT sovcodminiivmmsmueness . 140 MDH
— Participation CR.G. ................ vee... 0,70 MDH
. — Chiffre d'aftaires de Thotel ...........-.. 1,04 MDH
— Bénéfice de Thatel* .......ccovvevenn. ... 0,00 MDH

Bien que le taux d'eccupation. de l'hdtel «Rif » confié

.pour gestien .3 la- Soeiété Maroc - Tourist, - soit demeuré rela~

tivement stable en 1975 — 17 % au lieu de 16 % en 1974 —,
le chiffre d’affaires réalisé par I'hdtel s'est accru de 20,93 %

:gn” passant @d’une année A Yautre ‘de 0,86 MDH a 1,04 MDH.

“Les charges d'exploitation, quant a elles, se .sont élevées a

(r% ‘MDPH conire 0,88 MDE:‘en 1974, smt seulement une aug-
-mentatiorr de' 6,82" %.

Cetter évolution des rosdttes et -des charzes explique: Pamé-

& mm du -nésultat gul s'estrtraduit-par un-bénéfice de 0,10 MDH,,

alors, que .la gestion.de L'hofel a- accusé un- déficit de 0,603 MDI
au 31 décembre 1974.

*  Avant amorlissemonts.

ACTILF PASSIF
— Tmmobilisalions noles ..o vt iiiiemrsmrerane,, 27.32 — Capilaux permanenls ........ e WA R e A e 32,18
— Aetil cirenlanl ... .oiiiee e T P C T 5,36 |° — Dolles & comel TRIME - ool invreain i reienieaeas " 3,8
e Aanortissemends IO res i e s 3.63 o REITIIEE oo coms s s e e B R o - D A S TR 0.35
 Kii7 S (o 36,33 T 7 36,33

Ce résultat, constituant le seul produit de la Société hotelidre
de Nador, reste insuffisant pour lui permetire de faire face a
des charges qui se montent 4 0,36 MGCH. De ce [ait 1a gestion de la
zociété propriétaire se solde par un déficit de 0,26 MDH.

La siructure financiére demeure pav couseguent, caractérisée
par un déséquilibre trés accusé dii aux perles cumulées alors
quo le capilal social s'éléve a 1,4 MDH,

Toutetois les ‘perspectives pour 'la Société hételiére de Nador
s'annoncent meilleures, en raison du développement économique
de la région qui verra la realisation, au cours des prochaines
années, du complexe sidérurgigue et du port de Nador, Dans ce
contexte, il est certain que l'aclivité de I'hitel deviendra de plus
enn plus rentable ce qui est de nature & permetire a la =ociété
propriétaire de faire face aux concours financiers que la caisse
lai accorde. De]a il est prévu qu'en 1976, la marge brute doublera
en passani a 0,40 MDH.

Socwte Chellah Immobzhére

—Laplta]_sa(.ml.

20,74 MDH
— Participation C.D.G. .................... 0,60 MDH
— Chiifre d’aflaires de Vhétel ............ 8,40 MDH
— Bénéfice de Thélel* ... ... S 1,26 MDH

L’évolution salisfaisante de I'activité de I'6lel « Rabat-Hilton »
enregisirée au cours de 1974, s'est conformée i 1a cloture de l'exer-
cice 1975. La performance réalisée au niveau de l'occupation a eun
des eflets appréciables sur l'ensemble de la gestion hotelidre, Le
taux d'occupation moyen s'est ‘accru de 13 points en passant de
42 % a 55 %. Parallélement le chiffre d'affaires global s'est amé-
lior¢ de 29,63 %, atteignant 8,40 MDH conire 6,48 en 1974.

L’expansion de I'activité a entrainé une hausse des charges qui
a été cependant inférieure 3 celle du chiffre d'affaires, En effet,
les charges ont atteint 6,70 MDH contre 5,50 MDH en 1974, soit
un dépassement de 21,82 %.

La gestion de I’hétel s'est traduite par un bénéfice de 1,26 MDH
dépassant largement celui de lexercice précédent (0,32 MDH).
En applicatien des dispositions conventionnelles, la Société
Chellah Immobiliére & percu du gestionnaire un montant de
0,82 MDH contre 0,46 MDH en 1974,

Cette participation au bénéfice de 1'hotel s'avére insuffismrhe
pour couvrir les. charges propres de la Société Chellah Imnmo-
biliére. En effet, ces derniéres qui comprennent principalement
les Irais financiers du prét C.I.H. et, dans une moindre mesure,
des avances de la €.D.G., ont atteint 1,64 MDH, Il en découle
pour la Société un déficit .de 0,91-MDH qui demeure cependant
nettement inférieur a la perte de l’exermce pve'cedent _

notamment. par une augmentatmn de cap1_ta_1 d’un -montant de
13,70 MDH, souscrite exclusivement par T'Etat, ont permis de

‘rembourser la ‘majenre partie des dettes a court terme, et ont
‘eu pour- effet d'aléger-Te- déséquilibre et les charges financidres
‘de la société. En -effet, les dettes & court terme n'interviemrent
-plus: que ‘pour %34 % 'dans le pessif social alors ‘quelles “&h

- representent 4420 % en 1974

** Awvant amortissements.
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Maroc Motels prévoient nolamment le versemeni par « P.L.M. » dune rede-
— Capital S0Cial «evieiriniirnaninieaes .... 867 MDH vance annuelle, doni le montant a été déterminé de maniére, a
- PEREIBAHGH S 6.67 MDH permetire aux sociétés propri¢taires d’honorer leurs eng'agernents
L LT e ! financiers et de rémunérer leurs fonds propres. Il est également
— Chifire d'affaires de TI'hdtel ............ 8,40 MDH stipulé une pariicipation de ces sociétés a 10 % des bénéfices

— Résultat consolidé* .................... 1,52 MDH bruts d’exploitation.

L'activité des cing hotels composant ce groupe, a connu une
expansion remarquable en 1975. Les recettes totales réalisées se
sont élevées a 7,34 MDH conire 5,66 en 1974, soit un accroissement
de 29,68 %. Par contre, les charges globales d'exploitation, compte
tenu des {rais de siege du gestionnaire ont atteint 5,81 NDH,
n'accusant guune augmentation de 0,98 MDH ou 20,29 %. La
gestion se traduit ainsi par un bénéfice de 1,52 MDH corres-
pondant prezque au double de celui enregisiré I'exercice précédent.

Cetle tendance favorable n'iniéresse pas d’'une maniére égale
les résultats des activités de toutes les unités .de la chaine.

L’hétel d’'Ouarzazate dont la gesiion était déficitaire en 1974,
enregistre cefte année un resultat bénéficiaire de 0,21 MDH.
Avec un taux d'occupalion moven de 34 ¢ contre 24 % en 1974,
T'établissement a réalisé un chifire daffaires de 1,11 MDH, qui
représente le double de celul de 'année précédente. Quant aux
charges d'exploitation, elles sonl passées de 0,69 MDH 3 0,90 MDH
en accroissement de 30,43 %.

Pour le Motel de Beni-Mellal, le taux moyen d'occupalion
a progressé de 6 points en s'élevant a 31 ¢%. Le chiffre d'affajres
réalisé atteint 1,23 MDH contre 0,98 MDH en 1974, soit une aug-
mentation de 2551 %. Les charges d’exploitation n'ayant subi
gu'une hausse de 17,89 % en passant de 0,95 MDH 3 1,12 MDH,

il en est résulté un bénéfice, aprés frais de sidége de 0,11 MDH
conire 0,03 MDH en 1974.

Quanl aux établissements de Marrakech, Fés et Errachidia.-

ils ont enregistré & nouveau une amélioration notable de leurs
bénéfices, leurs résultats étant déja depuis plusieurs années bé-
néficiaires. )

L'établissement de Marrakech a enregistré un taux d’occu-
pation de 86 % soit 9 poinls de plus qu'en 1974. Les recettes
totales progressent ainsi de 2545 % en passant de 1,65 MDH i
2,07 MDH. Les charges d'exploitation ont accusé une hausse de
21,14 % et sélévent & 1,49 MDH contre 1,23 MDH en 1974. La
gestion s'est traduite par un résultat bénéficiaire de 0,58 MDH
enregisirant une progression de 38,10 % en comparaison avec
celui de l'exercice précédent.

L'établissement de Fés a réalisé un chiffre d'affaires de
1,72 MDH pour un taux dloccupation de 71 %, soit respective-
ment une progression de 15,44 % et 4 points de plus qu'en 1974,
La marge bénéficiaire atteint 0,40 MDH contre 0,33 MDH en
1974, soit un accroissement de 21,21 %.

L'hétel d'Errachidia voit son taux d'eccupation passer de
36% & 47 ¢ et son chilffre d’'affaires progresser de 23,47 %
en atteignant 1,21 MDH au lieu de 0,98 MDH l'année précédente.
Qaunt aux charges d'exploifation, elles ont subi une hausse
de 2532% en sélevant a 0,99 MDH, La marge bénéficiaire
gpparait, ainsi pour un montant de 0,22 MDH.

Au niveau de la gestion, linsuffisance des résultats des
hotels a.enfrainé, pour les sociélés propriétaires. des pertes im-
portantes dont le montant cumulé y compris les amortissements
différés pour 8,05 MDH, séléve & 12,05 MDH, au terme du pré-
sent exercice.

De ce fait, la situation flnanciére du groupe Maroc - Molels
présenie un déséquilibre financier, les immobilisations nettes, d'un
montant de 20,77 MDH ne sont couvertes par les capitaux per-

'y

manents gu'a concurrence de 9,52 MDH, a fln décembre 1975,

" Aussi pour remédier 4 ceite situation, la gestion des divers
établissements est assurée, a compter de mars 1976, par le groupe
touristique Paris-Lyon-Méditerranee (P.L.M.) dans le cadre dun

contrat d'une durée de 17 années. Les dispositions de cet accord

* Avanb amorlissements,

Société hotelidre El Riad

— Capital social ...+ i vrvurmniiun veeew.s 2,37 MDH
— Participation CDIG. consrwivsonmsesnns 1,24 MDH
— Chiffre daffaires® .. +..vcruiinr-nnaenes 0,20 MDH
— BENEACE ™ o e mnn e e o e S5 . 0,11 MDH

Au cours de l'exercice 1975, la Société hételiére « E1 Riad »
propriétaire & Restinga d'un hétel donné en gérence au Club
Medilerranée, a cnregistr¢ un chiffre daffaires de 0,29 -MDII au
lieu de 0,21 MDH en 1974, Cette évolution s'explique par l'aug-
mentation gqui découle des dispositions du contrat de location avee
le gestionnaire,

Les charges d'exploitation nayant subi qu'une légére aug-
mentation due aux frais financiers d'un prét supplémentaire a
Téquipement de 0,27 MDH, le compte d'exploitalion se traduit
par un bénéfice, avant amortissemenls, de 0,11 MDH contre
0,04 MDH en 1974.

I1 est a signaler que les perles cumulées des exercices an-
téricurs ont ¢té entierement résorbées et que le résultat susmen-
lionné gera affecté a la couverture partielle des amortissements
différés qui s'éléevent a fin décembre 1975, & 2,34 MDH.

Société hoételiére Sid: Harazem.
— Capital social . .oonnen hrisereaersensaas 1,60 MDH
— Participation C.D.G. ............ ve-aasaes 0,40 MDH
— Chiffre d’affaires de lhotel .......-...... 0,77 MDH

Au cours de I'exercice 1975, I'hatel thermal de Sidi Harazem a
enregisiré un taux d'occupation moyen de 37 %, soit un accrois-
sement de 5 points par rapport i l'exercice précédent. Le chifire
d'affaires tolal s'est élevé a 0,77 MDH contre 0,61 MDH en 1974,
soit un dépassement de 26,23 ¢, Les charges d’exploitation de
I'hdtel d'un montant de 0,72 MDH, ne se sont accrues gue de
434 ¢ d'un exercice a l'aufre. En tenani compte de la variation
des slocks et des opérations sur exercice antérieur, la gestion
de l'établissement fait ressortir d'un bénéfice de 8,07 MDH alors
que l'exercice précédent a enregisiré un défleit de 0,08 MDH,

Au niveau des compies de la société propriétaire, ce résultat
n'a eu que des incidences légéres, dans la mesure ou il n'a
coniribué gue partiellement a la couverture des charges propres de
cetie société, Ces derniéres, comprenant principaleifient les frais
financiers du prét CLH., se sont élevées i 0,17 MDH., L'exploi-
tation de la société se solde ainsi, par un déficit de. 0,10 MDH.

Sur le plan de la structure financiére, des mesures d’assainis-
sement onl 6té examinées par le dernier conseil d’administra-
tion de la société qui, en définitive, a retenu le principe d'une
sugmentation de capital, devani correspondre .au remboursement
des detles i court terme ct des annuités du prét CIH. pour une
période de cing années.

Par ailleurs, dans le but de parvenir a une gestion intégrée
ei rentable des installations du village thermal de Sidi Harazem,
un certain nombre de mesures ont été adoptées, avec la callabo-
ration des autorités provinciales et locales. Clest ainsi que des
installations de la commune de Sidi Harazem (piscine, parking)
ont été confices a la société gestionnaire qui entreprend égale-

men{ 1a réalisation, dans 1'enceinte de I'hélel de commedités, dans . .

ie but d'oifrir aux curistes, dans un cadre intégré, un ensemble
de prestalions comprenant le logement et les services connexes
ainsi que la cure proprement dite : visites médicales et soins:

* Lewer wvers: par le oesliomnoire.
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Compagnie Thermale de Moulay Yacoub (Cothermy)

— Capital social .......... P e 1,00 MDH
— Participation CD.G. ........ v . 0,29 MDH
—- Chiffre d'affaires ........ T 0,24 MDH
— Bénéfice .............oon seavaismEesana 0010 WIDH

Compte tenu de 'ampleur des travaux d’'aménagementi entre-
pris au cours de lexercice el portant sur la rénovation des
cabines de baignoires et le remplacement des éguipements meédi-
caux, la Compagnie thermale de Maulay Yacoub n'a pu accueillir

que 67.991 curistes en 1975 contre 73 858 en 1974,
diminution de 5.867 ou 7,94 ¢},

Lo chiffre d'affaires correspondant g'établit a 024 MDH ot
connait une légére bdisse par rapport a celui de lexercice pré-
cédent d'un’ montant de 0,25 MDH. )

soit une

Le nombre de curistes accueillis et les receties enregistrées
dans les différentes catégories d’activilés sont retracés comma
suit

1974 1475
DESIGNATIONS
Curistes ﬂ;cegf_f’ Curistes - ‘ I;;g:egf[s :
| | |
Bains: e"clastl o essrrssiusie i 40,800 i Joh.ooo,00 abi At 132.080,00
Bains 27 elass® o ovvi i o ] 137064 ho.341 I Tot. 877,15
RS sauns A R TR S R g it t Ag10.00 33- | 3.560,00
OLB L woencin o smmmmn wss sonw s n wim S nwsiis SIth { 2.8j0,00 03 ] 3.075 00
Visjtsonddivales o.voasiiera g i R 1% ’ 3.abw.00 104 | 2.080,00 i
i i e I =3.858 \ 20 Na 6 tim.091 \ 148.872,13 |
i : 1
Les charges d'exploitation ayant subi une légére diminulion, — Chiffre d’affaires ........ vy . 59,24 MDH
la gestion ihermale se traduit par un bénéfice d’exploitation . (intéréts des préts) i
de 0,09 MDH, égal & celui de Vexercice précédeni. En incluant — Bénéfice * —_— i .... 17,61 MDH

les revenus des valeurs mobiliéres détenues par la Cothermy,
ce risullat est porté a 0,17 MDH, Aprés impdts, el opérations
exceptionnelles sur exercices antérieurs,-le bénéfice net de l'exer-
cice apparait pour un montant de 0,10 MDH contre 0,08 MDH
en 1974, ' ;

Ainsi quil a été annoncé dans le rapport de Texercice 1974,
les contacts avec les aulorités concernées se sont poursuivis en
vue d’'aboutir a la mnceptlon et a la mise au point d'un pro-
gramme d'investissement & Moulay Yacoub. L'examen approfondi
de la ziluation a permis de constater que le développement du
centre Ge Moulay Yacoub dépend en premier lieu des solutions
apporter aux problémes posés par l'absence d'une infrastructure
uwdéquate, de Yinsuffisance du débit des eaux thermales et des
condilions d'expangion liées & la situation: du terrain,

A cet effet, un certain nombre de mesures préliminaire§ ont
été prises sur llmtiative de la Caisse de dépolL el de gestion.
Ainsi, il a été institué par Monsieur le Premier ministre une
commiszsion interministérielle, sous la présidence de Monsieur le
minisire de Iurbanisme, de V'habitat, du tourisme et de environ-
nement, comprenant les représentants des ministéres techniques,
chargée de dégager les options possibles pour la promotion de la
station Ce Moulay Yacoub, en précisant les différentes mesures
et interventions nécessaires et en définissant les taches incombant
#i chague administration.

Cette commission a tenu deux réunions, au cours desquelles
les termes de références, servant de base aux travaux, ont été -
adoptés, et les mesures nécessaires A letabhssemont de plans et
de programmes ont ¢té arrétées.

A noler enfin, I'accord définitif intewenu au début de l'exer-
cice 1976, entre. l'autorité . concédanle et la Cothermy, et con-
crélisé par la signature de la convention de concession d'exploita-
tion des eaux thermales. ' .
PIVERSES

II, — PARTICIPATIONS

A, — Crédit,

Crédit immobilier et hételier (C‘.I.H.) .
- Capital social ......., . e 60,00 MDH
— Partlicivpation C.D.G. ....... 22,42 MDH

Le Crédit immobilier et héotelier a réalisé au terme de l'exer-
cice sous revue un chiffire daffaires (intéréts des préts) de
59,24 MDH contre 47,93 MDH lannee précédente; en accroissement
de 23,60 %.

L’analyse du comple d’exploitaiion laisse apparaitre que les
posies les plus importants sont constitués par les charges finan-
ciéres et salariales, qui gont passées respectivement de 29,76 MDH
et 5,70 MDH en 1974 & 40,34 MDH el 7,48 MDH en 1975, soit des
varialions de -+35.55 % et + 31,22 %.

Passant de 14,16 MDH en 1974 a 17,61 MDH en 1975, le bha-
réfice brut, avant amortissements et provisions, a enregistré une
augmentation de 24,36 %. En revanche, le résultat net a accusé
une légére diminution, soil 5,76 MDH &u lieu de 6,00 MDH 1'année
précédente, .

L'aclivité générale du C.1.LH. s'est ~ caraclérisée durant l'exer-
cice 1975 au niveau des préts, par un développement sans précé-
dent, En effet, les préts agréés par I'établissement, totalisant un
volume de 247,20 MDH en 1975 contre 150 MDH en 1874. Il en
résulle un accroissement de 64,8 % imputable & la conjoncture
favorable gque connait actuellement la construction de logements,
comme en témoigne le nombre de dossiers retenus qui passe de
1.718 a 1.829 d'une année A l'aulre, en progression de 6,46 %

Alors que les crédits autorisés pour les opérations hoteliéres
n'ont pas évolué sensiblement, les préts accordés pour le finan-
cement des activités de construction relevant du ¢ régime général »
ont accusé une variation remarguable de 66,48% et se sont élevés

au terme du présent exercice 3 148,51 MDH contre 88,00 MDH
seulement en 1974,

Quant aux opérations de la branche « crédit foncier » (gctroi
de préts pour la réalisation des écoles, cliniques, locaux a-usage
administratif &te...), elles ont atteint en 1975, un montani globsal
de 41,82 MDH contre 27,5 MDH en 1974. t

Le volume des préts aulorisés pour le financement des inves-
tizsements hoteliers est resté au cours de l'exercice 1975 stalion-
naire, g'établissant a 34,67 MDH. Cette stagnation est due au
retard causé dans le lancement de grands projets hételiers.

* {Avant amortissements et provisions).
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En matiére de p.omotion de I'habitat économique. un regain
d'activité des préts « HB.M. » est a signaler, motivé essentiel-
lement par la nouvelle réglementation en vigueur depuis le
27 novembre 1974, aqui a relevé les plafonds des valeurs immo-
biliéres fotales des logements et étendu I'application de ce régime
de préts a la tranche de salaires 3itués entre 1.000 DH et 1.500 DH
‘par mois. Les crédits agrées a cet effet s'élévent 4 34,40 MCH en
1975 contre 17,11 MDH un an auparavant accusant ainsi une
_augmentation de plus de 100 %.

Dans l'optique d’extencion de cses aclivités, le C.I.LH. a introduit
trois nouvelles branches de crédits en instituant :

— le « Credit transport touristique » qui, tout en constiluant
une des concrétisations des avantages étendus par le
Code des investissements a ce secteur, a pu connaitre un
départ salisfaisant durant cet exercice, puisque les crédits
aulorisés s'élevent & 2,35 MDH permettant I'acquisition
de 20 autocars ; :
— le « Crédit de préfinancement des promoteurs » destiné a
faciliter la réalisation des programmes de promotion im-
mobiliéres. Les préts autorisés i cette fin g'établissent a
20,50 MDH ;
— le « Credit pour viabilisation de terrains » obéisgsant aux
mémes considérations que celles qui ont présidé a la créa-
tion de la précédente branche, atteint au 31 decembre 1975
_ le montant de 1,35 MDIL
Finalement, les crédits globaux déblogués, durant l'exercice
sous revue, atteignent 214,27 MDH, compte non tenu des préis
H.B.M., conire 138,19 MDH a fin décembre 1974 et ze repartlssent
a ra]son de :
— 105,58 MDH contre 65,61 MDH en 1974 pour les crédits
immobiliers du « _reglme général » ;
— 41,91 MDH au lieu de 19,07 MDH pour le crédit foncier ;
— 59,09 MDH contre 53,51 MDH pour 1'hétellerie ;
- 1,57 MDH pour le transport touristique b
— 4,95 MDH pour les crédits. de préfinancement de promo-

Leoe proéfs déblogués en faveur de lhabitat économique se
cront ¢leveés en 1975 a 20,83 MDH contre 1441 MDH & fin de-
cembre 1974.

De la corte, les encours des préts C.ILH. onl marqué une
évolulion assez sensible passant dun exercice a lautre de
587.20 MDH a 731,32 MDH soit unc progression de 2454 %.

Pour répondre aux besoins de financement gue requiert Je
déveioppement conlinu de ses opcrations propres, le CILH. a été
amené a colliciler au cours de cette année d'aulres sources
de financement en sus des ses ressources tradilionnelles. C'est
ainsi que le C.IH. a conlraclé auprés de la Bangue centrale
populaire (B.C.P.) un emprunt de 30 MDH sur 10 ans, a béné-
ficié dun prét du Trésor de 40 MDH sur 30 ans avec um
ditléré d'amortissements de 10 ans, et a effectué de nouveaux
tirages sur les lignes de crédit BLR.D. & hauteur de 20,40 MDE.

En ouire, des facililés ont été accordées au CILH. par la
C.D.G. qui a ainsi accepté de consolider ses avances a court
terme. consenties en 1974 pour un montant de 22,32 MDH, en
un prét a moven terme dune durée de 30 mois.

Sociéte de financement d'achat a crédit (Sofac-Crédit).

— Capital social .......oiiiiinininnirnnnnnn 10,00 MCH
— Participation C.D.G. 5,20 MDH
— Chiffre dallaires ..--..... et iinann 143,04 MDH
— Bénéfice ... e s 3,00 MDH

Au cours de Pexercice 1973, la Sofac-Crédit a connu une amé-
lioration de son activité qui <'est traduile par une progrecsion.
de 38.28 ¢¢ du chiffire d’ailaires soit 143,04 MDH en 1975 contre
10344 MDH en 1974. Cet accroissement s'explique d'une parf
par Yaugmeniation du nombre de dossiers financés — 9.771 contre
8.576 de l'exercice précédent — et d’autre part, par le relévement
du montant du crédit moven par dossier qui est passé de
10.216 DH a 12.163 DH au cours de l'exercice sous revue.

Cette évolulion a permis de dégager un bénéfice avant impots
de 3 MDH, presque égal 4 celui de T'exercice précédent, et de
constiluer des provisions pour un montant de 7,45 MDH, portant

teurs ; ainsi leur cumul 3 21.58 MDH au terme de l'exercice 1975.
— 1,17 MDH pour les crédits relatifs a la wviabilisation de Le bilan synthétisé de la =ociété an 31 décembre 1975 se
terrains, presente comme suit :
{En mullions de dirhams)

; ACTIF 1| PASSIF
:l - |
I — Inmobilisalions  ...oeveeeaeni e gy || — Capitaux prepres el restives el en 23,81
I — Aulres valeurs hnmobilises ..o.oiveveaiii e 1,22 1| — Deltes & courl Erme  .ooove i eriinniiiaattenrearrnns 60,83
‘ — Réalisable et disponible ..oooeerereoinneesinneeeonnss Bt Il o Blipilion  supumnsemrins s e mos i S AT 3,00
] Torae ........ 3-.64 l Tomes s 87.64

) Par ailleurs, en vue de renforcer les moyens d'intervention
-de cette société, une augmentation de capital en numéraire
interviendra au cours de l'exercice 1976 et portera le capital
de 10 MDH a 15 MDH avec une prime d'émission de 55 DH
par action de 100 DH. Ainsi le concours financier qui sera apporté
par les actionnaires s'élévera a 7,75 MDH.

Société d'équipement domestique et ménager (Eqdom)

— Capital social ...... ... .. ..., 5,00 MDH
-~ Participation CD.G. ............co.uon.. 1,95 MDH
— Chiffre d’affaires ......... " ... 21,371 MDH
— Bénéfice .......i-ciiimree it 0,66 MDH

Constituée a la fin d'exercice 1974 par la C.L.G., de concert
avec la S5.N.1. et des professionnels en electro-meénager, la Société
d'équipement domestique et ménager (Eqdom) a connu au cours

du présent exercice un développement rapide, malgré les difr
ficultés de démarrage inhérentes au lancement de loute société.

Ainsi le chiffre d'affaires enregistré durani ce premier exer-
cice, a ¢i¢ de 21,37 MDH correspondant au financement de 12, 293
dossiers et a un total d'agios de 5,60 MDH,

Les charges, quant a elles, se sont élevées a 4,54 MDH doni
2.60 MDH au titre de provisions pour réescompte du portefeuille
de la société, laissant un bénéfice net de 0,66 MDH.

Les résultats ainsi obtenus ont été atteinls grace a 1'applica-
tion d'une formule de gestion prudente, évitant d'encourir tout
risque & cetle société pendanl ses premiéres années d'existence.

Aussi les crédits dispensés par la Société Egdom, g'adressent
4 une catégorie de consommaleurs présentant des garanties cer-
taines de solvabilité (fonctionnaires, employés d'entreprises) et
pour lesquels une formule de prélévement 3 la source des men-

enalilés a éité mise au point.
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Cetle société, a par ailleurs, bénéficié au cours de cet exercice
d'un concours ﬁnanmer de la part de la C. D G. sous forme
d'avance c'elevant & 1,5 MDH.

Enfin, leg prespectives pour I'année 1976 ce présenlent favo-
rablement puisque cetle société s'est donnée pour objectif
d'atieindre un chiffre d'affaires de lordre de 63 MDH.

Bangque wmarocaine du commerce extérieur (B.M.C.E.)

— Capital cocial ......--... S T, 50,00 MDH
— Participation C.D.G. ..... g R 6,25 MDH
— Bénéfice --...... T 11,09 MDH

L'activité de la B.M.C.E. au cours de l'exercice 1975 a été
marguée par une expansion gqui s'esl manifestée aussi bien au
niveau des deépéts qu'a celui des emplois. En effet le volume des
dépdts de la clientéle a atteint '1.362,60 MDH en 1975 enregistrant
ainsi un accroissement de 33,53 % en raison de l'évolution favo-
rable de 'activité générale, Les credils accordés quant & eux, ont
connu une progression remarguable de 41,97 % s'établissant "a
1.276 MDH au 31 décembre 1975,

"Au niveau des résultats, le bénéfice net sg'est -élevé a
11,09 MDH conire 5,29 MDH au terme de l'exercice précédent
s0it une ameélioration de 109,64 % permettant de ce fait une dis-
tribution d'un dividende de 9 %.

Par ailleurs, la B.M.C.E. a procédé, au cours de cet exercice,
a4 l'absorption de la « Banco Espanol en Marruecos » et de la
« Bank of America » dont les opérations ont été intégrées & celles
de la B.M.C.E, avec effet au 1 avril 1975,

Aussi, et en vue de réajuster son ceefficient de solvabililé
suite & ceite opfration, la B.M.C.E., a procédé & l'augmentation
de son capital social en le portant de 40 a 50 MDH. La Caisse de
dépot et de gestion a participé 4 cette augmentation 4 hauteur de
ses droits préférentiels, soit 1,25 MDH,

Enfin, parallélement & cette opération, le titre « B.M.C.E. »
a €le introduit en bourse & hauleur de 10 % du capital de cette
sociélé,

Crédit populaire du Maroc

— Capital social B.CP. . ..vvenennn.. R 40,32 MDH
— Participation CD.G, ........ -+ .coiun.n- 3,00 MDH
— Bénéfice ......coven. R 25,23 MDH

Le Credit populaire du Maroe a consolidé sa position de
premier collecteur d’épargne dans le sysiéme bancaire, au cours
de l'exercice 1975,

L’amelioration de ses ressources resle marquée par l'évolu-
tion des dépdts gui ont atteint en 1975, 1.999,39 MDH contre
1.489.25 MDH en 1974, enregistrant unc progression de 34,25 %
imputable pour l'essentiel aux fonds transférés par les travailleurs
marocains a l'étranger, qui se sont élevés a 1.252 MDH contre
765 MDH en 1974, soit une augmentalion de 63,66 %.

Quant aux emplois, ils ont connu un accroissement de
40,90 % puisqu'ils sont passés de 1.267,5 MDH en 1974 2a
1.735,9 MDH en 1975, -

En conséquence, la part du Crédit populaire dans le marché
des _crédits a l'économie nationale est passée cette année a
plus de 19 % au lieu de 158% en 1974.

Pour ce qui est des résultats, U'exercice s'est soldé par un
benéfice net de 25,23 MDH conire 18,83 MDH en 1974, soit une
amelioration de 33,98 %.

On assiste done & un developpement croissant des activités
de cette institution qui s'est traduit par un doublement au cours
des deux derniéres années, C'est ainsi que le total des ressources
ect passé de 1.173 MDH i fin 1973 2 2.274 MDH au terme de
Yexercice 1975. :

Aussi, le Creédit populaire du Maroc a-t-il entrepris durant
T'exercice sous revue, une imporlante action de renforcement de
ses moyens en capitaux propres, en personnel et en création
d’agences.

Son capital cocial est en effet passé, du 1 janvier 1975
au 31 mars 1876, de 26,67 MDH a 50,49 MDH, son effectit en
personnel a e&té porté a 1920 agents, suite au recrutement
massif de 450 personnes durant l'exercice, tandis que son ré-
seau d’agences a alteint 99 guichels au lieu de 93 lannée
précédente,

Caisse. marocaine des marchés (C.M.M.)
— Capital social ......c-.0n A o R 1,25 MDH
— Participation C.D.G. ...... A i 0,16 MDH
— Chiffre daffaires™ ..........cc...v.... 1.244,00 MDH
— BEnefiCe ..-ccci e 0,93 MDH

L’activité de la Caisse marocaine des marchés (C.M.M.) a
progressé au cours de l'exercice 1975 d'une maniére satisfaisante.
C'est ainsi que le volume des marchés nantis en 1975 s’établit a
1,244 MDH contre 464 MDH en 1974, =soit un accroissement de.
168 <-.

Quant aux utilisations par avals et acceptlations, avances
directes et créances techniques & recouvrer, elles s’établissent
4 1245 MDH au 31 décembre 1975, contre 67,4 ML H de I'exercice
précédent. La moyenne pondérée des encours en fin de mois
ressort a 98,1 MDH en 1975 contre 565 MDH en 1974.

Les résultats engendrés par ce regain d’activité se =ont tra-
duits par une progression remarguable, puisqu'ils sont passés
de 0,30 MDH en 1974 3 0,93 MDH au {erme du présent exercice
permettant ainsi la distribution d'un dividende de 12 %.

Les perspectives de l'année 1976 s'annoncent des plus favo-
rables eu égard a l'aectualisation du plan guinquennal.

Banque nationale pour le développemen;'écummique (B.N.D.E))

— Capital social -.....cc..iiiiiiiiiiien 70.00 MDH
— Participation CD.G. ... .. -vvinun,.. 0,70 MDH
-— Préts agréés .........c..iiiiiiiianaean 1.042.00 MDH
— Bénéfice brut ... c-viiiiiiiiiiaeias 19,06 MDH

Au cours de l'exercice 1975, l'activilé de la B.N.D.E. a connu
une expansion remarqguable confirmant ainsi la tendance enre-
gisirée en 1974. En efiet, les opérations agréées durant cet exercice
ont, pour la premiére fois, dépassé le cap du milliard d= dirhams.
Le concours de cette banque a atleint au 31 décembre 1975,
pour 331 dossiers de crédit, un montant glebal de 1.042 MDH
contre 630 MDH en 1974, marquant ainsi un accroissement de
65,40 %. Le crédit moyen par dossier ressort & 3,15 MDH au lieu
de 2,78 MDH I'exercice précédent, soit une progression de 13,31 %.

Au niveau des résultats, la gestion a dégagé, malgré le ren-
chérissement du loyer de T'argent, un bénefice brut de 19,05 MDH
contre 11,30 MDH en 1974, soit une améljoration de 68,58 %.

Par ailleurs, pour faire face aux besoins croissants en moyens
de flnancement, la B.N.D.E. a procédé a Yaugmentation de son
capital de 32 MDH & 70 MDH et a lancé un emprunt obligataire,

sur le marché financier iniernational, pour un montant da
116 MDH.
Ausgsi, la B.N.D.E. a-t-elle [ait appel & la C.D.G. pour une

prise de participation dans 'augmentalion de son capital. Cette
prise de participation est intervenue sous deux formes, l'une 3 titre
définitif pour 0,77 MDH, et l'autre i tilre de relais, en attendant
des souscriptions éirangéres, pour 9.67 MDH. C'est ainsi que la
C.D.G. a rétrocédé par la suite 30.000 actions 3 1 ¢« Arab Inves-
tment » Company », ce qui raméne la participation a titre de
relais & 8.02 MDII,

* Marchés maniis.
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- Il .est -A signaler que la C.D.G. a été sollicitée pour l'octroi
dam prét et la consolidation d'avances A court terme en prét
a. moyen terme, soit un montant global de 7¢ MDH au 31 dé-
cembre 1975,

B. — Indusirie.
Lafarge-Maroc

— Capital social Ceirireaaraesteaaee s 4420 MDH
— Participation C.D.G. .....-:eviuneas cov.. 6,63 MDH
— Chiffre d'aflaires ..... A T . 120,72 MDH
— Récultat ...... i T ceevveees. 0,16 MDH

~ La consommation nationale du ciment poursuit, sous leifet

du développement intense des secleurs de la constiruction et du
batiment, son rythme de croissance qui a atteint au titre de I'an-
née 1975 un taux estimé a 17 %.

. La production de Lafarge-Maroc suit cette évolution en atlei-
gnant 904,493 tonnes (1) de ciment contre 880.150 T. l'an
dernier, coit un accroissemenl de 1,61 %. En revanche, les ventes
enreggilrent une progression de 26,04 % en passani d'un exercice
a l'aulre de 890.000 T. & 1.121,800 T. dont 217.300 T. imporiées.
Le chiffre d'affaires, quant a lui, s'établit & 120,72 MDH au
terme de lexercice 1975, conire 86,20 MDH pour lexercice pré-
cédent marquant ainsi une progression remarquable de 40,05 %
gui g'explique en partie par le relévement du prix du ciment,
intervenu au cours de l'année 1975.

Parallélement, les charges d'exploitation ont considérablement
augmenté en passant de 78;80 MDH a 14441 MDH en 1975 en
raiton de la hausse enregistrée au niveau du poste « Achats »
qui est paseé de 37,19 MDH a 83,28 MDH en 1975 soit une variation
de 123,93 % due notamment & une aggravation des colts de pro-
ductions.

Cet accroissement des charges s'est répercuté déefavorablement
sur le réesuliat de lexercice, qui s'éléve a 0,16 MDH contre
4,74 MDH en 1974.

Par ailleurs, un projet d’extension de Lafarge-Maroc concer-
nant 'acquisition d'un concasseur et de deux transporteurs, a été
mis au point, ce qui nécessitera un investissement global de
4443 MDH.

En outre Lafarge-Maroc a participé pour 30 % & la création
de la société « Grandes Carriéres Marocaines » dotée d’un capital
social de 2 MDH. Celle-ci ayant pour objet I'exploitalion d'une

. carriére a Casablanca pour la production des pierres et gravettes,
envisage la réalisation d'un investissemeni pour un montant de
10,60 MDH.

Sociéié Carnaud Maroc

— (apital social ......ocovvceun.n, ve...++ 30,60 MDH
— Participation C.D.G, ...-..s-.cn... vove 3,06 MDH
—- Chiffre d’affaires ............. e }09,66 MLDH
— BONAACE +vriiirineiiirnariemsaieasers 3,09 MDH
La mauvaise campagne des produits agricoles — -abricols,

huile alimentaire — d'une part et les difficultes d'écoulement
de la production nationale sur le marché européen d'autre
part, ont réduit considérablement la demande des emballages
en fer-blanc. Le niveau de production de la Sociélé marocaine
des établissements Carnaud Maroc se trouve de ce fait sensible-
ment affecté,

Clest ainsi que le tonnage transformé a enregistré un recul
en passant de 24.398 tonnes (T) en 1974 a 21.700_ T. en 1975_.
Cependant, le chiffre d’affaires marque une progression de 5,55 ¢
d'une année a lautre, passant de 103,89 MDH & 109,66 MDH en
1975. Cette évolution s'explique par la suppression au cours du
présent exercice des réductions de prix octroyées en 1974.

S ——— - - — e e

Sur le plan des résultals, l'exercice se solde par un bénéfice
net de 3,09 MDH contre 2,12 MDH au 31 décembre 1974, Les
perspectives pour 1976 laissent prévoir une aclivité sensiblement
égale a celle qui a prévalu en 1975.

Malgré celte tendance, la poliligue d’'investissernent sera
poursuivie en vue d'oblenir une meilleure productivité et un
potentiel accru. C'est ainsi gue le programme d'investissement
dont la réalisation est envisagée entre 1976 el 1979 est estimé
4 41,21 MDH dont 22,65 MDH au tilre de la construction de
batimenis et 18,56 MDH pour les acquisitions de matériel.

La Cellulose du Marac _
55,33 MDH

~— Capital social ........ R

— Parlicipation CD.G. ..ccivnieviinsiia, 10,99 MDH
— Chillre d'affaires uuiiiveeiveicasos iy, 55,44 MDH
— Bénéfice d'exploitation® ........_..... . 5,94 MDH

En raison d'une mauvaise conjoncture commerciale, la Cellu-
lose du Maroc a du stocker en 1975, 4 mois de production ce
qui I'a amené, au cours du second semestre, & ralzntir le r;thme
de sa production. Cest ainsi que celle-ci est passée d'unz année
a lautre, de 54.410 tonnes (T) & 53.108 T. soit une haisse de
3,11 %¢. Le volume des venles quani & lui ne s'est élevé qu'a
34.223 T. conire 54.469 T. de l'exercice précédent, soil une diminu-~
lign de 37,17 ¢¢. En revanche, le prix moyen de vente qui était en
1974 de 1,382 DH la tonne a marqué un accroissement de 17,22 %
pour setablir en 1875 a 1.620 DH la loane,

Celte situation s'est traduite pav une régression du chiffre
d'affaires qui s'établit au 31 décembre 1975 a 55,44 MDH au lieu
de 75,27 MDH lexercice précédent soit une diminution de
26,33 S¢ allénuée par l'augmentalion des. prix.

Ainsi, au niveau du résultal, la gestion de la Cellulose du
Maroc s'est soldée par un bénéfice d'exploitation de 594 MDH
contre 14,44 MDH un an auparavant, :

Par ailleurs, la Cellulose du Maroc a procédé au cours de
cet exercice a l'absorption de la société « Produits Chimiques du
Gharb » qui a pour principale activité la fabrication de produits
chimiques. A cet cffet, le résultat net, afférent 4 'ensemble de
I'sctivité qui se dégage du bilan congolidé au 31 décembre 1975,
s'¢léeve a 3,37 MDH,

Le programme d'investissement relalif a l'extension de 1a
capacité productive de la Cellulose du Maroc, de 60.000 T 3
100.000 T, est cn cours de réalisation, Clest ainsi gue les inves-
lissements pendant la seule année 1975 ont atteint 55,38 MDH
portant ainsi le total des réalisations a 80,80 MDH et celui des
engagemenis & 163,35 MDH,

C'est en partie, pour faire face 4 ces dépenses d'investisse~
ment qu'une augmeniation du capilal a été réalisée en 1975,
Celle-ci a élé précédée d'une opération d'assainissement financier
destinée & résorber les déficits antérieurs. Ainsi, aprés une
réduclion du capital de 44,98 MDH a 40,13 MDH, le capital
cocial de cette société a été porté a 55,33 MDH souscrit partie
en numéraires et partie par compensation de créances.

La part souscrile par la C.D.G. en octobre 1975, s'est élevée
4 6.3 MDH domt 5 MDH ont élé libérés en numéraire et
1,71 MDH par compensalion de la créance née sur cette société
a la suite du rachat du privilége el du réglement des dividendes
privilégiés au tilre des exercices 1972, 1973 et 1974.

C. — Société de porlefeuille,

Société nationale d'investissement (S.N.I1.)

— Capital sovial ...... S T R vvee. 100,00 MDH
— Participation CDG. .......ccocvienn, veee. 15,56 MDH
— BenIICR o4 iy SRR e e GV vesees 12,10 MDH

= Uaniguonent celnl de Ta eclludese,
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Au cours de l'exercice 1975, la S.N.I. a poursuivi efficacement
sa mission d'élargizsement de la bourse en contribuant i la fois
a lintroduction de nouvelles afTaires et & 'animation du marché,

C'est ainsi quelle a amené les sociétés « Berliet Maroc »,
« Epargne Croissance » et « S.E.M. Maghreb » & s'inscrire a la
cote ofiicielle. Les transactions sur ces valeurs' se sont élevées a
29,90 MDH coit 14,109 du chiffre d'affaires de la bourse.

En ce qui concerne sa propre action en bourse, la SNI a

contribué a hauteur de 17,08% du chiffre d'affaires de celle-ci, |

en opérant un total de transactions de 36,23 MDH, soit 32,26 MDH
au titre des ventes et 3,97 MDH pour les achats.

Sur le plan promotionnel, la SN.I. a consolidé ses investisse~
ments dans les affaires déja lancées ou en cours de constitution.
C'est ainsi qu'elle a participé 3 l'augmentation de capital d'un
certain nombre de sociétés, notamment la société ASMAR (Ci-
menterie de Marrakech), la Société nouvelle de construction
immobiliére (SN.C.I) el a procédé a la libération intégrale de
sa part dans le capital de la Société Eqdom. Globalement, les
activités de promotion ont nécessité, au cours de l'exercice 1975,
un efiort financier de 7,9 MDH.

Ausei, en vue de développer ses moyens d'intervention, la
SN.I a davantage fait appel aux concours financiers, notam-
ment de la Banque centrale populaire et de la Caisse de dépdt
et de gestion. Dans ce cadre, le tolal des créances sur la SN.I.,
a atteint 77,44 MDH en 1975, conire 38,50 MDH en 1974, soit une
progression de 101,14%.- Ceci Jui a permis de couvrir en partie
ses besoins de financement qui ont atteint 33 MDH au titre des
prises de participations (achals et libération de ses souscriptions)
et 49,64 MDH sous forme d'avances et divers concours accordés
a ses filiales, S

Il convient de signaler que le portefeuille - titres de la S.N.I.
c'est élevé & fin 1975 & une valeur bilancielle de 158,348 MDH
abetraction faite des titres non libérés, contre 133.68 MDH
l'exercice préecédent, enregistrant une progression de 18,45%.

Enfin, lexercice s'est soldé par un bénéfice de 12,10 MDH
contre .56 MDH en 1974, soit un accroissement de 26,57% per-
mettant de relever la distribution du dividende a 9,00 DH par
action au lieu de 8,6 DH lexercice précédent. ' .

Le bilan synthétisé de la SNL au 31 décembre 1975 se
présenie comme suit

) (En millions de  divhams)
——— re—. ro— a— e e e e ey ey —— ety
ACTIF PASSIF )
— Tmumobilisations ... eaa. . . T v 0,04 — Capilaux propres et réserves ....... T e v 123,45
— Porlefeuille BHECS . uvhiqieioviivaioiiayy, BE S g | — Delles & court lerme ...v.vivveiiiin. ST oo AL
-— Valeurs réalisables te disponibles ............ T Hr,28 — Résullats .oovveviivniiiniinniann, e R vid 11,10
TOTAL & iwwina 913,00 TOYAL vy 212,09
D. — Transport alors que le produit encaissé au tilre de locations louristiques
Compagnie de Transports aw Maroe - Lignes Nationales a accusé une légére augmentation, passant d'une année & l'autre
(C.T.M./L.N.). de 3.8 MDH 2a 3,94 MDH. Les activités annexes, quant a elles,
T ) A — enregistrent un total de 8,00 MDH.
o elal e v Y T ' :
(_ja}?ilta‘l Sc_’ al 519 MDH La gestion de la. CT.M./LN. sest soldée au cours de l'exer-
— Participation CD.G. .......oooovviiniins ; cice sous revue par un résultat d’exploitation, avant amortisse-
— Chidre daffaires ......... P e U A 39,20 MDH_ mente, de 1,08 MDH contre 0,15 MDH seulement en 1974, tra-
— Résultat® ..........c.aan. EVE B s A S 1,08 MDH | duifanl ainsi une mnette amélioration de V'activité de la compa-

La C.T.M./LN. a amélioré en 19756 le niveau général de ses
activités, puisque le chifire d’affaires réalisé dans les principales

branches d'activilé s'établit au 31 décembre 1975 a 39,20 MDH

contre 33 MDH en 1974 accusant ainsi uneg augmeniation de

18,79% et ce, malgré la vive concurrence des aulres moyens de
iransport.

Par branche. oﬂ note une faible diminution du trafic voya-
geur puicque les recettes dégagées en 1975 se sgnt élgvees a
2636 MDH au lieu de 26,60 MCH pour lexercice précédent,

Bilan synthérisé aqu

gnie qui a fait l'objet, au début de cette année, d'un assainisse-
ment financier se iraduisant par une réduction et une augmen-
tation de capital, lequel ='éléve en définitive a 17,15 MDH.

Dang le cadre de I'extension de ses activités, cette société a

" créé en associalion avee I'O.C.E. la Compagnie mixte de trans-

porie de marchandises « COMITRAM ».

Par -ailleurs, il importe  de signaler que la structure finan-
ciere de la CT.M./L.N. s'est sensiblement améliorée malgré les
amortissements différés d'un montant de 8,71 MDH.

31 décembre 1975

{En millions e rlir}mrmj

— - R —___ p— — A —
ACTIF \ PASSIF
o !
-— Capitaux permanents ......... R . 32,56 || — Capilaux permanents ............een: e eraaian .. 36,48
— Aclif clreulant .o.oiiiiiiriii e verrens 1809 U — Detles A court terme ... T e b W . 22,90
— Amortissements difféeés ... R R 871 || ~— Résultats ............. S S TR R i 0,09
| ToTAL . cpwavis 59,54 TOTAL <. ..... . 59,54
1
|

——t

® Avany amorliecoments.
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Enfin, dans le cadre du renouvellement de son parc existant, | E. — Assurances.
la C.T.M./L.N. a acquis au cours de l'exercice sous revue 36 | gociété centrale de réassurance (S.C.R.)
unitées de transport pour un montant de 6,12 MDH correspon- _ Capital social 3.00 MDH
dant a4 la premiére tranche d'une commande portant sur l'achat T EPRUL: lectommnniien Trrrmrrrrerr %
de 82 véhicules, i — Parh(‘lpatlon CDG ....... prevaaaesnass  B.00 MDH
54 iferias o e . — Chitfre d'affaires au 31-12-74 ....... cieo. 9476 MDH
e "g‘”f:"l‘?e’ f‘] 1ot == (Limade) T — BENELICE .+ttt veeers. 0,88 MDH
e CAPAE. OO MRS 2‘58 e Le chiffre d'affaires global de lexercice 1974 au titre de
— Participation C.D.G. ............. Rl 28 MD toutes les affaires acceptées, s'est élevé a 94,76 MDH contre
— Chiffre d'affaires .......... A 19,91 MDH 73,49 MDH en 1973, soit une progression de 28,93% contre 15,25%
— Résultat d’exploitation .......covveovuinnn, 3,33 MDH de l'exercice précédent. Les primes conservées au Maroc, figurent

Au cours de l'exercice 1975, la Limadet a absorbé avec effet
du I'* janvier 19875, la société g Lignes maritimes de Ferry »
(Mafer) et de ce fait, elle assure les lignes de Tanger-Algésiras
en plug de la ligne Tanger-Malaga. Ceci engendre pour la
Limadet un regain d'activité trés sensible, puisqu'elle a pu
transporter 269.259 passagers et 34.170 véhicules sur la ligne
Algésiras, 34.868 passagers et 6.319 wvéhicules, sur la ligne
Malaga. Ces chiffres représentent le trafic réaliseé directement
par la Limadet, auxquels, il y aura lieu d’ajouter pour la ligne
Tanger-Algésiras 27.489 passagers et 5.660 véhicules.

11 est &4 noter que le trafic entre Tanger et Algésiras est

assuré avec la Compagnie Trasméditerranéa dans le cadre d'un

" accord de Pool, sur la base de partage de recettes i raison de
6C % pour la Trasméditerranéa et 40 % pour la Limadet.

I Ainsi, le chiffre d'affaires de la Limadet est passé de
8.36 MDH, en 1974 3 19,91 MDH en 1975, soit un aeccroissement
de 138%, dégageant ainsi un bénéfice d'exploitation, aprés
amortiesements, de 3,33 MDH alors que l'exercice précédent
£était soldé par un déficit, avant amortissements de 1,13 MDH,

Par ailleurs, il a été décidé, dans le cadre de )accord de

Pool signé avec la-Trasmeéditerranéa, que la Limadet bénéficiera
au cours de 1976, de 50% des receties effectuées sur les lignes
Algésiras et Malaga. Cette derniére ligne a été inszérée récem-
ment dans le Pool.

pour 62,66 MDH contre 50,23 MDH,
24.75%.

soit un accroissement de

Les affaires légales atteigneni 47,86 MDH soit 50,50% du

montant global des primes acceptees contre 54,66% en 1973. En
raison de la détérioration des résultats techniques de la branche
« Tous véhicules », la perte enregisirée au niveau des affaires
légales, aprés rétrocession, se monte a 7,26 MDH contre 5,17 MDH
en 1973.

Pour ce qui esl des alfaires conventionnelles, 'exercice 1974
a accusé un encaissement tola] de primes brut de 46,91 MDH
contre 3¢ MDH en 1973 traduisant un accroissement de 37,97%.
Aprés rétrocession, le bénéfice technique de la branche conven-
tionnelle s'éléve & 6,44 MDH contre 2,85 MDH en 1973.

Comme a l'accoutumce, ce sont les revenus financiers pro-
duits' par le placement des réserves qui, en plus de la couverture
de l'ensemble des frais généraux, résorbent le solde déficitaire
de la gestion technique et dégagent en fin de compte un résultat
bénéficiaire de 0,88 MDH en nette progression par rapport a
celui de 1973, soit 120%.

Par ailleurs, les réserves lechniques afteignent, 3 fin 1974,
145,48 MDH contre 121,61 MDH en 1973. *

Le iableau ci-aprés retrace 1'évolution des primes acceptées,
des résultats el des réserves technigues pendant les trois derniéres
annees.

(En millions de dirhams)
—_—====_—:_ﬂg====#m== i
I PRIMES AUGMENTATION RESULTATS RESERVES

ERERCICE } acceptées en G nets technigues &

1972 ¥ e L R ] 63,79 ]I.,'lg 0,45 99,83 "
TATH  wmmiiie s e e G R B 73,49 13,91 0,39 rar,B1 '

L5 ;- SR L SRR e e o oh,76 28,03 a,88 145,48
Le bilan synthétisé de la S.C.R. au 31 décembre 1974, se présente comme suit :
(En  millions de dirhams)
e ————————— e ——— e
ACTIF PASSIF

— Tmimobilisations ........ I UNF ' NGRS | 11\ — Capilaux propres ....... Serseans 4,53
— Rdalisable et disponible ...........0iiiiiinnan, vevr 164,57 — Réserves {echniques ......... s ey, ThD,48
: — Delles & courl terme .......... B T S 26,35
— Bénéfice de l'exercice .......... T R R R 0,88

TorAb iayyave VIHH TOTAL v 0vven. 177,24

Compte tenu de I'évolution favorable de I'activité de la S.C.R.,
les perspectives de cette société s'annoncent promeiteuses et se
iraduiront par un accroissement du chiffre d'affaires qui est
estimé a 129,91 MDH et 182,25 MDH respectivement pour les
exercices 1975 et 1976. Pour y faire face, la S.C.R. envisage de
porter son capital social de 3 MDH & 5 MDH afin de rendre sa
structure filnanciére compatible avec le volume des opérations
traitées.

Ce développement d'activité résulte des mesures tendant,
au renforcement de la capacité de couverture des risgues, et au
relévement du volume des cessions en réassurance des compagnies
marocaines qui lui cédent désormais 50 % de leurs portefeufles.

* C'est dans ce cadre que cette société a procédé a I'ouverture
d'un bureau de liaison a Londres en septembre 1975 destiné a
déployer une action commerciale plus dynamique tendant a
développer son portefeuille étranger et 4 rechercher de meilleurs
placements,
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Compagnie Nord - Africaine et intercontinentale d'assurances

(C.N.LA.)
— Caplis] soelall wvsappasaagm ~... 1,80 MDH

- — Participation C.D.G. coieevniiniiiins <. 080 MDH
— Primes ....... R 112,27 MDH
—Bénéline oiupiiasiiaininie: Fice M 0,91 MDH

La C.N.LLA, a réalisé au cours de I'exercice 1975, une augmen-
tation du chiffre d’affaires de 9,20% par rapport & 1974, contre
20,19% entre 1974 et 1973, ce qui a porté la production globale
de Texercice, ¥y compris les primes acguises et non émises, au
net de bonifications pour non sinistres et des annulations, a
112,27 MDIH contre 102,81 MDH, en 1974.

La diminution du rythme d'accroiszement du portcteuille de
la société par rappert-a 1974, s'explique par l'action menée en
vue datténuer l'augmentation-de la branche automobile, consi-
dérée jusqu'alors comme déficitaire,

C'est ainsi oue le chiffre . d'affaires, réalisé - dans celle
branche en 1975, n'a atteint que 41,39 MDH, soit 41,37% de
T'encemble deg primes émises, alors aqu'en 1974 il était de 43.34
MDH, coil 45.11%.

@Quant a la branche « Accidents du travail » son chiffre
d'affaires a pratiquement stagné puisqu’il s'est élevé & 17,48 MDH
contre 17,31 MDH en 1974.

Far ailleurs, le montant tolal des commissions payées a
atteint en 1975, 12,68 MDH contre 11,78 MDH on 1974 et repré-
sente par rapport aux. primes émises 1262% contre 12,27% en
1974.

Quant aux- frais généraux,; il se sont élevés i 6,83 MDH
contre 599 MDH en 1974; 2t représentent 6,83% en LB75 contre
6,06%, en 1074, des primes émises,

Sur le plan des résultats techniques, la C.N.LA, a enre-
gistré un déficit de 5,06 MDH & cause surtout des effets de la
branche automobile, Ce déficit n’a pu é&tre compensé par la
réaceurance oui n'a prig. en charge gu'une partie 'deslsinistres.

En ce oui concerne les profits financiers' nets, provenant
de la gestion des réserves technigues, ils' se sont élevés en 1975
3 5097 MDH contre 530 MDH-en 1974, soit une augmentation
de 12,64%,
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La conjugaison des résultats, a la fois techniques et financiers,
Gégage ainsi en définitive, un profit de 0,91 MDH contre 0,89
MDH en 1974, Ce résultat sera affecté a la ré*erve de garantie
complémentaire qui g'élévera a4 3,30 MDH.

F. — Béatiment,
Compagnie générale immobiliére (C.G.I.).

— Capilal social ..........cooiiii oo 8,35 MDH
— Participation CILG. .vecvvrrirerniiamnanas 8,35 MDH
— Chiffre d'affaires .. ...vcvveveernivnnnns 8,65 MDH
s BEBHETING corawioincins g asosistsanassi R— 0,10 MDH

Au cours de l'exercice 1975, la C.G.I. a lancé de nouvcaux
chantiers de construction a cdté des opérations déja entamdées
lexercice précédent et non encore achevées, Celles-ci concernent
la réalisation de 1.124 logements répatiis & travers le Royaume.
Le montant de l'investissement y afférent s'éléve a 30,38 MDH.
Le nouveau programme porie, auant a lui sur la réalisation de
2.922 unilés de logement et de centres A caractére commercial,,
nécessilant un investiscement de l'ordre de 82,6 MDH.

Face a cet effort d’investissement intense, I'activité com-
merciale de la C.GJI, a été relativement modesle en raison du
démarrage récent des chantiers. Néanmoins, le chiffre d'affaires,
évalué au 31 décembre 1975 a 8,65 MDH., s’inscrit en augmenta-
tion sensible de 80,97% par rapport au niveau atteint 4 la méme
date l'année derniére, I1 reste cependant inférieur au volume
des ventes (25,23 MDH) réalisé en 1973. Au titre des recouvre-
ments des créances, la CGI a encaissé 8,61 MDH au cours de
1975,

Sur le plan des résultats, les charges d’exploitation n'ont
bu élre couvertes intégralement, ¢n raison des dépences inhérentes
au volume des investissements effectués par la compagnie en
1975. Ces charges s'élablissent & 32,48 MDH contre 21,28 MDH
un an auparavant, soit une progression de 52,63%. Compte fenu
des profits réalisés sur les exercices antérieurs ct les profits
euepuonnels le bénéfice net s'établit & 0,10 MDH au 31 décem-
bre 1975.

Par ailleurs, 1a structure financiére de la C.G.1. fait apparaitre

-les données suivantes :

‘En meiltions de dirhams)

ACTIF PASSIF
<= Limobilisalions netles .......oiioon..n sy © 4,00 - Capitinux. permanents oo ce e 55,71
s AR i v T R R R wvwmean Ay o Capilal social .......... FO—— TR K35
— Achif citenlant Lo e PR v 18or o Béserves et report & novvean ........eele 0.0
e Delles & long terme ..... O ———— 45,84
— Delies A court ferme ........ SRR g 12,74
------ : - TOTAL . ..vv.. 67,00 TorsL....... 67,95

La situation .ﬁnénciére oui se dégage du bilan synthétisé ci-

dessus est satisfaisante puisque les capitaux permanents finan-
cent les stocks de constructions et les immobilisations.

Par ailleurs et en vue de renforcer. son aclivité par la cons-
titution d'une réserve fonciére. propre, la C.G.I. a procédé, au
cours du présent exercice, a I'augmenialion de son capital pour
un montant de 50 MDH, soit 4,9 MDH en numéraire et 1 MDH

"' par incorporation de réserves,

Enfin, dans le but de donner plus de dynamisme a . son
aclion et de remforcer ga .siructure financiere, la C.G.I. a eu
recours en 1975, em plug de sesisources de financement tradition-
nelles, au marché financier ~po&r“un montant de 26,00 MDH

représentant 'émigsion partielle sur I'emprunt obligataire garanti
par- 'Etat, dont l'enveloppe financiére a été fixée a 50,00 MDH.

Sociéié -immobiliére « Dalil » ;

cx Capital 80CIA] L .eiaesveeeisii e E e 0,10 MDH

— Participation C.D.G. ......cccveeee-viina... 0.025 MDH

Au cours de l'exercice 1975, la Somete immobiliére « Dalil »
a continué & parfaire les conditions préliminaiges de réelisation de
son projet immobilier de Sahat Moulay Hassan a Rabat. Les
études nécessaires.d la mise au point du projet étant achevées,
lc lancement des travaux, prévu pour le début de l'année 1976,
a été quelgue peu retardé pour mieux cerner les différents aspects
techniques et les  limites financiéres du prc:]et.
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L'ensemble immobilier, qui sera édifié sur un terrain de
2,574 ms est destiné & l'usage administratif et commercial. 1l
" comprendra notamment des salles de conférences et de réunions
aingi que des locaux commerciaux.

Le projet porte sur une surface construite de lordre de
15,110 m2. Le cofit estimatif de cette construction et de I'équipe-

ment technigue est évalué, compte tenu de la valeur du terrain,
" des frais d'études, de contrdle et d'établissement & 25 MDH.

Compagnie immobiliére et fonciére marocaine (C.I.F.M)
—- Capital socigal ........cco0vmnns ) 5,00 MDH
— ‘Participation CD.G. .......... s 108 NEDH

— Chiffre d’affaires ......-.cecvecaveranne--.. 5,30 MDH
(recettes locatives) )

Reprenant en 1975 sa politique d'intervention dans le secteur
immobilier, la C.IF.M, entreprend, sur sa réserve fonciére, un
effort appréciable dans le domaine de la construction de loge-
ments el de l'aménagement de lots destinés a la revente.

Les études techniques concernant l'édification & Casablanca
d’'un vaste programme immobilier comportant 450 logements sont
achevées. La premiére tranche de ce programme, portant sur
99 logements et un centre commercial destinés & la vente et la
location, a été lancée avec l'appui financier de la C.D.G. En outre,
"la C.IF.M a achevé i Casablanca les travaux de viabilité et
d'aménagement de la premiére tranche de lotissement de 4 hec-
tares destinée 3 la revente.

Par ailleurs, elle a achevé au cours de l'exercice en revue,
la construction de 16 ouvrages pour le compte du ministére de
" Yenceignement primaire et secondaire et a entamé 3 autres projets
qui seront achevés en 1976.

Enfin, la CIF.M. assure pour le compte de VI'Etat ou de
collectivités, la gestion de 64.440 unités de logements et locaux
a4 usage commercial dont 2.880 locaux gérés pour le compte
. de la municipalité de Casablanca.

S'agissant du patrimoine propre de la C.LF.M., celle-ci a
vu le nombre de ses unités diminuer, d'une année i l'autre, de
3732 4 8714 unités, suite 3 la transformation de certaines
d'entre elles. ’

En ce qui concerne lactivité courante, la CIF.M. a réalisé
un chiffre d'affaires locatif de 53 MDH, légérement supérieur
3 celui de 1974. Elle a procédé d'autre part, & la vente de loge-
ments et de lots de terrains équipés pour un montant de
2,19 MDH, "

Le bénéfice net, résultant de l'activité de gestion de son
patrimoine qui s'établit cette année a 1,00 MDH, a été affecté
3 la réduction du déficit cumulé, que la compagnie a enregistré
au cours de la période 1957-1969, a la suite des difficultés
rencontrées dans la location de certains immeubles situés a la
périphérie de Casablanca.

Elle a percu en rémunération de la gestion du patrimoine
immobilier étatique, un montant de 1,04 MDH contre 1,20 MDH
en 1974, ce qui lui a permis de distribuer un dividende de 10%.

Par ailleurs, il importe de signaler que la C.LF.M. a procédé
au cours de l'exercice 1975 au doublement de son capital social
qui est passé de 2,5 MDH a 5 MDH, par incorporation d'une
partie des réserves pour éventualités diverses, lui permettant
ainsi, la distribution de titres gratuits aux actionnaires.

Société auxilinire maghrébine (Auximag).
-— (Clapital soeial ..........cc..-nn iiveenaa-eae. 1,00 MDH
— Participation CD.G. ......... | T— 0,50 MDH

Parallélement au financement et i l'orientation de l'activité
de ses filiales immobiliéres, la Caisse de dépdt et de gestion a
renforcé au cours du présent exercice son intervention dans
ie secteur immobilier par la constitution en association avec un
partenaire étranger, la Société auxiliaire d’entreprise & S.AE. »

d'une entreprise de construction « 'Auxiliaire maghrébine »
doté d'un capital. social de 1,00 MDH réparti sur une base-pari-
laire entre les deux partenaires,

Cette initiative est d’autant plus opportune, qu'elle s'inscrit
dans les actions des pouvoirs publics en wvue d'introduire des
techniques modernes en matiére de construction.

L'exercice 1975 a été pour l'Auxiliaire maghrébine une
année de lancement et de mise en place des différents types
d'organisation compatibles avec les buts qui lui ont été assignés

a

et l'environnement dans lequel elle est appelée a évoluer.

Cette société a été dés le premier mois de sa création adju-
dicataire d'un marché représentant la construction d'un village
de vacances d'une capacité d'hébergement de 900 lits 4 Agadir,
pour le campte de la Société Maroc-Tourist. L'enveloppe d'in-
terveniion de l'Auximag, dans ce projet, s'éléve & 12,00 MDH.

Elle envisage de realiser, en 1976, un chiffre d'affaires de
l'ordre de 25,00 MDH, compte tenu de I'importance des projets
qui lui seront confiés, en particulier, la construction de deux
usines de préfabrication pour le compte de la Sicopar, et de
l'ensemble immobilier « Dalil » pour le compte de la C.D.G.

Société centrale pour Véquipement du territoire-Maroc (S.C.E.T.-
Maroe), -
— Capital social ....... S viieee.. 3,20 MDH
1,22 MDH

Les négociations relatives a la création d'une société d’études,
ont abouti a la fin de 1975.

— Participation CD.G. .......ccvvevnen. IO

La nouvelle société dénommée « Société centrale pour I'équi-
pemment du territoire-Maroc » a été dotée d'un capital de
3.2 MDH dans lequel la C.D.G. a pris une participlation de 38%
— le total de la participation marocaine étant de 50% —.

Selon les accords intervenus entre les différents fondateurs,
la présidence a été confiée 4 la C.D.G. ; S.C.E.T. - International,
filiale de la Caisse des dépdts et consignations francaise, assu-
rera le soutien technique.

Cette création qui s’'inscrit dans le cadre de l'intégration des
activités jmmobiliéres de la C.D.G. a, entre autres objectifs,
la formation de cadres nationaux devant assurer la reléve du
personnel étranger dans un proche avenir.

G. — Autres participations,
Toto-Pari Sportif (Teto-Foot).

— Capital 80Cial «..cviiiiaiieann e A 0,50 MDH
— Participation C.D.G, ..........c0nn-. vive--.s 0,50 MDH
— Chiffre d'affaires ............--ce.. vesesess 1,94 MDH
— BENALICE i oiieiae e teiveiee. 0,11 MDH

En dépit de I'application d'un ensemble de mesures visant
a accroitre les chances de gains et & rationaliser la commercia-
lisation des bulletins de pronostics, la situation flnanciére ‘de
cette société n'a pas connu le redressement escompté.

L'interruption du championnat 1974-1975 a constitué égale-
ment un frein pour le mouvement de relance qui s'était dessiné
en début des compeétitions pour ce jeu.

Néanmoins, la société a réalisé durant la saison 1974-1975
un chiffre d'affaires de 1,94 MDH contre 1,44 MDH l'exercice
précédent soit une progression de 34,72%. i

Ainsi l'exercice s'est soldé par un déficit d'exploitation de :

0.16 MDH qui a été compensé en totalité par un profit excep~
tionnel de 0,27 MDH provenant d'un dégrévement fiscal obtenu
par la société sur ses impositions antérieures, dégageant ainsi
en fin de compte un résultat bénéficiaire de 0,11 MDH au lieu
de 0,005 MDH un an auparavant.



o

Loterie nationale.

— Capital . 80cial ..vvvvearvaroen R vo.e. 0,50 MDH
— Participation CD.G. .......... R e 0,5_0 MDH
— Chiffre d'affaires .......000 SRR aaaas 870 MDH
| e~ Bénéfice ...ieeen- e etatieretianesieieeens... 0,98 MDH

L'activité de la Loterie nationale en 1975 a été caractérisce
par la poursuite de l'effort de rationalisalion de la commerciali-
sation- et nolamment la recherche de nouveaux points de vente,
Pétude et la mise au point de nouveaux plans de lots pour la
diversification du produit (introduction des tranches du zodiaque,
des franches des fleurs, elc.). - .

En dépit de cet effort, le chiffre d'aflaires est passé de
9,55 MDH en 1974 3 8,70 MDH au terme du prégent exercice,
accusani de ce fait un diminution de 8,90% qui s'explique par
la désaffection de la clientele.

Celte évolution a nécessité une compression des charges d'ex-
ploitation lesguelles sont passées de 10,43 MDH 4 8,79 MDH en

1975 enregisirant ainsi une baisse annuelle de 15,72%. Elles sont

constituées notamment, par les lots distribués aux gagnants pour
un montant de 4,45 MDH, par les redevances versées i 1'Etat,
soit 1,3¢ MDH et enfin par les commissions pour 1,32 MDH,

L'cxercice 1975 s'est soldé par un bénéfice de 0,98 MDH
contre un déficit de 0,85 MDH en 1974.

Par ailleurs et en vue d’agsainir la situation flnanciére de la
Loterie nationale, il a été procédé, au cours du présent exercice,
4 la révision de la convention Etat-C.D.G. qui s’est traduite par

‘un allégement des redevances versées a I'Etat avec effet rétroactit

a partir de 1974. :
TITRE V
Les résultats

L'exercice 1875 s'achéve par un bénéfice net de 44.355.882,01
dirhams contre 35.901.104,09 dirhams en 1974, soit un accroisse-

‘ment de 23,55% qui s’explique par le volume plus important

, 'année précédente. . '

+ été procédé pendant l'année 1975, 3 l'assainissement financier

i

: r Groupe Maroc Motels

B GJ-M:};!&N» R N T R T T T

des ressources centralisées en 1975 ainsi que par les rendements
plus imporlants des opérations réalisées sur le marché financier,

En effet, les ressources « stables » constitudes par les fonds
progres et les dépdts, ont augmenté de 148.019.084,92 DH ou
12,84% en passant de 1.153.080.752,08 DH au 31 décemhbre 1974
4 1.301.099.837,00 DH au terme du. présent exercice.

En ce qui concerne.les produits, la révision des taux d'inté-
rét créditeurs, décidée en 1974, a eu pour corollaire une amé-
lioratfon des résultats, puisqu'au titre de I'exercice sSous revue
87,3:%. des emplois ont été placés a des taux de rémunération
supérieurs & 5%, colit estimé des ressources, contre 57,1% pour

Copcernant les  emplois, une. attention particuliére a Eté.
accordée aux investissements directs, au niveau desqguels. i1 a

ELEMENTS
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de plusicurs filiales et au recouvrement d'une partie des préts
qui leur-ont été -accordés. Grice & ces mesures, la constitution
des provisions pour dépréciation n'a pas été jugée nécessaire car
les titres de participation et les avances aux filiales n'ont pas
perdu de valeur au- lilre de lexercice sous revue, Seule a été
prélevée sur les résultats une dotation globale de 2.535.765,98 DH
correspondant netamment a la part patronale relative au régime
de retraite et aux complémenis d'intéréls 3 verser aux déposants.

Le bénéfice de l'exercice est réparti comme suit

— Part de PElat (.. .oisiiinnvinsnaia eveesess 20,000,000,00
— Parts bénéficiaires atiribudes aux déposants 19.446.357,99
— Dotalion aux réserves ...,...-...... cevees 4.909.524,02

Tolal «..cuvis veeeenss 44.355.882,01

I. — EXAMEN DU BILAN

En fin d'exercice le total du bilan de la C.D.G. se chiffre &
1.371.221.155,35 DH contre 1.218.335.347,20 DH l'année précédente,
soit un accroissement de 12,55% inférieur -3 celul de 18,1% enre-
gistré en 1974. Cetle diminution relative est due- aux retraits
importants effectués sur leurs dépdts par les Caisses de$ pensions,
au cours du dernier trimestre 1875.

Compte tenu des amortissements et des provisions qui figu-
rent au bilan pour 22.510.,737,15 DH les ressources globales passent
a4 1.393.731.892,50 DH au lieu de 1.225384.165.01 DH i fin décem-
bre 1974, soit une progression de 13,74 %..

Les principales variations ayant marqué les postes du passif
et de lactif en 1975 se présentent comme suit !

A. — Passif.
1. — Les capitauxr permanents :

Ils s'etablissent a 49.980.661,62 DH contre 49.776.661,62 DH
en décembre 1974, soit une augmentation de 204.000 DH repré-
sentant la dotation supplémentaire constituée en 1975 et destinde
a couvrir la part de la C.D.G. pour le régime de prévoyance, en
faveur de son personnel,

Parmi les rubriques composant ce chapitre figurent le compte
« Fonds de préts au logement » et pour la premiére fois le

-compte « Fonds de préts au personnel » créé en cours d'exercice,

pour faire apparaitre les crédits consentis au persennel de l'éta-
blissement, alimentés respectivement a raison de 1.500.000 DH
et 50.000 DH en totalité par prélévement sur le compte « Fonds
de dotation et réserves ». - .

I1 convient de noter qu'a titre exceptionnel, la partie non

 distribuée des bénéfices de l'exercice 1974, soit 17.189.517,84 DH

a été affectée a la constitution de provisions pour dépréciations
financiéres de certzing emplois. Le' tableau eisaprés donne: 1a
répartition de ces provisions entre les &léments d’actif concernés :

PROVISIONS PRELEVEES

AVANCES AUX FILIALES

D

Soeiéléd hoételitre Nador ,..vivuveevresvnnnen
Sociélé hotelitre Riad ..vvvvivvnvnnnnnnnenen., S R
~Sociélé hotelizre Sidi Harazem ..........,.
. Sociélé Ambassador ..... e p T S R
- Sociétéd Maroc Tourist .....ovvens. .

L R N I I R
LR N R I SR I I A

D R N T A R e ST I I NP

TIFTRES DE PARTICIPATION
~Maroc: FOUPist ., .. covieedinerirnnenine,,

..... R N N ELI R AT R

Praen ey

Cel]tllnswd'u» MC P N T I R A,

Arsascqaa Tt st T bayn

TOI‘AL LR

MONTANT
aw 31-12:1974 sur les résultats de 1874
16.419.181,57 3.846.18731
3.52r.907,62a 858.949,18
604.873,55 133.404,58
894.138,90 386.728,95
53.650,00 30.345,00
28.492.810,00- 5.918.402,82
14.4006.000,00 ’ 4.033.000,00
3.561.000,00 1.425.000,00
5.232.500,00 563.500,00
73.199.961,64 17.189.617,84
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2. — Les dettes 4 court terme !

Ce poste, qui se compose de l'ensemble des dépéts et des
autres dettes a court terme, s'éléeve a 1.276.884.611,72 DH ou
93,12% du total du passif contre 1,132.657.581,49 DH & fin 1074,
soit une hausse de 144.227.030,23 DH ou 12,73¢:. X

a) Dépéts.

Les dépdts atleignent a eux seuls 1.251.119.1%5,38 DH ou
97.98% des dettes, dépassant de 147.815.084,92 DH ou 13.40%
leur niveau de l'exercice 1974. Parmi les élémenis constitutifs
de cette rubrique, qui ont accusé des augmentations notables,
on enregisire :

— Les tonds de C.N.8.S. qui, figurant pour 657.945.626,52 DH
ou 52,59% des dépits contre 521.684.707,.60 DH en 1974, laissent
ainsi apparaitre une hausse de 136.260.918,92 DH ;

~— Les fonds des secrétaires-grefliers qui

- 51,121.863,59 DH marquant ainsi wun
12.558.595,70 DH

— Les dépols de la C.EN, qui augmentent de 25.144.630.43
DH pour s'élablir 4 299.538.276,04 DH au terme de 1'exercice 1975

-— Les dépdts des filiales qui s'élévent a 12.928.979,95 DH
contre 4.126.41451 DH en 1974.

Les autres dépdts, parmi lesquels fisurent pour la premiére
fois, les fonds des. Habous pour 3.031.999,99 DH, ont aussi aug-
menté, a l'exception de la Caisse marocaine des retraites
dont le solde créditeur se raméne a 75.301.680,19 DH au lieu de
139.679.141,76 DH au terme de l'exercice précédent. _

I1 est a signaler que les chiffres ci-dessus expriment les
variations brutes, en ce sens qu'ils tiennent compte des intéréts
servig aux déposants au titre de l'exercice 1975,

a
de

passent
aceroissement

b) Autres dettes d court terme.

Avec un total de 25.765.436,34 DH, les autres detles 3 court
terme sont en baisse de 3.588.054,69 DH par rapport & leur niveau
de l'exercice précédent. Sont a lorigine de cette diminution les
souscriptions & libérer qui g'élévent a 2.226.350 DH contre
9:661,350 DH en 1974, les comptes de régularisation qui régressent
de 3.262.722,26 DH et les avances de la Banque du Maroe sur

les bons C.I.LH. qui ne sont que de 2.000.000 DH contre 3.230.000 DH
au 31 décembre 1974.

En revanche, les créditeurs dlvers passent d'un exercice &
Yzuire de 2.878,893,07 DH a 4.951.377.15 DH et tiennent compte
de certaines obligations non remboursées i la fin de 'exercice, De
méme les comptes d'attente se traduisent par une progression pour
g'établir 4 12.317.131,04 DH au terme de I'exercice sous-revuz,
contre 10.049.947,55 DH l'année précédente.

B. — Actif.

Les différentes valeurs composant Vactif se chiffrent, avant
amortissements et provisions, a 1.393.731,50 DH enregistrant
ainsi par rapport & I'année précédente une progression de 13,74 %.

Il convient de signaler qu'en fin d'exercice, les avances aux
flliales et aux participations ont fait 'objet d'un examen parti-
culier, ayant conduit & une nouvelle classification basée sur les
capacités de remboursement des sociétés,

Sont ainsi transférés du moyen au long terme, les préts
accordés A la Société Maroc Tourist et au~groupe Maroc Motels
pour un total, avant provisions, de 58,683.312,84 DH. Les facilités
de trésorerie faites & certaines flliales ou participations figurent.
quant a elles, pour 31.600.000 DH parmi-les aa:ltres avancés fempo-
raires dans les valeurs a court terme.

1. — Valeurs immobilisées :

Elles. . apparaissent pour. un..montant..net d’amortissements
de 39.507.735,31 DH, en hausse de 287.803,80 DH provenant essen-
tiellement de l'achat de terrains,. ainsi que des travaux d'aména-
gement de bureaux, effectués en cours d'exercice.

!

2. — Valeurs a long terme : S

.  Elles s'élévent a 745.215.207,52 DH et interviennent pour
54,35 % du total des emplois contfre 547.062.861,33 DH au 44,90 %
de la masse du bilan a fin décembre 1974, s0it une augmentation
importanie de 198.152.346,18 DH ou 36,22 % provenant de tloutes
les rubriques composant ces valeurs, a l'exception des litres de
participation non cncore libérés qui accusent une diminuiion.

L’augmentation, ainsi constatée, {ient compte d'un montant
de 46.243.590,06 DH représentant des préts consentis a cariaines
filiales ¢t portés pour la premiére fois dans les valeurF a long
lerme,

Les oblizgations d'Efat &4 15 ans passent & 205.500.000 DH
en hausse de 53,83 ¢ par rapporl a leur niveau de l'exercice
précédent, Les auflres obligations aticignent 293.956,488,39 DH
suite 4 la souscription par la C.D.G, aux émissions du CILH.
pour 32.0u0.000 DH et de la BIN.C.E, pour 38.600.000 DH,

D'un total de 130.782.689,16 DH nci de provisions, les iilres
de participation libérés se traduisen{ par une hausse de
11.4849.695.83 DH qui s'explique par : i
la participation de la C.D.G. & l'augmentation du capital de
plusieurs filiales notamment la Cecllulose du Maroc pour
5,760,707 DII et la C.GI. pour 4.900.000 DH.
la prize de participation ou la création de nouvelles sociétés
parmi lesquelles on peut noter : la B.N.D.E, l'Auximag,
la S.C.E.T. Maroc, et la Sicopar,

Par contre, les titres C.T.M./L.N. ont baissé de 1.425,000 DH,
suite a la diminution du capital de celte société par absorption
des perles. D'autre part, les actions Farah Maghreb, détenues
par la CD.G, ont €té entiérement cédées & des investisseurs
privés pour 1.000.000 DI, en cours d'année.

Les préts au logement, atteignant 1.876.896,93 DH contre
718.101.57 DH en 1974, accusent une progression de 161,37 %
qui s'explique par les crédits accordés par la C.D.G. i son person-
nel au tilre de Tannée 1975.

?

3. — Vualeurs a moyen terme :

Le total de ce chap;tre figure au bilan pour 245.887.151,41 DH
contre 254.014.426,94 DH A fln décembre 1874, accusant ainsi une
baisse de 8.127.275,53 DH qui provlent des mouvements suivants:

a) en baisse :

— Les préts aux filiales d'une valeur de 46. 243 590,06 DH
sont transférés du moyen au long ferme en raison des
difficultés financiéres rencontrées par ces sociétés ;

Les bons du Trésor 2 5 ans ainsi que les préts aux
collectivités publiques diminuent respectivement de
20.870.000 DH et 718.455,87 DH suite aux remboursemanis

intervenus pendant l'exercice ;

Les effets F.E.C. A recevoir se raménent 3 55.361.634,62 DH
contre 93.686.669,44 DH en 1974 en raison des opérations
de réescompte effectuées par la C.D.G. sur son porfefeuille
a la fin de l'année 1975.

b) en hqusse :

L'apparition pour la premiére fois dans cette rubrique
des bons C.G.I, & 5 ans pour 6,090.000 DH ;
L'augmentation des autres préls 2 moyen t{erme de
91.478.156 DH suite & la consolidation des avances & court
terme accordées 3 la BN.D.E. et au CLH. ;

= L'importance prise par les valeurs & revenu variable gqui
passent a 9.993.125,03 DH contre 5,372.721,68 DH en 1874 ;

. 4 = Valeurs a court terme :

Elles s'établissent a 331.232.937,77 DH conire 359.251.896,88 DR
en 1974, laissant ainsi apparaitre une baisse de 28,018.959,11 DEL
Sont a lorigine de cette baisse les avances faites au systéme
bancaire, qui en fin d'exercice totalisent 202.630,000 DH contre
243.370.000 DH en 1974.
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Il convient de signaler gue les avances accordées mormen-

-

deux comptes distincts au bilan de Vlexercice précédent, sont
incorporées pour un montant global de 381.600.000 DH dans la
rybrigue « avances temporaires » qui s'éléve & 234.250.000 DH,

Les débiteurs divers augmentent de 286.911,93 DH pour at-
teindre 9.254.383,56 DH, suite notamment aux dépenses de
276.459,93 DH engagées par 1la C.D.G. pour le compte de VAgencs
mauritanienne et marocaine de coopération (Amamco).

Les compfes de régularisation ‘actif qui se chiffrent 3
20.699.505,64 DH contre 17.722,704,39 DH en 1974, représentent
des"tOUpons d'obligations et des intéréts des préts & long terme,
& recevoir au cours de l'année 1976.

Les comptes d’attente, apparaissant pou.r 8.029,048,57 DH
tiennent compte essentiellement de la.- souscription relais de la
C.D.G, & laugmentation du capital de la B.N.DE. pour
8.021.915 DH. .

Les bons du Trésor & un an, inscrits au bilan de l'exercice
1974 pour 30.000.000 de DH, ont été entiérement remboursés et
convertis pour la méme valeur en bons de Trésor a 6 mois.

5, — Liguidites ! )
Constituées par les disponibilités conservées par la C.D.G.
4 Ia trésorerie générale, en caisse et dans les banques, ces valeurs
s'élévent au 31 décembre 1975 & 9.378.103,3¢ DH, en baisse de
9.406.109,20 DH par rapport au solde constalé I'exercice précédent.

II. — COMPTE D’EXPLOITATION

Les produils procurés par l'ensemble des placements réalisés
par la CD.G, en 1975, s'élévent a 77.115.350,2¢ DH contre
69.236.109,90 DH a la ﬂn de l’année précédente, soit une aug-
mentation de 11,38 % due notamment aux intérdls des préts i
moyen terme, aux rendements des obligations et aux commissions
d'escompte. Ce taux d’accroissement est d’autant plus satisfaisant
que les charges afférentes 4 l'exercice, n’enregistrent qu'une pro-
gression de 8,46 %, passant dun exercice a4 lautre de
30.104.776,37 DH & 32.650.610,42 DH,

Les provisions, constiluées au ferme de l'exercice sous-revue,
n'atzeignent que 1.337.969.98 DH alors qu'une dotation de
6.475.122,22 DH a été constituée en 1974 pour couvrir les dépré-
clations subies par certains éléments d'actif et les compléments
d'iniérét destinés aux déposanis. -

1. — Les produits d’exploitation.

Ils se composent essentiellement des produits financiers, réa-
lisés sur les operations d'avances et de préts, des coupons
d'obligations et des revenus des participations.

Les produits financiers atteignent 38.993.590,19 DH et inter-
viennent pour 50,57% du total des revenus, en accroissement de
par rapport a l'exercice 1974. Ils comprennent :

— Les intéréts sur leg avances & court terme pour
10.507.261,03 DH en baisse de 13,93% en raison du volume réduit
des avances iemporaires accordées par la CDG au systéme
bancaire ;’

— Les intéréts' des préts & moyen terme qui passent &
8.707.931,19 DH, se sont accrus de 88,21%. Ceite amélioration
8 expllque par le volume des préts consentis en 1975 4 la BND.E,
et au C.IH. pour 92.320.000 DH ,;

— Les intéréls dégagés sur les opérations d'escompte d'un
montant de 7.622.410,87 DH en hausse 48,45% " ;
~ ~~ Les -intéréts des bons figurant pour 5.114.056,95 DH, en
diminution de 1.740.341,71 DH par rapport & leur niveau de
l'exercice précédent, une partie importante des bhons de Trésor
a4 5 ans arrivés A échéance ayant été remboursée ;
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— Les intéréts des avanhces aux filiales qui s'établissent 3
4.939.081,48 DH contre 3.454.259,07 DH en 1974 sont en hausse
en raison du volume plus important des avances accordées en
1995 ; : '

— Les commissions bancaires et auires revenus pour

2,102,848,57 DH. -

Les produits sur titres, apparaissani pour 32.247.658,41 DI
augmentent de 10,74% par rapport au montant de 29.121.262,31
DH enregistré au 31 décembre 1974, Ainsi, les coupons d'obli-
gations, représentant 89,78% de lensemble des produits inclus
dans cette rubrigue, se montent & 28.951.769,15 DH au lieu de
27.235.329.97 DH l'exercice précédent, soit un accroissement de
6,30 .

Quant aux primes d’émission d’obligations encaissées en 1875,
elles s'¢lévent a4 2.6566,480 DH, marguant ainsi une hausse impor-
tante de 649% qui traduit la participation active de la C.D.G.
aux ¢missions ayant eu lieu au cours du présent exercice.

Les dividendes et les plus values percus sur les valeurs &
revenu variable passent, d'un exercice a l'autre, de 266.570.3¢ DH
A 639.409,26 DH au 31 décembre 1975, suite aux rendements
élevés dégagés par ceriains titres et A la cession des actions
de la Société Zellidja.

Lzs autres produits d'exploitation s'élévent a 5.874.101,64
dirhams et comprennent les différents revenus des participations
el oueloues produifs accessoires, Les produits des participations
qui figurent pour 5.258.212,51 dirhams cont en accroissement de
14,7 % par rapport & leur niveau de l'exercice précédent. Ainsi, -
le taux de rendement moyen aui en découle est de 4,45 % contre
473 % el 4,03 % respectivemeni pour 1974 et 1973.

2.— Ckarges cl‘e:cploitd.tion.

Elles se composent des charges financiéres, des frais géné-
raux et des dotations aux amortissemenis et aux provisions.
Elles s'établissent & fin décembre 1976 a 32.650.610,42 dirhams
contre 30,104.776,37 dirhams en 1974, soit une progression modé-
rée de 846 % aqui ¢'expligue par le montant plus -limité des

provisibns constituées au titre de I'exercice sous-revue.

Les frais financiers interviennent pour 80,17 % de I'ensemble
des charges el atteignent 26,177.162,98 dirhams contre 19.291.906,03
dirhims en 1974, enregistrant un accroissement de 35,7 % di
aux intéréts plus importants servis en 1975 aux déposants ainsi
qu'aux agios de reescompte.

En effet, les charges financiéres de rémunération des dépéts
sont de 21.769.216.31 dirhams, en hausse de 20,5 % par rapport
au moniant de 18.057.406.43 dirhams atteint en 1974, en raison
de l'mugmentation du volume de fonds centralisés a la C.D.G.
et du relévement des taux d'intérét servis a certains déposants.
Les agios de réescompte passent a 3.849.016,06 dirhams contre
611.653,77 .dirhams 4 la fin de I'exercice 1974.

Les charges financiéres d'exploitation, constituées essentielle-
ment ‘par les commissions bancaires et les frais de gestion des
titres, se réddisent & 455.79596 dirhams contre 622.845.83 dir-
hams en 1974, Les charges publicitaires, supportées par la C.D.G.
dans le cadre de la campagne de vulgarisation menée par la
Caisse d'epargne nationale, figurent en frais financiers pour
103.134,65 dirhams,

Les dépenses administratives figurent dans le compte .d'ex-
ploitation pour 4.738.937,57 dirhams, en hausse de 808.542,76
dirhams ou 20,57 % qui s’explique par les nouveaux recrutements
et les frais engagés pour les publications de la caisse.

Les amortissements' interviennent pour 396.539,89 dirhams
contre 407,35331 dirhams en 1974 et concernent essentiellement
les bitiments. Quant aux provisions passées en compte d'exploi-
tation, elles ¢'éfablissent & 1.337.969,88 dirhams et se comparent,
comme suit, 4 celle de l'exercice précédent.
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NATURE - 1975 1 ' v 1874
Provisiong pour déprécialions ‘ i
— Titres de placement ................ 156,277,098 { 54.071.57
—PIOEE e a s e v e R R A e R e S— i ' 203.416,95
— Avances aux filiales ............... A AR R L . — ! 1.308.185.04
Provisions pour perles et charges ' :
— Compléments d'inléréts ... ..., R -— ‘ 4:730.443.56
— Primes de fidélité CEN. . ....vivvvirvnia. e Cieraae 995.6g2.00 —
— Retraite du personnel .........ccc0uvns CERE 204.000,00 ]' 170.000,00
TOTAL «vvvenns 1.337.969,08 ‘ . - - 6.475.132,22
! -

III, — COMPTE PERTES ET PROFITS

Les produits et les charges afférents a I'activité de la C.D.G.
pour l'exercice 1973, s'équilibrent par un résultat d'exploitation
de 44.464.739,82 dirhams, en augmentation de 13,63 % par rap-
port au montant de 39.131.333,53 dirhams dégagé a la fin de
Tannée, 1974.

Les opérations inscrites au compte de pertes et profits, en
raison de leur caractére exceptionnel ou parce qu'elles concer-
nent les exercices antérieurs, proviennent essentiellement des
mouvements suivants :

— Les profits qui se chiffrent 4 1.894.025,92 DH représentent
en pariiculier la valeur de cession du privilége attaché aux
actions de la Cellulose du Maroc pour 732.550 DH ainsi que les
dividendes de ces mémes actions pour les années 1972 et 1973

Aval ...... B H N e Sy e R e e s e e
dont
— groupe réescompteur C.D.G, - FEG
— groupe réescompteur C.D.G. - GLH, ........
— groupe réescomptenr CD.G. - CNCA. ... ... .cevvviinnnnn,
Nantissement de titres ...... P —
Réescompte des effets F.E.C. . ... ....0n WG P
Toral vovvenee

Ainsi, les engagements pris par la Caisse dans les opérations
d'aval sont en diminution et passent de 153.792.470,63 DH &
145.112.911,81 DH au 31 décembre 1975, ce qui s'explique par
le volume moins important des effets soumis & la signature
du groupe réescompteur C.D.G. - F.E.C.

}
i ;

pour un total de 627.900 DH. Ces produits tiennent compte aussi
des reprises de provisions pour dépréciation d'un montant de
257.126,52 DH ;

— Les moins-values, s'élevant i 2.002.883,73 DH, compren-
nent notamment. le complémeni d’intéréts de 1.197.796 DH reve-
nant 4 la C.N.S.8. au titre de l'exercice 1974 et la dépréciation,

non couverte par les provisions, des actions de la Cellulose' du

Maroc pour 402.500 DH,

Compte tenu de ces opérations, la gestion de lexercice se
" traduit par un résultat net de 44,355.882,01 DH.

IV. — ENGAGEMFKTS HORS BILAN
Au 31 décembre 1975, la C.D.G. a donné des engagements
g'élevant 3 un -lotal de 550.059.816,33 DH. Le tableau ci-aprés
retrace le détail de ‘ces engagements ccmparatweme-nt a ceux
de l'exercice précédent :

1975 074

i

5. 11901157 123.792.450.63

44.408.g11.87
C100.000.000,00)
644, 000,00

53.66g.470,63
100000, 000,00
123.000,00
145.000.000,00

154.946.904. 52 63.689.745,36

|
250, 000.000,00 |
550.059.816.33 !

362.482.215,00

Les titres donnés en nantissement par la C.D.G. au profit
du Trésor, en garantie des avances accordées a ce dernier par
I'Instifut d'émission, sont en augmentation de 105.000.000 de DH.

Les effets F.E.C. réescomptés par la CD.G. auprés de la
Bangue du Maroc passent a 154.946.904,52 DH, falsant ainsi
apparaitre une hausse de 91.257.159,16 DH.

e o '
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o AMORTISSEMENTS

RUERIQUE VALEUR BRUTE et prowigions VALEUR NETTE SOUS-TOTAL
VALEURS IMMOBILISEES 30.507.555,31
Terrains .ooovevvvevaninnaes R S B - 37.770.330.306 | 87.979.350,36
Biliments ...... etaararens i e s e e 0.323.040, 21 5.190.414,38 1.132.081,83
Matérivl de Iransporh coeeeviieiiaiiiiiiiiiiiiii e 132605 8o Go.048.00 72.570,90
Autres immobilisations corporelles .......ocooiiiiiiiann, - 1.097.078.33 574.788,11 Had.igo,na
VALELRS 4. LONG. TERME i 745.215.207.5a
Oblizations d'Etat- & 15 ans. . ..eeeceioaniiiiiiarrans, .- 203 300,000,000 | 205_hov.oon, 00
Aulres oblignliong . v veverrreii i 203.930.488 .39 5 203.0506.48%,3g
Titres <e participalions - part}e Liberde: . ... .0 soiiasi 13981468016 4.032.000 .00 130.782.68q,10
Titres de parlicipations - parlie non LDECEE wuv.viveenss 2.226.350,00° 2.226.350,00
Prits anux filidles .ovvivnvnsnsssssnnnanesnnnas e eaanen _— CORUG83 . B, 8 1. 8. 720, = ;;(5_2.53_59;;,0{5
Préls au logement ,.oevescssraniecareecesaniiaaarvana, 1,876, Mg 008 1.870.8g6.03
Prits H.B.AM. ... et et eaeaamaeasaneanaiaaaanereaaee, (1.0629.192.08 G4.62g.192.08
VALTTRS A MOYEN TERME 245.887.1561,41
Boms bt & 0 aby sopashsa sainmeis e 13.090.000,00 G.ugd.mo,c.o
Pina G LH. XD a08 svsnsavicavsais i e a e 15,1 30.000,00 13.150.000,00
Bops 2 I'rdsol & D NS Lavereaiiiieierrensiiiin e ¥ 27.000.000,00 27.000.000,00
Effets FEG, 3 TECEVOLT  »covwwuwwnsas v s mesm s s s 35.367.634,0u 65_3061.634 s
Prits aux collectivilés publiques ,........coicviieniaans- 4.475.638,08 4.475.638,93
N 3 e P P P g5.970.35%,60 05.976.354,66
Valeurs 4 revenu variable ....o.ooiiiiiiiiiiiiian 10.169.403,01 176.277.08 . 9.g03.129,03
Avances aux filiales ..e-cvvevvinennnns R SR 30.977.883,17 3" !“.J 00 30.940.508,17
VALEURS A COURT TERME o “ : 331.232.937 ==
Diéhitenrs divers v..... e Eareedareana . e g-234.383.56 9.254.383,306
Comyles de régularisation - actif .................¢ R a0.fgg.505.64 - - 120.0g9.305,6%
Comples d'atlente et & régulariser ....vocoeavcececeannsn 8.029.048,07 8.029.048,57
Bons du Trésor 3.6 MOIS seevsvesstssersisinsnstonnnaaass 39.000.000,00 50.000.000,00
Avanees 1eMPOTAITES +.vinsesrnnnanernnsanss beveseeaaas 234.250.000.00 23/.250.000.00
Liguinyrfs ' 9.378.103,34
Trésorerie générale ...v.eviuveans . Cereaaaaarens B.213.030.11 B.213.036.11
Chimes A 1'encaissement .ouuiieveveiqanronnransss peenae, 385.348.93 585.348.23
Banque du Maroc ............ Catererisaciaieas prrreanas 99-176,07 176,07
Divers ...... § g ST e 480.542,03 480.542,03

TOTAL . .vvnn-n 1.393.731.892, 5o 22.510.737,15 | 1.371.221.155,35 1370221055 35
ENGAGEMENTS HOLS BILAN :

Turaa en nantlssement ................................. AR 250.000.000,00

Groupe réescompleur C.D.G-FE.C. ................ T 44.468.911,81

Groupe réescompteur C.D.G-CLIEL .., ..o iiiiiiiitriinrnnnnnns 100.000.000,00

Groupe réescompleur -CAD‘G.-C.N.G.A. i e S Cn S 644.060,00

Réescomple effets’ ILE.C-BM. . .... Ly B SR e B e s 154.046.904,52

550.059.816,33
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MONTANT

SOUS-TOTAL

TOTAL

RUBRIQUE

CAPITAUX PERMANENTS
Fonds de dotalion et réserves ........ N Ty B
Fonds de préls au logement ........ tesrmat it bt
Fonds de préts au personnel ........ R =
Provisions pour retraite ......covevneenn tesasserrEr o,
DETTES A COURT TERME
Dépbts & vue ............. R T T LT T Ry
Cautionnement et consignations ...eveeesvesaiserevranes
Services gOrés .ueevarrirrunanara. L T
Fonds gfrés (.ovvvevnvennan. T T T T T T e
Dépdis des filiales ............ccvonnnn..
Dépots en comples bloqués ......... AT

ToTAL DES DEPOTS ........
Souscriptions A libérer ...........
Crédileurs divers ......ovene R R R R A
Comples de régularisalion - passif .....cvecassccsnecen..

Comptes d’atlente et & régulariser ...c.ccesosesscansen,,
Avances Banque du Maroc s/Bons C.LH. ....0icenesnsnes

46.506.601,62
3.000.000,00
H0.000,00
374.000,00

1.030.110.786,43
72.128.841,61
5.84r.080.12
120.9%0 601 72
12.028.070.0)
128,526,355

(¥4l

1.231.119.173.3

2.226.350 .00
h.931.357,15
§.250.57%.13
_!2,31 —.131,04
200000, 00

40.9%0.601,02

1.26.884 611,72

49.980.661,62

1.256.88, 611,72

TOTAL DES AUTRES DETTES «vvvva.. 25.765.436.31
RiéESULTATS _ o 44.355.88a,01
Bénéfice de 1'€XETCICO +..iviavvrrirrrnrrsnsncnsionnanssrin 43.335.%% .01 - £4.355.882,01
TOTAL covvvee- r.371.221.135.33 1.371.221.155,35 1.371.221.155,35
= — st - o e
CHARGES MONTANT PRODUITS MONTANT
FRAI8 GENERAUX : 4.738.937,57 PRODUITS FINANCIERS 38.993.590,19
-+ — Frais du personnel *,......cvvuvreverannnse. 3.568.383,47 — Intéréls des avances & court terme ....... 10.507.261,03
— Impdts et laxes ............ R —— 5.678,42 ~— Intérits des bons .......covvivuiinviinan, 5.114.056,95
— Travaux, fournitures et services extérieurs.. 248.343,38 — Intérdts des préts A long terme ....... .es 8.707.031,19
— Transports et déplacements ............... 195.363,03 — Inlérdts des comptes 3 VUe .vevvussneesas 149.3g0,04
— Frais divers de gestion ,.......c.eveeevevees 640.888,15 — Intérils sur escomple .....covvinnvssanass 7.622.410,97
-~ Autres frais ...,....cc00unn SRR R 80.1250,20 — Intéréis des avances aux filiales .......... 4.939.081,48
— Commissions TEQUEeS ......cevesrsscenssrns r.825.148,49
FRAIS FINANCIERS . 36.177.162,08 — Aul dui i
— Intéréls servis aux déposants ............n. 21.574.207,10 ARlzes Rrodiily Haumciees ouskensas El Ak
— Intéréts des consignations ...... SR, 195.009,21 PRODUITS SUR TITRES . 32.247.658 41
— Agio de réescomple ......cocovvrecnnirnaa. 3.849.016,06 — Coupons d'obligations .........c00emeeen, 28.951.769,15
— Commizsions bancaires .........oeeeeeesaes 265.791,%5 — Primes d'émission d’obligations ....:..... 2.656.480,00
— Aulres commissions ....... SRR 88.751,8% — Dividendes des actions colées ........ St 547.287,97
— Frais de gestion de titres ...... teeranarnnne 101.372,3% — Plus-values sur actions et obligations .... 03.121,39
:— Charges publicitaires C.EN. ....vvvvevsnens 103.134,63 ‘ :
DOTATION DE L’EXERCICE ) 1.934-509,87
.J- = Aux amortissements ........... 396.539,80 AUTRES PRODUITS ; _ 5.874.101,64
— AUX PIOVISIONS «1itucrerrvnrocreonannnssnns 1.337.969,08 — Produits sur participationg ....evennseens 5.258.312,561
Bénéfice d’exploitation ...... S RS £4.464.739,82 — Produits accessoires ........evssrsnvsesass 615.889,13
TOTAL . euannn 77-115.350,24 TOTAL +.esneas 77.&:5.351:,2&

i
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DEBIT =~ ¢ : MONTANT CREDIT MONTANT
— Provision pour complément d’inléréts C.N.8.8 1.197.506.00 — Bénéfice d'exploitatien ........... e 44.464.730,82
— Perles sur exercices antérieurs ,........... 3h. 45 37 — Profils sur exercices antérieurs S —— 779.849,40 .
— Pertes exceptionnelles «...co.ovvemvreeeniie. . 4%9.833,36 — Profits exceptionnels- ... 854.540,01
Béndfice de lexercice .....i.oo-uiiaeses - 44.355.882,01 — Reprise ‘sur provisions antécieures ........ 257.120,52
46.358.765,74 : 46.358.765,74
COMPTES - e T : w75
— Inlérdts des avances & court terme .......... A 13.207.210,IT ' 10.507.261,03
—= Inléréls des bons & 6 mois et r an .......... Ve TR T 180,683,900 ¢ T 2.236.083,5t
— Intérdts des bons A 5 NS ...c.aeviienaninn SN R B M e T 4886 T T 2.877.973,44
— Intéréts des dépdts & Yue .v.vvvnivinnniuinnn R e -7 35b.rgo,1a” T 149.3g0,04
— Inléréls sur escomptes «...veevueenens,s ) b.134.597.60 7 7.633.410,97
— Intéréts des préts A long terme ............ N © 0 4.626.745 42 8.707.931,19
— Tniéréts des avances aux filiales .............. R e - 3.45%. 959 o-; 4.939.081,48
— Intéréts sur préls aux logements ............. R R S o 3.104,05 50.698,03
— Commissions d’aval ....censasrsriiieesairnzars 8gr.072,94 1.382.661,74
— Commissions de placement .................. T 254.250,00 57.000,00
— Commissions de service flnaneier ............... SR e © 362.560,00 ., 0 - ' 385.486,75
— Intéréts souscriplion relai BN.D.E. ....... s A VN 8 o — 77.611,11
177 - — 34.144.368,06 38.903.590,19
T
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PARTICIPATION DE LA CD.G.
cour * DIVIDENDES, -|% par rapport
SOCIETES CAPITAL SOGIAL * v i _ d'acquisition | jetons de présences d,:;’duﬁgmm
on:g&;c ?ﬁzgmal 2 du capital en DH. ot tantiéme en DH 1974}
Tourmsme . )
— Maroe-Tourist .....ccviivvivann 14.000.000,00 14 400.000,00 )0 14.400.000,00 — ~—
— Sociélé africaine de fourisme .... 11.000.000,00 5.500.000,00 o 5.500.000,00 2,703,080 —_
— Sociélé immobilitre ALTAIR ..., 6.000.000,00 2.976.goo,00 hr, g 2.076.900,00 — a——
— Sociélé immobilitre YASMINE 3.8oo.000,00 1.300.000,00 31 1.200.000,00 —_ -
— Sociclé immobilitre AGENA ... 3.000.000,00 2.200.000,00 hh.o0 2.200.000,00 = b=
— Elapes tourisliques africaines ... 1.350.000,00 H2.500.00 3.8¢ Ba.500,00 13.000.00 ah,76
— S WNAB s e 15.000.000,00 4.499.700,00 10.99 2.069-700,00- 1,000,00 —
— Gronpe Maroe-Molels ........... 6.668.000,00 t.668.c00,00 OO 5.039.002,24 — -_—
— Sotiété holelitre de Nador ....... T-400.000,00 700,000,000 30,00 SOHL D00, 00 = =
— Sociddé Chellah immmaobilicre ..., 20.732. 500,00 H00.000,00 a4.00 boo.000, 00 — —_—
— Socidélé hdteliere E1 Riad ...,... 2.5%7.000,00 1.2/9.300,00 a3y r.242 300,00 — —
— Socidtd hotelidtre Sidi Harnzem 1.600.000,00 400.000,00 23,00 foo.000.00 —
- COTHERMY ..o 1.000.000,00 294-600,00 24,00 29460000 —
— ROMADET " coiiiiiiinninniiann, 7.805. 000,00 had.Boo,00 2,43 36g.300,00 14.135 50 3,82
— Gentre hotelier RAM. .......... 20.000,00 6.500,00 3a.00 6500007 — —
— SOTORAM  -.oviiiiiieeiniaenens 4.000.000.00 50.000,00 1,00 50,000, 00 1.000,00 3,00
— Socidld imumobilitre El Boughaze, 1.400.000,00 180.000,00 181 1800000 — —
— Socidlé immobilitre Elapex-Feés . 150.000,00 50.000,00 1,00 D0.0on.00 o —
— Soeidté immobilitre Ltapex-Agadir 1.500.000,00 75.000,00 451 73.000,00 — s
— SONABA -..... L00.000,00 9-%00,00 010 4.500,00 — —
— Sociélé immobiligre de Sidi i, 100.000,00 20.000,00 TG0 20,000,060 — -
— BIDETSA e, 100.000,00 20,000,00 10,00 5.000,00 — e
wi BNANA s omimissan dspweneaiaig 1.000.000,00) 100.000,00 10,00 25.000,00 = e —
Torak viia i IR013. 300,24 32.320,40 0,09
Cripir . * .
— Crédit immobilier et hdtelier ,..|  60.000.000,00. 22.416.873,00 35,86 22.084.909,00 r.211.850,74 5,48
— Solac-Credit  ........ e 10.000.000,00 H.300.000;00 = N oo f.080.000, 00 . (143.832,22 15,78
-~ BM.CE. ... ... SRR 10.000.000,00 6.250.000,00 12,50 5296219 ,00 215.585,00 5,74
— Bannque ‘centrale populaire ..., 40.000.000,00 3.000.000,00 =50 3.000.000,00 (0.022,22 4,46
= BQDOM  .iiiaiiiiiiie e 5.000.000,00 r.gho.oooo0 | Sg.00 1.950.000,00 —_—
— I'rab-Bank ....... R, I ~0.000.000,00 r‘;) Sho.000,00 0,=h 531.348.50 21,988,18 2.07
— Caisse marocaine des marchés . .. 1.250.000,00 165.550,00 124 1515.500,00 12.330,00 7,03
— B.ND.E. ivivnsaaaans TR 70.000.000.00 69?’!.950,00 = 759-945,00 1.000,00 '0,3'-)
H Fr7) o AR 37.803.007,7 2.174.408,36 6,63
SocifrE DE PORTEFEUILLE : _ '
— Socidlé nationale d’investissement,| - 100.000.000,00 15.55g.000,00 13,55 17.000.573,00 1.348.830,60 7,80
— SOMACOVAM ...... R R A 100.000,00 ho.000,00 hg,00 - £g.000,00 193900,00 4o,00
— Frab-Holding ..................| 300.000.000,00 (2)| 5.300.000,00 1,00 622.598,89 2.023,00 0,03
TOTAL ovane i, 17.762.371,98 1.d370.543,60 7,61
INnusTRIE ] : =y _ )
— Lafavge-Maroc ... .ooieiiiiiii, 44.200.000,00 6.630.000,00 15,00 6.630.000,00 602,851, 40 9,99
— Elablissernents 1.7, Carnand .., 30.600.000,00 3.060.000,00 10,00 r.020.250,00 1 75“1@,50 17,17
— Celnlose du Maroe &.eeeveneny ., 53.331 470,000 10.993.207,00 19,% 10.003.207,00 870.381,00 7:0%
— KUCATAN . .......... R G e ;1‘000_000,00 100.0()0;00 10,00 25.000,00 b -
— SCET-Maroc ..........o0ntveennll] 3.200.000,00 1.210.000,00 38.00 1.216.000,00 — -
§ oy ¢ R 19.884.457,00 1.208.322,90 0,38 .
TRWsPORTS
— CTMLN . oen.... 17.153.000,00 2.136.000,00 12,45 2.136. 300,00 5.000,00 0}”'{
= LINIADET snnssespmuaanasvniiog 14.720.000,00 2.20¢).000,00 T1a.fn 2.300.000,00 6.boo,00 0,29
= RAL e 4.000.000,00 900.000,00 5,00 200.000,00 = —_
TOTAL .. ...\.. "'4.635.000,00 11.500,00 0,19
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\ PARTICIPATION DE LA CDG.
L, w o i COUT = DIVIDENDES, |7 Par rapport
SOCIETES | CAPITAL SOCIAL™ ; i d’acquisition jetons ('ic présences d’acquisition
u| Man:g]:gcgotrgmal % du capital en DH ct tantiéme en DH 11974)
| o .. - i -
1
ASSURANCES i ;
— Bociété cenlirale de réassurance . 3.006.000.00 2. 700.000,00 g0,00° 2. T00.000,00 20000, 00 8,48
—GHLR: snieayn s R - 1.8 00n.00 YOO . 000,00 Jo.no 1.033.000,00 5.000,60 0,48
I
Torarn ' 3.735.000,00 4+34.000,00 6,27
| !
BATIMENTS ET IMMOBILIER | !
— G s e ; 8.350.000,00 2300 000,00 T ~.330.000,00 173.4375.00 7,07
— 5ARL Ambassador ... L. | 100 000,00 D1.000.00 D0 IOt
~= B A, Immoblitre DALIL .. ..... : 100.600,00 23.000,00 40,00 25.000.00
— CLL, 30_000,00 30. 000,00 100,00 S03.000, 00
— BIGOPAR  covssssinwsvmon s 30.006.000,00 1. 500,000,040 Joo =30.000. 10
— AUXIMAG ...t 1060, 000, G H00.000.00 10,00 T 00
= AHEREM:  spmasissssrseunians 1.000.000,00 .68 . 000,00 33.08 334503025 rnd. 602,08 312
Toraw ........; 12.0-0.030,24 2=8 03g.08 b0
AUTRES PARITGIPATIONS |
- — Toto-Pari-Sportif ................ 500.000,00 DOO_ 000 ton.oo | 373.000,00 3.500,00 9,33
— Loterie nationale ................ 500.000,00 DuO, 000,00 TOn, 00 300.000,00 1.500,00 0,30
= NEE il wmneamssy o 1.500.000,00 TH0.000,00 10.00 37.500,00 2
) i SR 912.500,00 3.000,00 0,57
B o A S S 139.818.280,16 5.314.053,43 4;45

* Montant incluant les actions de garantie cédées par la C.D.G.
{11 Francs francais. ’
21 Franes Inxcmbourgois

%.296.330.00

137.0_‘; _'[_539. T

Décret n° 2-76-265 du 20 chaoual 1397 (¥ octobre 1977) relatif ay
transfert & 1'Office des lcgements militaires des blens meubles
et immeubles de 1'ex-Office chériflen des logements militaires et
de l'ex-Office chérifien des logements maritimes.

LE PREMIER MINISTRE.

Vu le dahir n° 1-72-092 du 21 =afar 1392 (6 avril 1972)
portant création de 1'Office des logements militaires, tel qu’il a
été modifié ;

Vu le décret n®- 2-76-38 du 20 joumada II 1396 (19 juin 1976)
poriani approbalion et publication du protocole d’accord doma-
nial et de ses annexes, signés & Rabat, le 24 chaoual 1395 (30 octo-
bre 1973), entire le pouvernement de la Republique francaise et
le gouvernement du Royaume du Maroc,

LECRETE :

ARTICLE PREMIER. — Sous réserve des dispositions du 2¢ alinéa
du présent article, les éléments de l'actif et du passif des ex-Qffices
chérifiens des logements militaires et des logements maritimes,
transférés a I'Efat a compter du 27 safar 1392 (12 avril 1972) sont,
conformément aux dispositions de I'article 3-2° du dahir susvisé
n® 1-72-092 du 21 safar 1392 (6 avril 1972), transférés a 1'Office
des logements militaires & compter de la- date de publication du
présent décret.

A compter de la méme date. sont {ransférés audit office
les droits de propriéié sur les immeubles, transférés a I'Etat a
compter du 24 chaoual 1395 (30 octlobre 1975) en application de
Tarticle 2 du protocole d'accord domanial susvisé,

ART. 2. — Le directeur de I'Office des logements militaires,
geclionnaire des ex-offices précités depuis leur dissolution, en
est nommé liquidateur & compter de la dale de publication du
présent décret.

A ce titre :

I1 etablit, en liaiton avec le ministre des finances, un inven-
taire des biens, meubles et immeubles, et des créances et dettes
transferés a 1'Cftice des logernents militaires ;

Il ascure le recouvrement des receltes et Yordonnancement
des depenses afférentes aux marchés d'études, de travaux, de
fournitures ou de transporis ainsi guaux autres contrats conclus
par les ex-offices, non définitivement réglés a la date de publica-
tion du présent décret.

L'agent comptable de 1'Office des logements militaires est
le comptable assignataire des reglements y relatifs.

ART. 3. — Les marchés et contrals visés a l'article 2 sont
réglés par le directeur de 1'Office des logements militaires dans
la forme et suivant les conditions dans lesquelles -ils ont été
conclus. :

Art. 4. — Le directeur de 1'Office des logements mililaires
signifiera. sous pli recommandé, aux titulaires des marchés et
contrats vigés a Iarticle 2 ci-dessus et 4 tous les tiers intéresseés,
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le changement intervenu dans la personne de l'ordonnateur et
annolera les exemplaires des marchés publics d'une mention

constatani la modification apportée dans la désignation du
comptable.
ART. 5. — Leg dépenses et les recettes effecluées au titre

de la liguidation gont imputées & un compte de liquidation de
VTOffice chérifien des logements militaires et de 1'Office chéri-
fien des logementls maritimes, ouvert & la trésorerie générale au
vu de 1'état des resies & payer, aprés visa du ministre des
finances. ;

Ce compte cst alimenté par les ressources des ex-offices et,
le cas échéant, par une subvention du budget général de I'Etat,

Aprés solde du comple, l'excédent des receftes sera versé au
budget général de 1'Etat.

ART. 6. -~ Le personnel et les agents en fonction dans les
ex-offices & la date du 27 safar 1392 (12 avril 1972) conservent les.
avaniages et la situation acquis & cette date. Ils continueront de
bénéficier des conditions actuelles de rémunération et d'avance-
ment jusqu'a cc qu'il soit statué définitivement sur leur situation
administrative. _

Agt. 7. — Le ministre des finances est chargé de I'exécution
du préseni décret qui sera publié au Bulletin officiel.

Fait a Rabat, le 20 chaoual 1397 (4 octobre 1977).
AumED OSMAN,

Pour conireseing
Le ministre des finances,
ABDELKADER BENSLIMANE.

Décret n° 2-77-786 du 20 chaoual 1397 (% octobre 1977) portant
revalorisation des rentes attribuées aux victimes d’accidents du
travail ou de maladies professionnelles ou & leurs ayants droit.

Lr PREMIER MINISTRE.

Vu le dahir n® 1-60-223 du 12 ramadan 1382 (6 février 1963)
portant modification en la forme du dahir. du _25 hija 1345
(25 juin 1927) relatif & la réparation des accidents glu travail ;

' Vu le dahir du 26 journada I 1362 (31 mai 1943) étendant
aux maladies professionnelles les dispositions de la législation
sur la réparation des accidents du travail, tel qu'il a été moditié
et complété : ' '

Vu le dahir du 11 hija 1362 (9 décembre 1943) accordant
des majorations et des allocations aux victimes d'accidents du
travail ou de maladies professionnelles ou a leurs ayants droit,
tel qu'il a été modifié et complété ; :

Vu le décret n° 2-64-036 du 19 kaada 1383 (2 avril 1964)
relatif & la détermination des rentes des victimes d’accidents du
travail ou de maladies professionnelles et de leurs ayants droit
ainsi qu'au caleul des majorations de ces rentes ;

Vua le décret n® 2-74-619 du 2 safar 1395 (14 {évrier 1975)
portant revalorisation des rentes attribuées aux victimes d'acci-
dents du travail ou de maladies professionnelles ou a leurs ayants
droit ; :

Vu larrété du 12 hija 1362 (10 décembre 1943) déterminant
les conditions d'application, du dahir susvisé du 11 hija. 1362
(9 décembre 1943), tel qu'il a été modifié et complété,

DECRETE ! .

ARTICLE PREMIER, — A compler du 10 moharrem 1397 (1¢* jans
vier 1977) les renles allouées pour les accidents du travail sur-
venus antérieurement au 9 moharrem 1397 (31 décembre 1976),
goit aux victimes dont lincapacité résultant dun ou plusieurs
accidents est au moins égale a 10% soit aux ayanis droit de
victimes d'accidents mortels, sont revalorisées en prenant comme
base les cocfficients prévus au tableau annexé au présent décret.
Ce tableau remplace celui qui était annexé au décret susvisé
n® 2-74-619 du 2 safar 1395 (14 février 1975).

Il est fait application des coefficients prévus audit tableau
au salaire de base ayant servi au calcul de la rente. Cependant,
si le =alaire de base élait inférieur au salaire réel, l'application

du coeflicient portera sur ce dernier salaire.

- ArT. 2. — Les dispositions de 'article premier sont applicables

aux victimes des maladies professionnelles ou A leurs ayants droit.

ART. 3. — 11 est tenu compte, pour le calcul des majorations

a allouer en verlu des articles 1" et 2 des dispositions du décret
susvisé n® 2-64-036 du 19 kaada 1383 (2 avril 1964).

Art, 4, — Le ministre du travail et des affaires sociales et

- le ministre des finances sont chargés, chacun en ce qui le concerne,

de l'exécution du présent décret qui sera publié au Bulletin
officiel. ;
Fait @ Rabat, le 20 chaoual 1397 (4 octobre 1977).
AaMED OsMAN,
Pour contreseing :

‘Le ministre du travail
et des affaires sociales,

MonameEpr LarBr AL KHATTABIL

Le ministre des finances,
ABDELKADER BENSLIMANE,

w»
* %
ANNEZXE
FRIGNE O ANKEE GRIEG NNL i :
i [‘(!f-lll"llll‘(sl Illl' l;tt[l'lf,‘a: N(l“l; s:;l‘l.?:"'i.'.:zl‘ljnl"ffi:?&[‘(‘nt COEFFICIENT
Du 16 décembre 1973 au 31 décembre 1976 .... 1,15
Du 1% janvier 1068 au 15 décembre 1973 ...... 1,38
Du 1% janvier 1862 au 31 décembre 1967 ...... 1,58
Du 1% novembre 1959 au 31 décembre 1961 .. 1,67
Du 16 février 1958 au 31 octobre 1959 ........ 1,77
Du 1¢r février 1956 au 15 février 1958 ........ 2,12
Du 1+ avril 1955 au 31 janvier 1956 ...... 2,56
Du 1 novembre 1953 au 31 mars 1955 +-...... 2,82
Du 17 mars 1952 au 31 octobre 1953 .......... 3,03
Du 17 janvier 1948 au 29 février 1952 ........ 5,95
1947 ........ R 10,95
1946 ......... YA R R 12,25
L 18,21
IO wocaspeiuas P R Sy 27,41
21T 5 S A MmN SR N 36,77
T4 gy SR S S e f 45,81
1941 .....e.., O R R i 60,99
1940 .oipaaaes w e e  a EE  E 70,16
1939 ...ovunann T IR P P 73,23
1038 dlgpevaaan R A g e R 79,36
1937 cevnennns S A 85,50
TOZR & 29F6  cuppnssie oo e aesg e 91,63
1927 et années antérieures .........-.. Er— 106,47
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TEXTES PARTICULIERS

Décret n° 2-77-648 du 18 kaada 1396 (11 novembre 1876) approuvant
la délibération du consell communal de Meknds autorlsant Ila
cession, de gré A gré, par la ville d'une parcelle de terrain du
domaine privé municipal &4 un particulier.

ILE PREMIER MINISTRE,

Vu le dahir n® 1-59-315 du 28 hija 1379 (23 juin 1960) relatif
a l'organisation communale, tel qu'il a été modifié et complété ;

Vu le dahir du 17 safar 1340 (19 oclobre 1921) sur le domaine
municipal, tel quil a é¢ modifié ou complété ;

Vu l'arrété viziriel du 1¢ joumada I 1340 (31 décembre 1921)
déterminant le mode de gestion du domaine municipal, tel qu'il

_.a été modifié ou complété ;

Vu la délibération du conseil communal de Meknés au cours
de sa séance du 5 ramadan 1396 (31 aoat 1976) ;

Sur proposition du ministre d'Etal chargé de l'intérieur, aprés
avis du ministre des finances,

DECRETE |

ARTICLE PREMIER. — Est approuvée la délibératibn du conseil
communal de Meknés en date du 5 ramadan 1396 (31 aot 1976)

BULLETIN OFFICIEL
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autorisant la cession, de gré a gré, par la ville & M, Beleaid
Mohamed ben Driss. d'une parcelle de terrain du domaine privé
municipal d'une superficie de six cent douze métres carrés (612 m?2)
environ, & distraire des proprietés dites « Ras Aghil VII » et

.« Jnane El Ouafi ». objet des litres fonciers n® 12445 K et

8829 K, ct telle que celte parcelle est délimitée par un liseré rouge
sur le plan annexé a l'original du présent déeret.

ArT. 2. =~ Cetle cession sera réalisée au prix de quarante cing
dirhams (45 DH) le meétre carré soit pour la somme globale de
vingt sept mille cing cent quarante dirhams (27.540 DH).

ART. 3. — Le président du conseil communal de Meknés est
chargé de I'exdéeution du présent décret qui sera publié au Bulletin
officiel.

Fait @ Rabat, 1¢ 18 kaada 1396 (11 novembre 1976).

AnMED OSMAN,

Pour contreseing

Le ministre d'Etat
charge de Uintérieur,

D' MoHAMED BENHIMA.
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Décret n° 2-76-90 du 2 joumada II 1397 (21 mal 1977) déclarsnt
d’utilité publique la construction du réseau d'irrigation du
barrage Hassan Dakhil — Emprise du canal prinoipal au RD{,
du P.K. 14 811,33 au P.K. 3+352,73 et frappant d’expropriation
les parcelles de terrain nécessaires (province et cercle d'Erra-
chidia). '

L.E PREMIER MINISTRE,

Vu le dahir du 26 jownada If 1370 (3 avril 1951) sur lexpro-
priation pour cause d utilité publique et 1'occupation temporaire,
tel qu'il -a été modifié ou complété :

Vu le décret royal n® 833-66 du 7 rejeb 1386 (22 oclobre 1966)
portant création de 1I'Office régional de mise en valeur agrlcole
du Tafilalét, notamment son article 6 ;

" BULLETIN OFFICIEL-

N¢ 3391 — 12 kaada 1397 (26-10-77),

Vu le dossier de I'2nquéte ouverte du 24 moharrem 1303
(28 fevrier 1973) au 24 rebia I 1393 (28 avril 1973) dans les
bureaux du cercle d'Errachidia ;

Sur proposition du directeur de 1'Office régional de mise en
veleur agricola du Tafilalét,

DECRETE :

ARTICLE PREMIER. -~ Est déclarée d'utilité publique l'exécultion
de l'emprise du canal principal au RD 1, du P.K. 1+4311,33 au
P.K. 3+352,73, comprise dans le ressort de’ I'Office régional de
mize en valeur agricole du Tafilalét (cercle et province d'Errachi-
aia). P

ART. 2. ~— Sonl, en conséquence, frappées d'expropriation les
parcelles de terrain figurées par une teinte rouge sur le plan
parcellaire au 1/500 annexé a loriginal du présent décret et
désignées au tableau ci-aprés :

NIMERO NUMERO ) Il-mm?mr:rr.uluss OU PRESUMIS TELS ’_ : )
de la do tilre SURFACE OBSER'\-.\.TIONS
parcelle ab dénominalion © Noms et prémoms Adlresye .
A CA.
20 Non Abdelkbir ben Bachir. Tirhiourine, K.S K. 84 |Terrain nu.
immatriculée. _ : .
3 id. "El Issaoui En Fakha,: Tazouka, K.5.K. 51 {1 palmier, 2 oliviers et
i 5 fruitiers,
32 id. Moulay Abdellah ben Ali ben Habib. id. 22 |Terrain nu.
33 id. El Quazzani ben Mohamed Baslam. id. 99 |2 oliviers et 1 fruitier.
34 id, Moulay Hachem ben Touhami, id, 93 |1 palmier et 2 oliviers.
35 id. Kaddou ben Abdelkbir. id. 99 |1 olivier. i
36 d. Terrain appartenant 4 la mosquée de . Ta- id. 44 (11 palmiers et 2 oliviers.
zouka. :
37 id. Mohamed ben Ahmed Bouchan. id. 76 |4 palmiers, 1 olivier et
2 . ’ 1 non fruitier.
38 id. Moulay Ali ben E] Hassan ben Taya. id, 84 |3 palmiers, 2 oliviers et
. : ) 6 fruitiers.
39 id. Moulay Ahmed ben Hamed, id. 80- |4 palmiers, 1 fruitier et
P 1 non fruitier.
40 id. Héritiers Jilali ben Omar, id. 1 42 |1 palmier et 2 amandiers.
41 id. Mohamed ou Ahmed Bouchan. id. 86 |Terrain nu.
42 id. Moulay Ahmed ben Touhami ben Lamine. id. 31 id.
43 id. Hammou Baéka. id. 52 |1 palmier et 1 fruitier.
44 id. Taya Moulay El Habib ben Ghali. id. 62 (4 palmiers, 1 olivier,
) ' 2 fruitiers et 1 non
fruitier, !
45 id. Abderrahman ben Jilali. id. 1 06 |3 palmiers, 8 fruitiers et
3 non fruitiers,
46 id. Azalmate El Hou Bihi, id. 39 |1 palmier.
47 jd. Héritiers Abdelhafid. id, 1. 12 12 palmiers, 1 olivier,
% . 8 fruitiers' et 2 non
fruitiers.
48 id. Ali ou M’Barek, Ksar Kéba, K.S.K, . 1 palmier et 2 oliviers.
49 id. Taya Moulay E1 Habib ben El Ghali. Tazouka, K.S.K, 1 44 |Terrain nu.
50 1d. Moulay Abdeliah ben Seddik. id. 76 |4 palmiers.
51 id. Moulay Lakhlafa ben Lahbib; Ksar My. Abdelkader, | 1 45 |1 olivier,
Rissani.
52 id. Moulay Abdellah ben Seddik. Tazouka, K.S.K. 14 |Terrain nu,
53 id. Moulay E] Hassan ben Mohamed. id. 84 id.
54 id. Moulay Abdellah ben Seddik, id. 49 id.
55 id. Moulay Ahmed ben Taleb ben Ahmed. id. 52 id.
56 id. Jilali ben Taleb El1 Houceine, id. 3 39 id,
57 id. Lalla Chrifa bent El Hassan, id. 85 |2 palmiers.
58 id. Moulay Hachem ben El Ghali, id. 1 27 |2 palmiers, 1 olivier et
' 4 fruitiers, ’




ART. 3. — Le directeur de 1'Office régional de mise en
' décret qui sera publié au Bulletin officiel.

Pour conireseing :

Le ministre de Vagriculture
et de la réforme agraire,

Savas MziLy.
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NUMERO NUMERO PROPRIFTAIRES OU PRESUMES TLLS |
p':;c:ﬁe P ‘;’é;o n“lmlm SLRFALE OBSERVATIONS
Noms et prénomis Adresse !
oS |
A Ca. : ;
60 Non Brahimi Ahmed ou Assou. A. ‘Mouha Ali, K.SK. 60 |5 oliviers et 1 non frui-
immatriculée - tier.
62. 2 ld Haddou Hammadi. Tazouka, K.S.K. 1 35 |Terrain nu.
64 id, id. id. 16 id,
65 id. Hrou ou Ajghou. Mouch-Kellal, KSK. | 1 42 id,
46 fd' Lahcen Achoukh. A. Quaraine, K.S K, 26 id,
67 id. Taya Moulay El Habib ben EI Ghali. Tazouka, K.SK. 1 43 id.
70 id. Terrain appartenant & la mosquée de Ta- id. 86 id,
: : ) zouka. )
ol ad Héritiers Mouha ou Abou. A, Mouha Al, KSK. 76 id.
72 id, Brahimi Ahmed ou Assou. id. 54 id,
73 id. Moulay El Mokhtar ben Mohamed. Tazouka, K.S K. 47 id,
(T "1d. | Mosquée Tazouka. . id. i1 45 id.
76 id. | Ali ou Ahmed. Tagounit, K.SK. 44 |3 oliviers.
77 id. | Bassou ou Aka. Mouch-Kellal, K.S.K. 2 palmiers et 2 oliviers.
78 id. | Mouha Kertouss. jd. 45 |3 palmiers et 1 olivier.
79 id. Assgu ou Daddzaka. id. 34 Terrain nu.
80 id. Brahimi Ahmed ou Assou. A. Mouha Ali. KSK 1 48 id.
81 id. Hrou ou Jghou. Mouch-Kellal, KS.K. : 1 39 id.
82 id. id, Tagounit, KSK. ' 1 56 |3 palmiers.
83 id. id. Tazouka, K.S.K. 1 56 | Terrain nu.
84 id. id. Tagounit, K.S.K. 44 |1 palmier et 5 oliviers,
85 id. - Moulay Ahmed ben Takki. Mouch-Kellal, K. SK. 44 15 fruitiers.
86 id, | Assou Moha ben Naiman. id. 1 74 |2 palmiers, 4 oliviers,
| 4 fruitiers et 2 non
! fruitiers,
87 id. Hrou ou Ajghou. id. 98 |2 palmiers.
88 id. id., . Tagounit, K.5.K. 2 31 |Terrain nu,
89 id. . Moulay Abdellah ben Abdeslem, Mouch-Kellal, K.SK, | 1 34 |1 olivier.
90 id. | Jellou] ben Laaziz. Azrou, K.SK. f1 60 id.
91 id. : Assou ou Hadeuch, Mouch-Kellal, K.SK. ' 3 153 ;1 olivier et 3 non frui-
: : ' tiers.
22 id. ' Ali ou Ahmed, Tagounit, K.S.K. 62 | Terrain nu.
93 . id. | Héritier Bassidi. Beni Moussa, K.S.K. 92 |3 fruitiers.
94 ©id. . El Quazani ben E] Hadj. Azrou, K.S. K, 1 27 |2 oliviers.
96 id. ] Hcein ou Moha. Tagounit, K.S.K. 1 54 |1 olivier et 8 fruitiers.
97 id, : Hrou ou Ajghou. Mouch-Kellal, K.S.K. 1 - 32 18 fruitiers.
99 id. Al ou Ahmed. Tagounit, K.S K. 62 |Terrain nu.
100 id. | Ascou ou Moha ben Naimen. Mouch-Kellal, K.S.K. 28 id,
101 id. i Assou ou Hadouch. id. 1 18 |1 palmier et 1 olivier, -
102 id. . Ali ou Aga. id. 30 |Terrain nu.
103 id, | Lehou ou Saddaka. id. 3 73 id.
104 id, | Ali ou Ahmed Aajli, id, Pl 68 id.
105 id. i Ali ou Aga. id. . | 62 id.
106 id. | Assou Moha ben Nadmen. id. i | 08 id.
! |

valeur agriéole du Tafilalé; est chargé de l'exécution du présent

Fait ¢ Rabat, le 2 joumada II 1397 (21 mai 1977).
AHMED OSMAN.
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Décret n° 2-76-83 du 2 joumada II 1397 (21 mai 1977) déclarant
d'utilité publique la construetion du réseau d‘imgat.lon du bar-
rage Hassan Dakhil : les canaux 8G :

32 du P.K. 0+000,00 au P.K. 04 200,00,

33B du P.K. 0+000,00 an P.K. 04 394,80,

3% du P.K. 0-+000,00 au P.K. 0+691,80,

35 du P,K. 0+000,00 au P.K. 0+393,60 et frappant d’expropria-

tlen les parcelles de terrain nécessaires (pmvlnoa et oercle

d’Errachidia).

LE PREMIER MINISTRE,

Vi le dahir du 26 joumada 1T 1370 (3 avril 1951) sur Yexpro-
priation pour cause d'utilité publique et I'occupation temporaire,
tel quil a été modiflé ou complété ;

Vu le décret royval n® 833-66 du 7 rejeb 1386 (22 octoi}re 19686)
portant création de I'Office régional de mise en valeur agricole
du Tafilalét, notamment son article 6 : -

Vu le dossier de l'enquéte ouverte du - 25 chaoual 1393
(21 novembre 1973) au 27 hija 1393 (21 Janvier '1974) dans-les
bureaux du cercle d’Errachidia ;

Sur proposition du directeur de I'Oflice régional de mise en
valeur agricole du Tafilalét,

DECRETE :

ARTICLE PREMIER. — Est déclarée d'utilité publique l'exécu-
tion de Vemprise des canaux SG :

33A du P.K. 04000,00 au P.K. 0+200 00,

338! du P.K. 0+4000,00 au P.K. 0 394,80,

3¢ du P.K. 04+000,00 au P.K. 04+691,80,

35 du P.K. 0+000,00 au P.K. 0-+393,60, comprise dans le

ressort de 1'Office régional de mise en valeur agricole du Tafilalét
(cercle et province d’Errachidia).

ART. 2. — Sont, en conséquence, frappées d’expropriation
les parcelles de terrain figurées par une {einfte rouge sur le plan
parcellaire au 1/500¢ annexé & l'original du présent décret et
désignées au iableau ci-aprég :

s ot wn —
N NUNERO BROPRIETATRES OU PRESUMES TELS PALMIERS OLIVIERS !
de la de titre - SURFACE DIVERS
parcelle et dénomination Noms el prénoms Adresse A |Tet Pl A U 3
Mmes, MW= et MM, : A.  CA.
1580 Non titrée, |-Moulay Sedik ben Elhassan| Beni Moussa. 04
; et héritiers de feu Jilali
ben Ali. !
1581 id. Héritiers Jilali ben Ali. id., 84
1583 id. . Héritiers El Hadj E1 Arbi. Griourgaz 65
1600 id. Moulay Mustapha ben Ha-| K, Lakdima. 2 11
¢hem, . '
1601 id. Si Lahbib ben Mohamed. - id 1 72
1603 | id. Héritiers E1 Hadj Omar. 1¢ 1 43
1604 id. Abderrahmane Taleb Ali, id 24 1
1805 id. Mohamed ben Hmidou. id. 19 1
1607 id. Moulay El Hassan ben El id. 86
Arbi. )
1608 id. Terrain appartenant 3 la id. 14
mosquée Kasba Lakdima, |
1609 id. Si Mohamed ben EI Hassan. Gaouz. 14
1610 id. Jilali ben Taleb. K. Lakdima, 107
1611 id, El Hadj Mohamed ben Lah- id. 1 12
cen,
1536 id. Si Mohamed ben Tahar, 1 I3
1538 id, Mina bent Abdellah. Ber?ials;;issi. 1 ﬂg
1539 id. Terrain appartenant a 1la id. 1 22
mosquée Beni Moussi, .
1540 id. Si Mohamed ben Hachem. id. 2 17
1541 id. Haddou El Hedded. id. 2 00
1543 id. Terrain appartenant 3 1la id. 1 42
mosquée Beni Moussi,
1544 id. Si Mohamed ben Tahar. Gaouz 78
1545 id. El Ouazani Bahamou. Beni Moussi. 47
1546 id. Terrain appartenant 3 la id. 47
: mosqués Beni Moussi.
1547 id. Abderrahmane Bahamou. id. 52 a
1548 id. Terrain appartenant i Ia|. id. 36
mosquée Beni Moussa.
. 1549 id. Hajja bent Hamdan. Titaf. g 36
1550 id. Moulay El Mehdi Chakri, _ Beni Moussa. | 16
1551 id. Terrain appartenant 3 1a id. 19
_ mosquée Beni Moussa.
1553 id. Terrain appartenant & la id, 99
mosquée. '
1555 id. Moulay El Mehdi ben Ha- id. 81
chem.
1556 id. Si Mohamed ben Tahar Gaouz, 1 11

5
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e e e —————————
PROPRIETAIRES OU PRESUMES TELS PALMICRS | OLIVIERS
| KUMERO NUMERO "
de Ia de titre —— SCRFACE |[—— =5 DIVERS
parcelle | ot dénomination Noms et prénoms Adresse A |1erp| A 3 P
1
1557 Non titrée. | Terrain appartenant a la| K, Lakdima, 3¢
mosquée Beni Moussi.
1559 id. Terrain appartenant & la| Beni Moussi, 80
mosquée Beni Moussi, :
1660 id. Moulay Hachem ben El Has- id, 33
san.
1561 id. Moulay El Mehdi ben Bas- ) id. 1. 32
sidi.
1562 id. Moulay El Mokhtar ben Mo- id. 1 44
: hamed.
- q 1563 id. Moulay Omar ben Hachem. id. 28
| 1564 id. Terrain appartemant & 'la id. . 75
mogguée Bend Moussi.
1678 id. Moulay L’Marssada. Gaouz. 33
1679 id. Moulay Abdelmoumen ben id, 60
Hachmi,
1680 id. Si Mohamed ben Lamine. , id. 47
. 1606 id. Abderrahmane ben Hammedi| - id. 95 ' 4 &
1682 id. Si Mohamed ben El Mehdi, id. 50 ke
1683 id. Si Moham#d ben Tahar. ' id, 68
1684 id. Zhor bent Larbi, Griourgaz. 66
1686 id. Lakbir ben Al Gaouz. 1 32
1688 - id. Larbi ben Mohamed. jd. 44
1688 id. Mohamed Ou Ali, id. 31

ART, 3. ~ Le directeur de I'Office régional de mise en va leur agricole du Tafilalét est rhargé de l'exécution du présent
décret qui sera publié au prochain Bulletin officiel,

Fait 4 Rabat, le 2 joumada II 1397 (21 mai 1977).

AHMED OSMAaN,
Pour contreseing :

Le ministre de Vagriculture
et de la réforme agraire,

SaLaa Mziwy.
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Décret n° 2-77-192 du 2 joumada IT 1397 (21 mal 19877) déclarant
d’'utilité publique I’exécution de l'emprise du canal principal P.3

du P.K. 12+4110,16 au P.K. 13+226,89 (réseau d’irrigation |

du barrage Hassan Dakhil), comprise dans le ressort de I'Office
régional de mise en valeur agricole du Tafilalat et frappant
. d’expropriation les parcelles nécessaires (province d’Errachidia).

LE PREMIER MINISTRE,

Vu le dahir du 26 joumada II 1370 (2 avril 1951) sur l‘expr6~
priation pour cause d'utilité publique et l’occupatmn temporaire,
tel qu’il a été modifié ou compléié ; :

Vu le décret royal n® 833-66 du 7 rejeb 1386 (22 octobre 1966)
portant création de I'Office régional de mise en valeur agricole
du Tafllalét, notamment son article 6 :

Vu le dossier de l'enquéte ouverte du 19 rebia I 1395 (2 avril
1975) au 21 joumada I 1395 (2 juin 1975), dang les buréaux du
cercle d'Erfoud ;

Sur proposition du directeur de I'Office régional de mise en

. valeur agricole du Tafllalét,

DECRETE :

ARTICLE PREMIER, — Est déclarée d'utilité publique l'exécu-
tion de Vemprise du canal principal P.3 du P.K. 12+4110,16 au P.K,
13+-226,39 (réseau d'irrigation du barrage Hassan Dakhil), com-
pricse dans le ressort de 1'Office régional de mise en valeur
agricole du Tafllaléi, el frappant d'expropriation les parcelles
nécessaires (province d’Errachidia, cercle d’'Erfoud), ---. )

ART, 2. — Sont, en conséquence, frappées d'expropriation
les parcelleg de terrain figurées par une teinte rouge sur le plan
parcellaire au 1/500¢ annexé 3 loriginal du présent décret et
désignées au tableau ci-aprés :

1

PROPRIETAIRES OU PRESUMES TELS J PALMIERS OLIVIERS
NUMERO NUMERO =
de la | 40 filre foncier SBURFACE DIVERS
parcells, ‘Noms et prénoms AdTrésse A fi. st B.| A i1 P T
M=e et MM. : o A, CA. 1 , o
2344 Non Mohamed ben Hassan. Siffa, Erfoud. | 10 45 | ' i
immatriculée : ’ I -
2345 id. Terrain appartenant & la| OQulad Hssin 5 42
mosquée. Ouled Hssin, T ' ’
2346 | - id. Aicha bent ElI Arabi ben Siffa 2 47 |
M'Hamed, . |
2347 id. Mohamed ben Ahmed. : id. 2 47 ‘
2348 id. El Hachmi ben Hajji. Culad Hssin 5 89
2349 id. Terrain appartenant & la| Oulad Yahia 5 42
mosquée, Quled Yahia. %
2350 id. Sidi Ahmed ben Omar, id. 5 89 i3 ‘ 2 |
2351 id. Sidi Ahmed ben Omar. id. 5 46 | I
2352 id. Abdelouahed ben Cmar. id. 5 46
2353 id. Abdelouahed ben Qmar. id. 3 08
2354 id. Tayeb ben Hamza, : Siffa 3 80 |
2355 id. Mohamed ben Tayeb. QOulad Hssin 3 75- {
2356 id. Abdelkrim ben Lafkih, [ Siffa 5 51 3 3 |
2357 id. Sidi Hammoy ben Larbi |K. Oulad Mouman| 2 00 |
2358 id. El Arabi ben Brik. Oulad Hssin 2 57
2359 id. Ich ben Massoud. Ksir Jir Rissani | 1 62 | | f :
2360 id. El Hadj ben Rabai. Sifta 4 99 L1 | '
2361 id. Rahmoun, Tizimi 5 51 | | |
2362 “id. Terrain appartenant a la  Siffa, Erfoud 3 66 3 | i
: mosquée, Ksar Essifa. | ;
2363 id. El Hachmi ben Hajii. Oulad Hssin | 4 51 ' |
2365 id. Mohamed ben Seddik Zikni. K. Ouled Mamoun/| - 2 61 : ‘ ‘
2366 id. El Ghali ben El1 Mehdi. ' Qulad Hssin 3 66 | ' | |
2368 id. Ba Hnini ben El Hadj Mo-i Oulad Yahia 2 33 ' | ; !
hamed. | ! ! i
2370 id. El Hachmi ben Hayjji, Oulad Hssin 4 37 - ! | | |

Arr, 3. — Le directeur de I'Office régional de mise en valeur agricole du Tafilalét est chargé de l'exécution du présent

décret qui sera publié au Bulletin officiel.
Fait a Rabat, le 2 joumade II 1397 (21 maz 1977).

Pour contreseing : AHMED OsMan,
Le ministre de Vagriculture
et de la réforme agraire,

Sarag Mzivy,
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Décret n° 2-77-313 du 13 chaoual 1387 (29 septembre 1977) fixant
Ia liste des agriculteurs bénéfiolaires de lots de terres agricoles
ou 4 vocatlon agricole faisant partie du domaine privé de I’Etat
(province de Marrakech).

LE PREMIER MINISTRE,

Vu le dahir portant loi n° 1-72-277 du 22 kaada 1392 (29 dé-
cembre 1972) relatif a 1'atiribution & des agriculteurs de terres
agricoles ou a vocation agricole faisant partie du domaine privé
de I'Etat, notamment son article 8 ;

Vu l'arrété interministériel n® 877-76 du 15 rebia II 1396
(15 avril 1976) pris en application de 1article 4 du dahir portant
loi n® 1-72-277 du 22 kaada 1392 (29 décembre 1972) précité,

DECRETE :

ARTICLE PREMIER. — La liste des attributaires de lots compris
dans les lotissements mentionnés dans l'arrété interministériel

*
*
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n® 877-76 du 15 rebia II 1396 (15 avril 1976) susvisé, est fixée
teile qu elle est publiée en annexe du présent décret,

Anrr. 2. — Le présent décrei sera publié au Bulletin officiel.

Fait @ Rabat, le 15 chaoual 1397 (29 septembre 1977).
AHMED OsMAN,

Pour contreseing :

Le ministre d Etat
chargs de lintérieur,

Dr MoHAMED BENHIMA,
Le ministre de ugriculture
et de la réforme agraire,
Saran Maziny.

Le minisire des finances,
ABDELKADER BENSLIMANE.

L]

Liste des attributaires de Ia province de Marrakech (O.R.)

——

Distribution 1973 - 2* tranche (1972).

NUMERQ

d'ordre NOM E1 PREXOMS DE L'ATTRIBUTAIRE

COVMUNE NWORAMLE AT'RESSE

MM. Cherkaoui Mohamed
Abdelkebir ben E! Mokhtar
Haboula Mohamed
Qumalloul Abdelkader
Haboula E] Houcine
Abdeglem ben Brahim
Laarissi Miloud
Essaber M 'Barek
Bouhou Mohamed
Bouin ben Lhousseine
Benkhazra M 'Barek
Benkhazra Ramdane
Abderrahman ben Miloud
Timoumi Boujemaa
Essaghir Mohamed
Haimmou ben Taleb ben Hammoy -
Abdeslem ben Hassan
Laghrini Mohamed
El Aoud Driss
Izhi Kabbour
Saadaoui Brahim
Rachig ElI Housseine
Radouane Abbes
Radouane Mohamed
Ihbach El Housseine
Babanou El Housseine
Zaha E] Housseine
El Korde Lafdil
El Hilal Ahmed
Bouras El Housseine
Affour Larbi
Babanou M'Barek
Babanou Boujeméa
El Mahjoub ben Mohamed
Messaoud ben Abderrahman
Mohamed ben Boujemdia
Tabit Mohamed
Bou’outaeine Abdellah
Amhaoud Houmad

[N ] L0 G0 Lo Lo B b BO S B B B B BI e et e e Rl e et e

Saada Dar El Arja Marrakech-Banlieue

id. ‘ id.
id. ‘ id.
id. , id.
id. i id.
id. | id.
id. id.
id. id.
id. id.
id. id.
id. id.
id. id.
id. ; id.
id. | id.
id, i id.
id. | id.
id. | id.
id. ; id.
id. : id.
id. id.
id. : id.
id. : id.
id. I id.
id. ! id.
id. id.
id. id,
id. id.
id. id.
id. id.
id. id.
id. id,
id. id.
id. id.
id, id.
id. id.
id. id.
id. id.
id. id.
id. id.
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RLAERO NOM ET PRENOMS DE L'ATTRIBUTAIRE COMMUNE RURALE ADRESSE
40 MM. Boughim Hammou Taieb Saada Dar El Arja Marrakech-Banlieue
41 Boumaiz Boujemaa . id. id.
42 Larbi ben H'Mad id. id.
43 Boumdir Abderrahman id. id.
44 El Filloul El Mahfoud id. id.
45 Bahloul Ahmed id. id.
46 Lahcen ben Brahim - id. id.
47 Meskine Moulay El Yazid id. id.
48 El Mahjoub ben Allal id, id.
49 Maigiba Boujeméa id. id.
50 Ahacham Mohamed id. id.
51 Bouih Abdelghani id. id.
52 El Ghoufiri Moulay Hassan id. id.
53 Ajt Mehdite El Houceine id. id.
54 El Mamoun Miloud id. id.
55 Hassan ben Aissa id. id.
56 Lahbib ben Rahou id. id.

© 57 Mohamed ben Lahcen id. id.
" 58 Larbi ben Dahan id. id.
59 Mobti Omar id. id.
60 Idrissi Hassani Moulay Lahcen id. id.
61 Immi Mohamed ' id. id.
62 Anadif Ahmed id. id.
63 Karroum Mohamed id. id.
64 Mohamed ben Abdeslem id. id.
65 Tahar ben H'Mad id. ©id.
66 Lamsaraf Mohamed id. id.
67 Abderrahman ben Mohamed id, id.
68 Abdeslem ben Kabbour id. _id.
69 Abouzed Mohamed ben Omar id. id..
70 Mohamed ben Omar id. id.
71 Loubab Omar . id. id.
732 Abouzad Mohamed ben Maiti id. id.
73 Moulay Omar ben Moulay Abderrahman id. id.
74 Mohamed ben Ahmed id. id.
75 Bouftoi Ahmed id. id.
76 Bounagua Hamid id. id.
77 Tamnati Brahim id. -id. .
8 Mellal El Housseine Tameslohte Marrakech-Tahannaoute
79 LaAtiq Ahmed fid. id.
80 Bouissa Lahcen id. id.
81 Echraid Boujeméa id. id.
82 El Arj Ahmed id. id.
83 Ait Hammou Omar id. id.
84 Ramoz Mohamed id, id.
85 Aboutaieb: E1 Housseine id. id.
88 Amghar Mohamed id. id.
87 Akrout Omar id. id.
88 Ben Zahra Brahim id. id.
89 El M'Nabhi Omar id. id.
90 Ait Fekhar Mohamed id. id.
91 - Ben Hijja Mohamed id. id.
92 Balba Moulay M’Barek id. id.
93 Achbani Mohamed id. id.
94 Hajjoub ben Maiti id. id.
95 Anim Hamid id. id.
96 Balba Moulay M'Hamed id. id.
97 Goucheg Lahcen id. id.
98 Khourssani Ider id. id.
99 Omar ben. Ahmed id. id.
100 Bel Abb2s Mohamed id. id.
101 Kaleb Ounes Ider id. id. .




- N° 3391 — 12 kaada 1397 (26-10-77).

* Décret n° 2-77-630 du 13 chaoual 1397 (20 septembre 1977) fixant
la liste des agriculteurs bénéficlajres de lois de terres agriooles
on & vocation agricole falsant partle du domaine privé de I'Etat
(province de Beni-Mellal).

LE PREMIER MINISTRE,

Vu le dahir portant loi n® 1-72-277 du 22 kaada 1392 (29 dé-
cembre 1972) relati{ & l'attribu‘ion & des agriculteurs de {erres
agricoles ou a vocation agricole faisant partie du domaine privé
de T'Etat, notamment son article 8 ;

Vu l'arrété inlerministériel n® 1195-76 du 3 rejeb 1396
(2 juilet 1976) pris en application de l'article 4 du dahir portant
loi n° 1-72-277 du 22 kaada 1392 (29 décembre 1972) précité,

DECRETE :

ARTICLE PREMIER, — La liste des attributaires des lots compris
dans les lotissements mentionnés dans l'arrété interministériel

%
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n® 1195-76 du 3 rejeb 1396 (2 juillet 1976) susvisé, est fixée telle
qu'elle est publiée en annexe du preésent décret.

ART. 2. — Le présent décret sera publié au Bullelin officiel,

Fait 4 Rabat, le 15 chaoual 1397 (29 septembre 1977).
AHMED OsMaN.

Pour contreseing :

Le ministre d Etat -
charg? de lintérieur,

D7 Monayep BENHIMA.
Le ministre de Uagriculture
et de la réforine agraire,
Saram Mzivy.

Le ministre des jinances,
ARDELKADFR BENSLIMANE,

E
*

Liste des attributalres du lotissement de la province de Beni-Mellal (S.P.)

Distribution 1973

e
I‘;Fgﬁff NGV BT PRENOMS DE L'ATTRIBUTATRE COMMINE RURALR ADRESSE
I
1 MM. El Ouahli Bouchaib Jillali | Ouled Yaich Ouled Yaich - Beni-Mellal
2 El Bouhali ben M Barek : id. ' id. '
3 - Nadir Salah . Guettaya | Guettaya - Beni-Mellal
4 El Quidadi Zouini ben Ahmed ' Semguett ‘ Semguett - Beni-Mellal

Décret n° 2-77-631 du 16 chaoual 1397 (28 septembre 1877) fixant
la liste des agriculteurs bénéficialres de lots de terres agricoles
ou 2 vocation agricole faisant partie du domaine privé de 1'Etat
(province de Khourlbga).

LE PREMIER MINISTRE,

- Vu le dahir portant loi n® 1-72-277 du 22 kaada 1392 (29 dé-
cembre 1972) relatif & l'atiribution a des agriculteurs de terres
agricoles ou a vocation agricole faisant partie du domaine privé
de 1'Etat, notamment son article 8 ;

Vu larrété interminisiériel n® 1194-76 du 3 rejeb 1396
(2 juillet 1976) pris en application de l'arlicle 4 du dahir portant
loi n° 1-72-277 du 22 kaada 1392 (29 décembre 1972) précité,

DECRETE :

ARTICLE PREMIER, — La liste des attribulaires des lois
compris dans les lolissements mentlionnés dans 1'arrété intermi-

*

— S ——

’

r‘zis!ériel n" 1194-76 du 2 rejeb 1396 (2 juillel 1976) susvisé, est
fixee telle qu'elle est publiée en annexe du présent décret,
! ART. 2. — Le présent décret sera publié au Bulletin officiel.

Fait a Rabat, le 15 chaoual 1397 (29 septembre 1977).
_ AHMED OSMAN.
Paur conireseing :

Le ministre d 'Etat
chargé de lintérieur,

Dr MouaMip BENHIMA,

; Le ministre de l'agriculture
et de la réjforme agraire.

SaLan MziLy.

Le ministre des finances,
ABDELKADER BENSLIMANE,

*
*

Liste des attributaires du lotissement de 1a prowince de Khouribga

Distribution 1973

e — S - —
’f,qg'rgff NOM El' PRENOMS DE L’ATTRIBLTAIRE COMMUNE RURALE ADRESSE
1 M, Salih ben Mouloudi ben Ali Guefiaf Gueffaf - Khouribga

F
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~ Décret n° 2-77-811 du 15 chacual 1387 (28 septembre 1977) fixant

la liste des agrioulteurs bénéficiaires de lots de terres agricoles
ou & vooation agrleole faisant partie du domaine privé de I'Etat
(province d'El-Kelda-des-Srarhna),

LE PREMIER MINISTRE,

Vu le dahir portant loi n°® 1-72-277 du 22 kaada 1392 (29 dé-
cembre 1872) relatit & l'attribution & des agriculteurs de terres
agricoles ou & vocation agricole faisant partie du domaine privé
de 1'Etat, notamment son article 8 ; d

Vu l'arrété interministériel n® 878-76 du 15 rebia II 1396
(15 avril 1976) pris en applicalion de l'article 4 du dahir portant
loi n® 1-72-277 du 22 kaada 1392 (29 décembre 1972) précité,

DECRETE

ARTICLE PREMIER, — La liste des attributaires de lots compris
dans les lotissements mentionnés dans l'arrété interministériel

*
]
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n" 878-76 du 15 rebia 1396 (15 avril 1976) susvisé est Iixée telle
quelle est publiée en annexe du présent décret.

ARrt. 2. — Le présent décret sera publié au Bulletin officiel.

Fait ¢ Rabat, le 15 chaoual 1397 (29 septembre 1977),
AHMED O5MAN,

Pour contreseing :

Le ministre d'Etat
chargé de lintérieur,

D" MoOHAMED BENHIMA.
Le ministre de Vagriculture
et de la réforme agraire,
Saran MzIvy,

Le ministre des finances,
ABDELKADER BENSLIMANE.

%

Liste des attributaires de la province d'El-Kelia-des-Srathna (O.R.)

Distribution 1874

e —
qug'r:;f.‘f NOM ET PRENOMS DE L'ATTRIDUTAIRE COMMUNE RURALE ADRESSE

1 MM. Ait Allal Ahmed Tamelelt ' El-Kelja-des-Srarhn
2 Tabaalite Mohamed id. id. :
3 Ahderrahman ben Ahmed hen M'Barek id. id.
4 Abdessadek ben Abdelkader " id. id.
5 Omar ben Rahal ben Tebad id. id.
6 Goultaine Brick ben Ali - id. . ' id.
7 Mohamed ben Brahim ben M'Barek id. - id.
8 Barkache Lahcen ben Housseine id. id.
9 Belamkademn Abdelkebir ben Abdeslem id. id. 5
10 Ben Dahane Hamid ben Mohamed id. id.

11 * El Houj Rahal ben Maiti ; id. id.

12 . E1 Haddioui Messaoud ben M 'Barek id. " id.

13 Lamnasra Mokhtar ben Ahmed id. id.

14 Omar ben Mohamed ben Rahal id. id.

15 Ben Terrad Omar ben Mohamed id. _ . id.

16 El Barkou Mohamed ben Hammou id. id.

17 Anaigsa Allal ben Khlif_a id. id.

18 Allal Abderrahman ben Ali id. id.

19 Askouri Bouzekri ben Salah L id. id.

20 El Hadad Larbi ben Jilali id. ia.

21 Ngagcha Mohamed ben Mohamed id. . ' id.

22 Ma#laoui Mustapha ben Allal id. id.

23 Khalifa ben Mehdi ben Mohamed id. i id.

24 ’ Mustapha ben Mohamed ben Sadek id. - ' id.

25 Qulaid Mohamed ben Housseine id. o dd.

26 Louridi Brahim ben Hammadi id. id.

27 El Hao Hachemi ben Boualem id. id.

28 . Mustapha ben Allal ben Mahjoub id. id.

29 Mohamed ben Salah ben Kaddour id. id.

30 Engagcha El Houssein ben Omar id. - id.

31 " Chafai ben Abdellah ben Hammadi id. id.

32 Housseine ben Mokhfar ben Mohamed id. ; id.

33 El Khalougui Hassan ben Housseine id. id.

34 Allal ben Rahal ben Mohamed id. o

35 Ben Hadda Mehdi ben Ahmed id. id.

36 Ait Lahmidi Brahim ben Mohamed id. id.

37 Rahal ben Mohamed ben Housseine id. id.

38 Housseine ben Mehdi ben Ghali id. id.

39 El Hamri Ahmed ben Abdeslem id. id.

40 El Kourchi Qmar ben Jilali id. - id.

41 Barkach Hassan ben Ali id. i id.

42 Bel Hourchia Kabbour ben Rahal id. id.
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“‘}frrdﬂl? NV EP PRENOMS DE 1'ATTRIBUTAIRE COMMUNE RURALE ADRESSE
43 MM, Kourssa Jilali ben Abderrahman Tamelelt El-kelaa-des-Srarhna
44 Mouden Brick ben Rahal id. id.
45 Haddouz Nacer ben Mohamed id. id.
46 Ait Rahali Abdelkader ben Jilali id. i,
47 Tati Omar ben Lakbir id. ié.
48 Ayvdar Lahcen ben Ali id. id.
49 Rahal ben Mahjoub id. id.
50 Ahrmed ben Mohamed ben Brahim id. id.
51 Said ben Ahmed ben Mohamed id. id.
52 Jakane Rahal ben Bouabid id. id.
53 Ben Chalh Abid ben Lahcen id. id.
54 Goultaine Larbi ben Salah id. id.
55 Ben Ahmed Omar ben Mohamed id. id.
56 Omar ben Jilali ben Mohamed id. id.
57 Ben Slimane El Housseine ben Brik id. id.
58 Lahmidi Nacer ben Mohamed id. id.
59 Larbi hen Lahcen ben Omar “id. ict.
60 Lahcen ben M'Barek ben Lahcen id. id.
61 Azzouz ben Abdslkader id. id.
62 Assous ben Rahal ben Salah id. id.
63 El Bohati Abderrahman ben Omar id. id.
64 Abderrahman ben Lahbib id. id.
65 Hassan ben Mohamed ben Salah id. id.
66 Brick ben Khlifa ben Dahbi id. id.
a7 * Toufik Mchamed ben Said id. id.
68 Ait Ghanem Abderrazak ben Omar id. id.
69 Ait Ei Mostadraf Abdelkader id. id.
70 El Hachemi ben Ali ben Saddek id. id.

o T1 Tadili Ahmed ben Rahali id. id.
C 92 Bel Fassi Mohamed id. id.
73 Feddouali Mohamed ben Thami id. id.
4 Al* Nacer Mehdi ben Rahal id. id.
75 Lamhamdi Salah ben Rahal id. id.
76 Magdoul Mohamed ben Houssein id. id.
77 Mahjoub ben Mekki id. id.
78 El Ouarraki Boujemaa id. id.
-979 Boujemia b=n Mohamed ben Abdellah id. id.
80 Ben Jabbar Khlifa ben Omar id. id.
81 Fakrach Housseine ben Brahim id. id.
82 Lamhachi Mustapha ben Dahane id. id.
83 Lakrifa Abderrahman hen Ahmed id.” id.
84 Snag Haj Mohamed id. id.
a5 Mohamed ben Omar ben Mokhtar id. id.
86 Ait Chaib Driss ben Mohamed id. id.
87 Engagcna Mohamed ben Omar id. id.
38 Ait Chan=m Driss ben Rahal id. id.
- 89 Ben Abbou Mchamed ben Mahjoub id. id.
90 Mahjoub Ahmed ben Rahal id. id.
91 Liahkimj Boujemaa ben Abderrahman id. id.
92 Omar ben Abdeslem ben Jilali id. id.
93 Ajt Cmar Rahal ben Mokhtar id. id.
94 Larbi ben Rahal ben Mohamed id. id.
95 Ben Mansour Mohamed id. id.
96 Mustapha ben Lahcen ben Hammadi id. id.
97 Omar ben Nacer ben Salah id. id.
98 Rhanimi Brick ben Khalifa id. id.
99 Ait Hammou Brick ben Abdelkader id. id.
100 Jakane Brahim ben Lafdali id. id.
10 Ahmed ben Mohamed ben Abbou id. id.
102 Mohamed ben Mohamed ben Dahane id. id.
103 Ahjibi Bachir ben Mohamed id. id.
104 Abdeslem ben Ahmed ben Mohamed id. id.
105 Boualem ben Hmida ben Allal id. id.
106 Mohamed ben Abdeslem ben Hammou id. id.
107 M'Hamed ben Jilali ben Lahcen id. id.
108 Loubardi El Housseine ig. id.
109 Boulhit Abdellah id. ~id.
110 ATt Omar Layachi ben Abdelkader id. id.
111 Ajit Moussa Mohamed ben Hadj Omar id. id.
112 Nacer ben Hammou ben Mansour id. id.
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113 MM. El Ada Mohamed ben Omar Tamelelt El-Kelda-des-Srarhna
114 Agourram Lahcen ben Houssein id. id.
115 Er Rebaa Ahmed ben Nacer id. id.
116 Haddouz Brahim ben Houssein id. id.

. 117 Ez Zaalami Mohamed hen Ali id. id.
113 Mohamed ben Lafdali ben Jilali id. id.
119 Daoudi Abdelkader ben Rahal id: id.
120 Boulasdal Salah ben Omar id. id.
121 En Nakach Khalifa ben Mahjoub id. id.
122 Omar ben Abdelmalek ben Mohamed id. id
123 El Hor Abdelkader ben Mohamed id. id.
124 Hassan ben Ahmed ben Allal id. id.
125 Lahcen ben Ahmed ben Lahcen id, id
126 Ahmed ben M'Barek ben Ahmed id. id.
127 Boujemaa ben Ali ben Haddouch id. id.
128 Omar ben Mohamed Omar id. id.
129 Ben Moussa Mehdi ben Rachid id, id
130 Omar ben Hmad ben Himmich id. id.
131 Ben Rahloy Abderrahman ben Mohamed id. id. s s
132 Jilali ben Larbi ben Omar _ id. id.
133 Mohamed ben Abdeslem ben Said id. id.
134 Bagdouri Abdelaziz ben Lahcen | id. id.
135 Jilitte Driss ben Ahmed id. id.
136 Terrabi Mohamed ben Brahim id. -id.
137 El Attar Ahmed ben Lakbir id. id.
138 Aounil Ali ben Mohamed id. id.
139 Oul Haj Ahmed ben Mohamed id. id.
140 M’'Barek ben Toumi hen Brick id. id.
141 Hadj Lahcen ben Brahim id. id.
142 Louriga Khlifa ben Ahmed id. id.
143 Bachkache Abdeslém id. id.
144 Jouaa Jilali ben Larbi id. id.
145 Agouram Mohamed ben Abderrahman id. id.
146 Boujane Lahcen ben Boujemaa id. id.
147 Khammal Miloud ben Mansour id. id.
143 Taoussi Abdelkrim ben Omar id. id.
149 Toumi El Houssein ben M’'Barek id. id.
150 El Moujahid Thami ben Jilali id. id.
151 Khammal Mokhtar ben Brick id. Jid.
152 Ajbari Abbés ben Mohamed id. id.
153 Ben Bakri Mustapha ben Mohamed id. id.
154 Driss ben Mehdi ben Rahlou id. id.
155 Fl Khallougqui Driss ben Mohamed id. id.
156 ' Mohamed ben Ahmed ben Brahim id. id.
157 Ahmed ben Mohamed ben Taibi id.. id.
158 Jaatit Ahmed ben Mahjoub id. id.
159 Dyana Mohamed ben Khalloug id. id.
160 El Ghazi hhlifa ben Mokhtar id. - id.
161 Qulasri Larbi . id. id.
162 El Bakhraoui Ahmed ben Mohamed id. id.
163 Bouaouda Mustapha ben Abdelkader id. = id.
164 Touil Ahmed ' . id. id.
165 Lahmidi Driss ben Abbés id. id.
166 Tahar ben Housseine ben Ahmed id. id.
167 Larbi ben Jilali ben Mohamed id. id.
168 Jaidour Omar ben Abdeslem id. id.
169 Boujemaa ben Ahmed id. id.
170 Lakrif Mohamed ben Jilali id. id.
171 Mohamed ben Kaddour ben Mekki id. id.
172 Ahmed ben Abdelhag id. id.
173 Anibou Lhachmi id. id.
174 Ben Rahou Lahcen id. id.
175 Belkhayati El Bachir id. id.
176 Chouat BHrik ben Lahcen id. id.
177 Bergui El! Mokhtar ben Omar id. id.
178 Bennouna Abdelghani ben Omar id. - d,
179 Lahmidi- Mohamed id. id.
130 El Mehdi- Omar ben Rahal id. id.
131 Jouichi En-Naji. M'Barek id. id.
132 B. Chelha Khalifa id. id.
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183 MWM. Lhoussine ben Hammadi Tamelelt - [ El-helda-des-Srarhna
184 Laatabi Larbi id. : id.
185 Er-Rouis Ahmed ben El Fatmi id. ? id.
186 Rahal ben Alj ben Ali B - id.
187 Brahim ben Mohamed ben Dhan id. id.
188 Chakouri Abderrazek id. - ) id.
189 Abdeslam ben Brahim id. id.
190 Abdelhadi ben Ali ben M'Hamed id. id.
191 Draoui Larbi ben Fatmi id. iq.
192 Ennafati Mustapha ben Abbes id. id.
193 Jilali ben Boukali ben Ardih ' id. ; id.
194 Adrani Omar ben Mouh id. ! id.
195 Ech-Chabi Mohamed ben Lahcen id, ; id.
196 Bayafou Ahmed bsn Brick id. ; id.
197 Mohamed ben Larbi id. : id.
198 Boutrig Rahal ben Hammadi id. _ id,
199 Ben El Alouani E1 Mehdi id. ! id. -
200 Boujemaa ben M’Barek id. | id.
201 En-Naffati Abderrahmane id. ! id.
202 Bouaouda El Mustapha ben Tahar id. | id.
203 Larbi ben M'Barek ben Allal ia. ' id.
204 Abderrahmane ben Lahcen ! id. id.
205 Anouijah Mohamed ben Lahcen id. id.
208 Es-Saouri Larbi id. id.
207 Mohamed ben Hommad ben Lahcen id. : id.
208 Bouchebka Boualam id. id.
209 Ben Demnati Hassan id. : id.
210 Abderrahmane ben Ayachi B.R. id. ' . id.
211 Larbi ben Mohamed ben Larbi id. id.
212 Ahmida ben Mohamed ben Ali id. id.
213 Badri Lafdali id. id.
214 Boudziza Larbi ben Salah id. id.
215 Brahim ben Abdeslam ben Al id. id.
216 Ahmed ben Mahjoub ben Ahmed id. id.
217 Ben Ghanem Jilali ben Mekki id. id.
218 -Blal Abdeslam ben Said id. id.
219 Mohamed ben Blal ben Salah ; id. id.
220 Latrach Mohamed ben Mehdi id. id.
221 Lachhab Lahcen ben Mohamed id. id.
222 | Mohamed ben Brahim ben Mohamed id. id.
223 El Jamaai Mohamed ; id. id.
224 Efihi Boujemaa ben Ali B.A. id. id.
225 Ferrag Rahal ben Lhousseine id. id.
226 Driss ben Brik El Baji : id. id.
227 Es-Sahib Abderrahmane id. id.
298 El Mesdi El Ghali id. id.
229 Aouzal Brahim - id. id.
230 Taibi Rahal ben Jilali id. id.
231 Ait Lamkadem E] Miloudi id. id.
232 El Rhandour Azzouz ben Aissa id. id.
233 Touil Abdeslem id. id.
234 Ben El Aam Larbi ben Mohamed id. id.
235 Ben Toutoa Larbi ben Tahar id. id.
236 Ahmed ben Larbi ben Allal s id. ; id.
237 Mohamed ben Lahcen ben Lhousseine id. | id.
238 Sghir ben Mohamed ben Abdeslam . id. id.
239 Salah ben El1 Miloudi id. id.
240 Mahjoub ben Rahal ben Mohamed id. - id.
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Décret n° 2-77-310 du 16 chacual 13897 (30 septembre 1977) fizanf
la liste des agriculteurs bénéficiaires de lots de terres agricoles
on & vocation agricole faisant partie du domaine privé de V'Etaé
(province d'El-Kelda-des-Srarhna).

LE PREMIER MINISTRE,

Vu le dahir portant loi n° .1-72-277 du 22 kaada 1392 (29 dé-
cembre 1972) relatif & 1'attribution 3 des agriculteurs de terres
agricoles ou & vocation agricole faisant partie du domaine privé
de 1I'Etat, notamment son article 8§ ;

Vu l'arréié interministériel n® 876-76 du 15 rebia II 1396
(15 avril 1976) pris en application de l'article 4 du dahir portant
loi n® 1-72-277 du 22 kaada 1392 (29 décembre 1972) précite,

DECRETE :

ARTICLE PREMIER, — La liste des attributaires de lots compris
dans les lotissements men'ionnés dans l'arrété interministériel

®

n* 876-76 du 15 rebia II 1396 (15 avril 1976) susvisé est fixée
telle qu'elle est publiée en annexe du présent décret.

ART. 2. — Le présent décret sera publié au Bulletin officiel.

Fait ¢ Rabat, le 16 chaoual 1397 (30 septembre 1977).
AHMED OSMAN. -
Pour contreseing :
Le ministre d'Elat
chargé de lintérieur,
Dr MoHAMED BENHIMA.
Le ministre de Vagriculture
et de la réforme agraire,
Savan MaziLy.

Le ministre des finances,
ABDELKADER BENSLIMANE,

LS
=

Liste des attributaires de la province d’El-Kelda-des-Srarhna (O.R.) . . g

Distribution 1973

- 2% tranche (1972)

“;12:_51“? NOM ET PRENOMS DE L’ATTRIBUTAIRE COMMUNE RURALE ADRESSE
1 MM. Lahcen ben Ahmed Tamelelt El-Kelda-des-Srarhna - Attaouia
2 Omar ben Kaddour id. id.
3 Bouazza ben Rahal id. id.
4 Brik ben Lhoucine id. id.
5 Ait Aissa Mohamed id. id. i
6 Benaicha Mohamed id. id.
7 Mohamed ben Ahmed id. id.
3 En Nabgui Mohamed id. id.
) Boutrig Mustapha id. id.
10 Houman ben El1 Mekki id. id.
11 Abid Thami id. id.
12 Boujeméia ben Ahmed id. id.
13 Abdeslem ben Abida ben Jilali id. id.

14 El Gadi Jilali - ’ id. id.
15 Omar ben El Mahdi id. id.
16 Khalil El Mehdi id. id.
17 Abdeslem ben Mohamed id. id.
18 En Nabgui Mustapha id. id.
19 Brik ben Abdelkader id. id.
20 Jilali ben El Lahoucine id. id.
21 Errouagda Lahlali id. id.
29 Ahdir Abdellah id. id.
23 Jilali ben Rahal : id. id.
24 El Mabjoub ben Jilali ben Ali id. id.
25 Rahal ben Mohamed id id. =
26 B. El Alaoui E] Hachmi id. id.
27 Ajt Said Layachi id. id.
28 Omar ben Hammou id. id.
29 Dennah Abdellah id. id.
30 Jouaa Driss id. id.
31 El Moufli Ali id. id.
22 Essadek Driss id. Cid.
33 Brik ben Jilali id. id.
34 Idaamar El Houssein id. id.
35 El Mir Abdellhadi id. - id.
36 Bel Bounaguia Mokhtar id. id.
37 Naceur ben Ahdellah id. id.
38 Halli Ahmed id. id.
39 Azouian Mohamed id. ' id.
40 El Hafiane Sgheir id. id.
41 Boujeméa ben El Mahjoub id. id.
42 Boujeméia ben Brik id. id.
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43 MM, Idaamar Ahmed ben Abdeslem Tamelelt El-Kelia-des-Srarhna - Attaouia
44 Kharbouch Mohamed id. id.
45 Tahar ben Mohamed id. id.
- 48 El Mokhtar ben Mohamed id. id.
a7 Zeroual Ahmed id. id.
48 Boumajid Jilali id. id.
49 Mohamed ben El Housseine id. id.
50 Hakmani Abdelkader id. id.
51 Boumashoul M Hamed id. id.
52 Quagrare Brahim id. id.
53 Omar ben Ali id. id.
54 Faraji Khalifa id. id.
55 Lahcen ben Lhoucine id. id.
56 Omar ben Mahmoud id. id.
57 Hassan ben Mohamed ben Salah id. id.
58 Bargai Ahmed id. id.
59 Haddour Hassan id. id.
60 Mohamed ben Abderrahmane id. id.
61 Boudziza Naceur id. id.
62 Bargui Tahar ben Omar id. id.
63 Quaamar Hassan id. id.
64 Boumajdi Abdelkader id. id.
65 Mohamed ben Salah id. id.
66 Quazgar Ahmed id. id.
67 Ajbari Allal ben Mohamed id. id.
68 Ghlimi Mohamed id. id.
69 Mohamed ben Brahim . id. id.
70 Jabour Mohamed id. id.
7l Lahcen ben Ali id. id.
72 Souihel Larbi id.. id.
73 QOudra Lhoucine id. id.
74 Mansour ben Omar id. id,
75 El Abid Messaoud id. id.
- 76 Lahcen ben Brahim id. id.
71 Berrahlou Mohamed id. id.
78 El Houssine ben Ali ben Saddek id. id.
79 Mohamed ben Omar id. id.
80 El Habib ben Hmida id. id.
81 Arlimane Ahmed id. id.
82 Rhalmi Omar id. id.
83 Abdeslem ben Omar id. -id.
84 El Houssine ben Mohamed id. id,
SR, L Brik ben Ali id. id.
- 86 El Habib ben Mohamed ben Mekki id. id.
87 Brahim ben Rachid ben Ahmed id. id.
88 El Beggar Omar id. id.
39 El Houssine ben Lahcen id. id.
80 Mohamed ben Lahcen _ id. id.
91 Chakir El Housseine id. id.
92 El Aarabi ben Ahmed id. id.
- 93 Baydar El Mokhtar id. id.
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Arrété du Premier ministre no 3-B68-77 du 27 rebla II 1397
(16 ayrll 1977) instituant un sous-prdonnateur et ses suppléants.

LE PREMIER MINISTEE,

Vu le décret royal n® 330-66 du 10 moharrem 1387 (21 avril
1967) portant réglement général de comptabilité publique, notam-
ment ses articles 5 et 64 ; .

Vu le dahir n°® 1-75-464 du 23 hija 1395 (26 décembre 1875)
portant loi de finances pour I’année 1976, notamment son ‘arti-

BULLETIN OFFICIEL

cle 49 ;

N° 3391 — 12 kaada 1397 (26-10-77).

Aprés avis conforme du ministre des finances,
ARRETE @ -

ARTICLE PREMIER. — Sont institués sous-ordonnateur et sous-
ordonnateurs suppléants du compte spécial du trésor n® 36-08
pour ordonnancer les dépenses particulieres au développément
des provinces sahariennes, les fonctionnaires dont les noms
suivent 2 ' '

SERVICE S0US-ORDONNATEUR

SUPPLEANTS COMPTAEBLE ASSIGNATAIRE

Direction des routes.

ART. 2. — Le présent arrété sera publié au Bulletin officiel.

M. Meziane Abdelaziz, chef de
T'arrondissement de Ladyoune.

|
2

MM, Belmokadem Chaffai, Recette des finances de
Hebil Abdelmajid et Ayad Ladyoune.-
Allal,
ingénieurs.

Rabat, le 26 rebia II 1397 (16 avril 1977).
AHMED OSMAN,

Arrété du ministre de I'urbanisme, de I'habitat, du tourisme et de
I'environnement ne 82%77 du 10 ramadan 1397 (26 aoiit 1977)
portant délégation de signature.

LE MINISTRE DE L'URBANISME, DE L’HABITAT, DU TOURISME
ET DE L'’ENVIRONNEMENT,

Vu le dahir n°® 1-72-474 du 13 chaoual 1392 (20 novembre 1972)
portant constitution du gouvernement, tel quil a é{é modifié ;

Vu le dahir n° 1-57-068 du 9 ramadan 1376 (10 avril 1857)
relatit aux délégations de signature des ministres, secrétaires
d'Etat et sous-secrétaires d'Etat, tel quwil a été complété par le
dahir n° 1-58-269 du 9 safar 1378 (25 aoiit 1958), notamment son
article premier, )

ARRETE :

ARTICLE PREMIER. — Délégation est donnée & M. Sekkat
Rachid, délégué régional du ministére de T'urbanisme, de l'habitat,
du tourisme et de l'environnement & Settat, 3 Yeffet de signer ou
viser, au nom du ministre de T'urbanisme, de 'habitat, du tourisme
et de I'environnement, les ordres de missions 3 effectuer dans le
ressort territorial de la délégation regionale. -

Art. 2. — Le présent arrété sera publié au Bulletin officiel.

Rabat, le 10- ramadan 1397 (26 aolit 1977).

HassaN ZEMMOURI.
Le Premier ministre,

AMED (OsMAN.

.

Arrété du ministre de 1'urbanisme, de I'habitat, du tourisme et dﬁ
I'environnement n° 828-77 du 10 ramadan 1397 (26 aofit 1977)
portant délégation de signature.

LE MINISTRE DE L'URBANISME, DE L'HABITAT, DU TOURISME
ET DE L’ENVIRONNEMENT,

Vu le dahir n® 1-72-474 du 13 chaoual 1392 (20 novembre 1972)
portant constitution du gouvernement, tel quil a é¢ modifié ;

Vu le dahir n° 1-57-068 du 9 ramadan 1376 (10 avril 1957)
relatif aux délégations de -signature des ministres, secrétaires.
d’Etat et sous-secrétaires d’Etat, tel quil a été complété par le

dahir n° 1-58-269 du 9 safar 1378 (25 aolit 1958), notamment son
article premier, 7

ARRETE :

ARTICLE PREMIER, — Délégation est donnée 4 M. Lazrak Abder-
rahmane, délégué régional du ministére de l'urbanisme, de I'’habi-
tat, du tourisme et de l'envigonnemé"nt a Al Hoceima, i l'effet
de signer ou viser, au nom du ministre de I'urbanisme, -de I’habitat,
du tourisme et de l'environnement, les ordres de mission i effec-

luer dans le ressort territorial de la délégation régionale.

ART, 2, — Le présent arrété sera publié au Bulletin-officiel.

Rabat, le 10 ramadan 1397 (26 aodt 1977).

Hassay ZEMMOURI,
Le Premier ministire, :

AHMED QSMAN.

Arrété du ministre de I'urbanlsme, de 1'habitat, du tomrisme &t da
I'environnement n° 826-77 du 10 ramadan 1397 (26 aofit 1977)
portant délédation de signature.

LE MINISTRE DE L'URBANISME, DE L’HABITAT,

_ DU TOURISME
ET DE L’ENVIRONNEMENT, 3

Vu le dahir n® 1-72-474 du 13 chaoual 1392 (20 novembre 1972)
portant constitution du gouvernement, iel qu’il a été modifié ;
Vu le dahir n® 1-57-068 du 9 ramadan 1376 (10 avril 1957)
relatif aux délégations de signature des ministres, secrétaires
d’Etat et sous-secrétaires d’Efat, tel qu'il a- été complété par le
dahir n°® 1-58-269 du 9 safar 1378 (25 ao(t 1958), notamment son
article premier, . ’
ARRETE :

ARTICLE PREMIER. — Délégation est donnée & M. Amrani
Tahar, délégué régional du ministére de T'urbanisme, de I'habitat,
du {ourisme et de I'environnement i Taza, 4 I'effet de signer ou
viser, au nom du ministre de l'urbanisme, de T’habitat, du tourisme
et de l'environnement, les ordres de missions & effectuer dans le
ressort territorial de la délégation régionale.

Art. 2. — Le présent arrété sera publié au Bulletin officiel.

Rabat. le 10 ramadan 1397 (26 aotit 1977),

) HassaN ZEMMOURI.
Le Premier ministre,

AHMED ()SMAN.
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Arrété oonjoint du ministre de la justice et du ministre du travail
ot des affaires sociales n° 462-77 du 9 ramadan 1387 (25 aofit
1977) portant nomination des assesseurs de la section
sociale auprés du tribunal de premladre instance de Larache.

LE MINISTRE DE LA JUSTICE,
LE MINISTRE DU TRAVAIL ET DES AFFAIRES SOCIALES,
Vu larticle 4 du dahir portant loi n°®
mada H 139¢ (15 juilley 1976) relatif a4 l'organisalion judiciaire
du Royaume ;
Vu les arlicles 270 el 271 du code de la procédure civile
approuvé par le dahir portant loi n® 1-74-447 du 11 ramadan 1394

1-74-338 du 24 jou- |

(28 septembre 1974) ;

Vu larticle premier du décref n' 2-74-633 du 11 rama-
dan 1394 (23 seplembre 1974) porlant nomination des assesseurs
en matiére sociale ;

" Vu les propositions formulées par les organisations profes-
sionnelles les plus représentatives,

ARRETENT :

ARTICLE PREMIER. — Les employeurs, salariés et ouvriers dont
les noms suivent sonl nommeés en gqualilé d'assesseurs de la
gseclion socinle suprés du 1ribunal de premiére instance de
Larache.

ART. 2. — La durée du mandat des assesseurs susvisés est fixée 3 3 ans &

ART. 3. ~— Le présent arrété sera publié au Bulletin officiel.

Le ministre de la justice,
Appas Er Kissl.

NOM DATE DE NAISSANCE - ADRESSE
Catégoric commerce et proicssions libérales :
Employeurs

MM. M Hamed Ahmed Nacer 1507 24, avenue Hassan-_II: Larache.
Ahmed Mohamed Amekhoul 1935 a4, Kizsaria El-Jadida. Larache.
Hadj Hassani EI Amine 1927 33. avenue Khaled-1bn-Qualid, Larache.
Mohamed Ahmed Naddam 1932 ; 46. uvenue Mohammed-V, Larache,

Salariés .
MM. Mohamed Abbés El Hassouni 1936 1. Arset Taoud, Ksar-el-Kebir.
Abdeslam- Ahmed Bouziani 1943 5, Lalla Aicha E] Khadra, Ksar-el-Kebir,
Mohamed Larbi El Fassi 1539 4, Diouane el Mallouh, Ksar-el-Kebir.
Catégorie industrie :
Employeurs .

MM. Omar Abdenbi Boughaba 1942 1, avenue Moualamid Benabbad, Larache.
Tahar Thami Loulidi 1936 70, avenue Mohammed-V, Larache.
Ahmed Mohamed Lakchouch 1537 Villa, Bouhassania, rue Fés, Larache,
Mokhtar Ahmed Albou 1940 Rue Beni-Mellal, Larache,

Quvriers
~MM. Mohamed Abdelkader Bouicha 1931 2. Hay Mitimar, Ksar-el-Kbir,
Mghamed Mohamed Saidi 1939 108, Hay Majouline, Ksar-el-Kbir,
Abdcslam Mohamed Shouli 1930 2, Hay Manakib, Ksar-el-Khir,
Mohamed Mohamed Bouras 1910 5. avenue Tiznit, Kszar-el-Khir.
El Kadiri Lakbir Mohamed 1914 2, Hay Souika, Kesar-cl-Kbir.
Catégorie agriculture
Employeurs :
MM. Mohamed Abdeslam Chentouf 1922 76. avenue DMoulay Mohamed ben Abdellah,
Larache,
Mohamed Abdeslam El Kharraz 1927 18, rue Seffar, Tdélouan.
Ahmed Mohamed Khammal 1927 2, avenue Zerktouni, Ksar-el-Khir.
Mustapha Mohamed Hamada 1935 Douar Qulad Bouzid, triby Khlot, circonscription
de Ksar-el-Kebir.
Salariés . _

MM. Hboul ben Larbi ben Mohamed ben Hadj 1935 Douar Kechachra, caidat Ksar-el-Kbir.
Mohamed Mohamed El1 Haouzi 1935 20. Hay El Marsa, Ksar-el-Kehir.

Zoubir Ahmed Santo 1940 Douar Souir, caidat d'Arbaoua..
Ahmed Abdellah Rihia 1936 Douar Quled Hamou; caidat El Quamra.
I

a

compler de la date de leur nomination.

Rabat, le 9 ramadan 1397 (25 apdt 1977).

Le ministre du travail et des affaires sociales,
MonaMeEp Larsr AL KHATTABL
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Arrété conjoint du mlinistre de la justice et du ministre du travail
et des affaires sociales nv 463-77 du 9 ramadan 1397 (26 aoiit
1977) portant nomination des assesseurs de la section
sociale auprés du tribunal de premiére instance de - Tétounan.

LE MINISTRE DE LA JUSTICE, _
LE MINISTRE DU TRAVAIL ET DES AFFAIRES SOCIALES,

Vu larticle 4 du dahir portant lei n°® 1-74-338 du 24 jou-
mada II 1394 (15 juillet 1976) relatif 4 l'organisation judiciaire
du Royaume ; :

Vu les articles 270 et 271 du code de la procédure civile
approuvé par le dahir portant loi n® 1-74-447 du 11 ramadan 1394

Vu Tariicle premier du décret n® 2.74-633 du 11 rama-
dan 1394 (28 septembre 1974) portant nomination des assesseurs
en maliére sociale ;

Vu les propositions formulées par les organisations profles-
sionnelles les plus représentalives,

ARRETENT :

ARTICLE PREMIER. — Les employeurs, salariés et ouvriers dont
les noms suivent sont nommés en gualité d’assesseurs de la

" section sociale auprés du trlbunal de premiére instance de

(28 septembre 1974) ; Tétouan.
NOM DATE DE NAISSANCE ADRESSE
Catégorie commerce et professions libérales
Employeurs : :
MM Hamadi Mohamed Taibani 1921 13, avenue Mohammed-V, Tétouan.
Abdallah Mohamed Belhaj 1925 21, boulevard Bataille Anoual, Tétouan.
Mohamed Maati El Amrani 1922 4, chemin Baissa, Tétouan,
Ahmed El Hadi Omar Yadini 1936 ) 6, avenue Moulay-Hassan-II, Tétouan,
Salariés
MM. El Bachir Abdeslam ben Zekri 1943 11, boulevard Khalid Ibn Oualid, Tétouan.,
Abdelaziz Omar El Khayat 1931 El Mellalyne, n° 7, M'Diq, province de Tétousn.
Abdelhai Aissa Chaali 19386 5, Touilad, Jamaa Afilal, Tétouan,
Mustapha Abdeslam Hayoun 1938 42, avenue Mohammed-V, Tétouan.
Mohamed Mouftiane : By 1933 Touilai. Dar Moursia, Tétouan,
Catégorie industrie :
Employeurs -
MM. Ahmed Mustapha Tahiri 1938 Ex-gare, Tétouan.
Mohamed Ahmed Tahiri 1930 15, avenue Mohamed-ben- -Abderrahmane, Tétouan.
Mustapha Hadj Ahmed Drief : - 1936 19, avenue de la Résistance, Tétouan.
Mohamed Ahmed Ghalab 1933 Immeuble Banida, avenue Abdallah ben Yassine,
: . Tétouan.
Ouvriers J
MM. Ouidmane Abdallah Mohamed _ 1938 Touabal Soufla, Jenan Riouziou, maison Abdal-
lah Soussi, Tétouan.
Abdelali Mohamed Sarsri ; : 1931 15, avenue Ain-ben-Malika, Tétouan.
Mohamed Larbi Yousfi 1931 Route de Martil, Km 2, Tétouan,
Sallam Mohamed EI Haddad 1933 8, Derb Benainou, Tétouan,
Catégorie agriculture
Employeurs : ’
MM. Al Ayachi Mohamed Machtat 1930 5 Avenue Trinkane, derb Azzimate, n° 3, Tétouan.
Mehdi Mohamed ben Alilou 1900 Douar Beni Hlou, Barkoukiyne, iribu Anjira,
5 cercle de Jbala.
Ahmed Mohamed Benaissa 1944 1, avenue du 10-Mai, Tétouan.
Ahmed Abdeslam 1905 Tribu Beni Said, Qued Lou, cercle de Tétouan-
" Banlieue,
_ Salarié .
M, Mustapha El Abdi ; o 1935 Centre agricole de Mellalyne, route de Sebta,
km 2, Tétouan.
ArT. 2. — La durée du mandat des assesseurs susvisés est filxée & 3 ans i compter de la date de Jeur nomination.

ART. 3. — Le présent arrété sera publié au Bulletin officiel.

Le ministre de la justice,
Appas EL KissL

Rabat, le 9 ramedan 1397 (25 aofit 1977).

Le ministre du travail et des affaires sociales,
MorameD Larsr AL KHATTABL
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ArrSté conmjoint du ministre de Ia justice et du ministre du travall
et des affaires sociales n° 26%-77 du 9 ramadan 1397 (25 aoit
1977) portant nhominatlon des asgesseurs de la section
sociale auprés du tribunal de premidre Instance de Taza.

LE MINISTRE DE LA JUSTICE,
LE MINISTR: DU TRAVAIL ET DES AFFAIRES SOCTALES,
* Vu Tarticle 4 du dahir portant loi n® 1-74-338 du 24 jou-

mada II 1394 (15 juillet 1974) relatif a l'organisation judiciaire
du Royaume ;

Vu les articles 270 et 271 du code de la procédure cjvjle_l

approuvé par le dahir portant loi n® 1-74-447 du 11 ramadan 1394
(28 septembre 1974) ;

Vu l'article premijer du décret n* 2-74-633 du 11 rama-
dan 1394 (23 zeplembre 1974) poriant nomination des assesseurs
en matiére sociale |

Vu les proposilions formulées par les organigalions profes-

sionnelles les plus représentatives,
ARRETENT

ARIICLE FREMIER. — Les employeurs, salariés et ouvriers dont
les noms suivent sont nommeés en gqualité d'assesseurs de la
cection =sociale auprés du iribunal de premiére instance de
Taza.

NOM DATE DE NAISSANCE ADRESSE -

Catégorie commerce et professions libérales :

- : Employeurs vl
MM. Hadj Ahmed Bennani . ) 1922 Route principale de Taza, Feés.
Chaiboub Mochamed 1945 Avenue MMohammed-V, Taza.
Missaoui Abdelaziz 1935 id.
Hadj Mohamed EI Maamer ' 1917 Avenue Fes, Taza.
Layachi Azrouz 1927 id.
Salariés _ .
MM. Mairouf Abdeljalil 1936 190, ex-aéroport, Taza,
Bennani Abdellah 1925 - Riad Aznaa., Taza.
Mssioui Mohamed 1923 Rue Meknassa Bit Ghoulam, Taza.
Maidi E1 Azrak 1929 Ex-aéroport. n~ 22, Taza.
Catégbrie indusirie :
Employeurs .
MM. Chami Abdeslam 1932 " Bab Likour. avenue Moulay Hassan, Taza.
El Haddaj El1 Kbir 1949 Route principale de Feés, Taza.
Hadj Driss Belghit 1935 . Rue Seb-el-Ma. Taza,
Ouuvriers ;
MM. Lalmidi Ahmed o 1932 15, rue Sidi Abdallah, Beit Ghoulam, Taza.
Bakra Ali 1925 . Avenue Allal ben Abdallah, Taza.
Mrini Mohamed 1924 * Avenue Ziri ben Attia, Taza.
Rabbab Mokhtar ben Mohamed : : 1922 | Avenue de Tétouan, Taza.
Categorie agriculture
- ' Employeurs
MM, Hadj Mohamed El Hazzati 1925 Chambre dagriculiure, Taza.
© Malik Driss 1930 id.
Bouzid Abdelkader - 1924 | id.
El Filali Mohamed .7 1938 ! id. ) -
Boudrai Mohammadine g 1927 | id. : S
Ben Lahcen Mohamed a - 1932 | id.
Abid Mohamed Benasser 1923 | id.
El Aloune Hassan 1928 ! id.
Salariés ;
MM. Souit Lahcen 1930 Sici Abdellah, Beit Ghoulam, Taza.
Banis Mohamed 1935 10, rue douar Jdid, Taza.

'
P
|
!

Ant. 2. — La durée du mandat des assesseurs susvisés est fixée a 3 ans a compter de la date de leur nomination.

_ ART. 3. — Le présent arrété sera publié au Bulletin officiel.

Le ministre de la justice,
Apsas EL Kissi.

Rabat, le 9 romadgn 1397 (25 aodt 1977).

Le ministre du travail et des affaires sociales,
Mouanmep Larer Ar KHATTABI.
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Arrété du ministre de 1'agriculturs et de la réforme agraire n° 938-77
du 20 chaoual 1897 (& octobre 1977) fixant la date d’ouverture
de la conservation fonclére de Khouribga.

LE MINISTRE DE L'AGRICULTURE ET DE LA REFORME AGRAIRE,

Vu le dahir du 9 ramadan 1331 (12 aott 1913) sur l'immatri-
culation des immeubles, tel quil a été modifié et complété ;

Vu l'arrété du 21 rejeb 1333 (4 juin 1915) poriant régle-
mentation sur le service de la conservalion de la propriété fon-
ciére, el quil a é1é modifié et complété i

Vu le décret n® 2-77-497 du 4 ramadan 1397 (20 aoQit 1977)
instifuant une conservation de la propriété fonciére & Khouribga
et fixant son ressort ; :

Sur proposition du directeur de la congervation fonciére et

des {ravaux topographiques,
ARRETE

ARTICLE PREMIER, -~ L'ouveriure de la conservation de la

‘propriété fonciere de Khouribga, inslituée par le décret n° 2-77-497
du 4 ramadan 1397 (20 aofit 1977) susvisé, est fixée au mardi .

18 kaada 1397 (1 novembye 1977). i
ART. 2. — Le présent arrété sera publié au Bulletin officiel.

Rabat, Te 20 chaoual 1397 (4 octobre 1977).
Saran Mzivy.

Créations d’établissements postaux

Par arrété du ministre des postes et télécommunications
n° 235-77 du 9 rebia I 1397 (28 février 1977) une agence postale
de 1' calégorie est créée & Imrabten le 12 rebia I 1397 (3 mars

1977,

Ce nouvel établissement qui est ratlaché au bureau
d'Al Hoceima participe aux services posial, télégraphique et
téléphonigue ainsi qu'au service des mandats.

£ ]
& %

Par arrélé du ministre des postes et {elécommunications
n° 236-77 du 9 rebia I 1397 (28 février 1977) une agence postale
de 1' calgorie est créée 4 Bni Gmil Mestassa le 12 rebia I 1397
(3 mars 1977).

Ce nouvel établissement aqui est ratlaché au bureau
d'Al Hoceima participe aux services postal, télégraphique et
téléphonique ainsi qu'au service des mandats,

*
* *

. Par arrété du ministre des postes et téléecommunications
n° 237-717 du 9 rebia I 1397 (28 février 1977) une agence postale
de 1™ catégorie est créée a Anergui le 12 rebia I 1397 (3 mars
1977). z

Ce nouvel établissement qui est rattaché au bureau
d'Ouaouizarht participe aux services postal, teléegraphique et
téléphonique ainsi qu'au service des mandats.

L3
- % %
Par arrété du ministre des postes et télécommunications
n° 239-77 du 9 rebia I 1387 (28 février 1977) une agence postale

de 1'¢ catégorie est créée 3 Sfassif le 12 rebia I 1397 (3 mars
1977).

Ce nouvel établissement gqui est rattaché au bureau
de Khemissét participe aux services postal, télégraphique et
téléphonique ainsi gqu'au service des mandats.

%
¥ & < ; 2
Par arrété du ministre des postes et télécommunications
n? 240-77 du 9 rebia’I 1397 (28 février 1977) une agence postale
de 1" catégorie est créée & Arbai-Sehoul le 12 rebia I 1397
(3 mars 1077). :
Ce nouvel établissement qui est rattaché au bureau
de Salé participe aux services posial, télégraphique et
teléphonique ainsi gu'au service des mandats, ’

*
® %

Par arrété du ministre des postes et télécommunications
n® 241-77 du 9 rebia I 1397 (28 février 1977) une agence postale
de 1" catégorie est créée 4 Farkhana le 12 rebia I 1391 (3 mars
1977).

Ce nouvel établissement qui .esi
de Nador pariicipe aux services postal,
téléphonique ainsi gu’au service des mandats,

*
% &

rattaché au bureau
télégraphigue et

Par arrété du ministre des postes et télécommunications
n® 242-77 du 9 rebia I 1397 (28 février 1977) une agence postale
de 1™ catégorie est créée 4 Sidi Ali Bourakba le 12 rebia I 1397
(3 mars 1977).

Ce nouvel établissement gqui est
d'Aknoul participe aux services postal,
téléphonique ainsi gqu'au service des mandats.

rattaché au bureau
télégraphique et

REGIME DES EAUX

Avis d'ouverture d’enguéte

Par arrélé du ministre des travaux publics et des communi-
cations n° 956-77 en date du 15 chaoual 1397 (29 septembre 1977)
une enquéte publigue est ouverte du 25 novembre au 26 décem-
bre 1977 dans le cercle de Berrechid, province de Settat, sur
le projet d’aulorisation de prise d'eau par pompage dans la
nappe phréatique (1 puits), d'un débit continu de 3 1/s, au profit
de M. Samadi Tahar, demeurant au douar Lambarkiyine Lab-
rarga, cercle de Berrechid, province de Seftat, pour lirrigation
d'une superficie de .15 heclares de la propriété dite « Bouman-

-sour », sise au douar Lambarkiyine Labrarga, cercle de Berre-

chid, province de Settat,
Le dossier est déposé dans les bureaux du cercle de Berre-
chid, province de Settat,

*
% &

Par arrété du ministre des travaux publics et des communi-
cations n° 957-77 en date du 15 chaoual 1397 (20 septembre 1977)
une enquéte publique est ouverte du 25 novembre au 26 décem-
bre 1977 dans le cercle d'El Hajeb, province de Meknés, sur le
projet d’autorisation de prise d'eau par pompage dans la nappe

“phreéatigque (6 puits), d'un débit continu de 134 1/s, au profit de

M. Kandoussi Hadi Ahmed, agriculteur & Souk El Gour, cercle
d’E] Hajeb, province de Meknés, pour lirrigation de ses deux
propriétés dites « El Goua », titres fonciers n¢* 2092 K. et
4044 K., d'une superficie totale de 269 ha. 27 a. 97 ca,, sises a
Béni M'Tir, cercle d’El Hajeb, province de Meknés,

Le dossier est déposé dans les bureaux du cercle d'El Hajeb,
province de Meknés.
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ORGANISATION ET PERSONNEL DECRETE !
DES ADMINISTRATIONS PUBLIQUES ARTICLE PREMIER, — L’article 16 du décrei royal n® 1184-66

TEXTES PARTICULIERS

MINISTERE DE L'ENSEIGNEMENT SUPERIEUR

Décret n° 2-77-733 du 20 chaoual 1397 (3 octobre 1977) complétant
le déoret royal n° 1189-66 du 27 kaada 1386 (9 mars 1967)
portant statut particulier du corps Interministériel des ingé-
pleurs ef des adjoints techniques des administrations publigues.

LE PREMIER MINISTRE,

Vu le décret royal n® 1189-66 du 27 kaada 1386 (9 mars 1967)
portant stalut particulier du corps interministériel des ingénieurs
et des adjoinls techniques des administrations publiques,

DECRETE :
ARTICLE UNIQUE. — L'article 2 du décret royal n°® 1189-66 du
27 kaada 1386 (9 mars 1967) susvisé est complété ainsi qu'il suit :

« Article 2. — Les ingénieurs et adjoints techniques du corps
interministériel sont en position normale d'activité dans les dépar-
tements et services chargés :

&« De la méirologie légale ;
« De l'enseignement supérieur. »

{Le reste sans changement.)

. Fait ¢ Rabat, Te 20 chaoual 1397 (4 octobre 1977).
AHMED (SMAN.
Pour conireseing : -

Le ministre
de l'enseignement supérieur,

ABDELLATIF BEN AEBDELTALIL.
Le ministre

des affaires udministiratives,
secrétaire général du gouvernement,

M'HAMED BENYAKHLEF,
Le ministre des finances,
ABDELKADER BENSLIMANE.

MINISTERE DE L’'ENSEIGNEMENT PRIMAIRE
ET SECONDAIRE

Décret n° 2-77-748 du 20 chaoual 1397 (% octobre 1877) complétant
le décret royal n° 1182-86 du 22 chaoual 1388 (2 février 1967)
portant statut particulier du corps enseignant du ministére de
I’éducation nationale. )

LE PREMIER MINISTRE,

Vu le décret royal n* 1184-66 du 22 chaoual 1386 (2 février
1967) portant statut particulier du corps enseignant du ministére
de l'éducation nationale, tel qu'il a éié modifié et compléié, no-
tamment son article 186,

du 22 chaoual 1386 (2 février 1967) susvisé est complété ainsi
qu'il suit : : '

cycle ayant atteint au moins le 4 échelon de leur grade et ayant
accompli avec succés un cycle spécial de formation d'une année.

Toulefois, a tifre transitoire el pour une période de 4 ans a

compter du 16 septembre 1977, peuveni sc présenter .au concours
d'admission au cycle spécial de formalion les professeurs de
l’'enseignement secondaire du premier cycle ayant atteini au moins
le 2¢ échelon de leur grade. » 2

(Le reste suns changement.)
Arr. 2. — Le présent décret qui sera pubiié au Bulletin
officiel prend effel 3 compler du 16 seplembre 1977.
Fait 4 Rabat, le 20 chaoual 1397 (4 oclobre 1977).
AnMED OSMAR,
Pour contreseing :

Le ministre de lenseignement
primaire et secondgire,

MoHameEp Bouaiotrn.

Le ministre
des affaires administratives,
secrétaire général du gouvernement,

MHaMED BENYAKHLEF,

Le ministre des finances,
ABDELKADER BENSLIMANE.

MOUYEMENTS DE PERSONNEL ET MESURES DE GESTION

Résultats de concours et d'examens

MINISTERE DE L'ENSEIGNEMENT SUPERIEUR

Concours du 5 janvier 1976 pour le recrutement de secrétaires
{option : administration) ’
d@ la faculte de droit de Fés

Sont déclarés définitivement admis, par ordre de mdérite, les
candidats dont les noms suivent Mmes, WUss of M. :

LisTe A : El Gammouni Abdclhamid et Benabdallah Belba-
raxa Saida. ;

Liste B ; néant.

Liste C : El Mountassir Lalifa et Rhazi Faouzia.

Concours du 4 octobre 1976
pour le recrutement d'agents de service
da la faculté Ach-Charia de Feés

Sont déclarés délinilivement admis, les candidats doni les
noms suivent : . ;

Lrste A : MM. Mrabti Omar « ex aequo », Bennani Abdes-
lam « ex aecguo » El Bouhaddaoui Mohammed ¢« ex aequo » et
Filali Mouaddabe Driss.

Liste B : néant.
Liste C : néant.

v
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MINISTERE D’ETAT CHARGE DE L'INTERIEUR

Reatificntif au ¢« Bulletin. officicl » n® 3355, dn

26 safar 1307
{16 février 1977) .

Concours pour le recrutement des secrétuires stagiaires
(option : admamstmtwn)

Province d'Essaouira :

- . LrsTE A
Au lieu de :
® e Mme Aoubad Touria .......-.ciicuieuiineannss B
Lire : ) .
. - Mme Fahli Touria (épouse Aoubad) .....c.cvevves »

(Le reste sans changement.)

-

AVIS ET COMMUNICATIONS

MINISTERE DES FINANCES

Division bDEs 1MPOTS

Avis de mise en recouvrement des réles d'impéts directs

Les contribuables sont informés que les rdles mentionnés
ci-dessous sont mis en recouvrement aux dates qui figurent en
regard et sont déposés dans les bureaux de perceptions intéressés :

Le 24 RAMADAN 1397 CORRESPONDANT AU 9 SEPTEMBRE 1977, -——
I'mpdt sur les bénéfices professionnels : Rabat-Ville, émissions

-n°® 122, 123 de 1970, 124, 125 de 1971, 126, 127 de 1972, 128 et.

129 de 1973 ; Casablanca—Ain-es-Sebai; émission n* 19 de 1977 ;
Casablanca—Roches-Noires, émission n°® 23 de 1977 ; Casa-
blanca—Sidi-Belyout, émission n°® 14 de 1974 : Casablanca—Derb-

Sidna, émissions n®* 20 de 1976 et 21 de 1977 ; Casablanca—.

Derb-Omar, émission n® 31 de 1977 ; Casablanca—S8idi-Othmane,
¢émisgions n°* 24 de 1974, 25, 37 de 1975, 39 et 40 de 1977 ; Casa-
blanca—Place-des-Nations-Unies, émission n® 22 de 1977 :; Beni-
Mellal, émission n® 3 de 1974. ; Tiznit, émission n® 1 de 1974 ;
Tanger-Centre, émissions n®® 22 de 1974, 23 de 1975, 24 et 25
de 1976 ; Tanger-Médina, émissions n°® 20 de 1976, 17, 21 et 22
de 1977 ; Tétouan—Al-Adala, émission n° 34 de 1977 ; Asﬂah
émission n* 1 de 1977,

Le 24 RAMADAN 1397 CORRESPONDANT AU 9 sEPTEMBRE 1977. —
Contribution complémentaire Oujda-Ville nouvelle, émissions

n® 30 de 1975, 25, 29, 32 et 33 de 1977 ; OQujda-Médina, émissions
"n° 33, 34, 35 et 36 de 1977 ; Berkane, émission n* 14 de 1077 ;

Fés-Ville nouvelle, émissions n** 16 de 1976 et 15 de 1977 ;

" . Fés-Batha, émissions n°* 4 de 1974, 3 de 1975 et 1 de 1977 ;

Fés-Fekharine, émission n® 1 de 1976 ; Kenitra—Recette-
municipale, émissions n°* 14 de 1975, 10 et '15 de 1976 ; Kenitra-
Médina, émission n® 1 de 1976 ; Rabat-Ville, émissions n°* 118
de 1974, 90, 97, 123 de 1975, 49, 52, 71, 83, 85, 81, 98, 100, 104, 111,
114 de 1976, 61 et 81 de 1977 : Rabat-Océan, émission n® 4 de
1977 : Rabat—Cité-Mabella, émissions n°® 20 de 1976, 24 et 32 de
1977 : Temara. émiccions n°® 9 de 1974 et 12 de 1977 ;

" Rommani, émissions n** 2 de 1975, 3 de 1976 et 4 de 1977 ;

Khemissét, émissions n°* 5-de 1975, 7 de 1976, 4, 6 et § de 1977 ;
Casablanca—Sidi-Belyout, émissions n®* 5 de 1975, 6 de 1976,
7, 8, 9 et 10 de 1977 ; Casablanca-Méarif, émissions n°® 28, 24 et
25 de 1977 ; Casablanca-Bourgogne, émissions n' 28 de 1974, 29,
30 et 31 de 1977 ; Mohammedia, émissions n'* 20 de 1976, 19
et.21 de 1977 ; Safi-Centre, émissions n°¢ 38 de 1976, 32, 33, 34,
35, 36, 37 et 40 de 1977 ; Marrakech-Guéliz, émission n° 18 de

‘1977 : Marrakech—Arsét-Leméach, émission n¢ 2 de 1977 ;

Quarzazate, émission n® 5 de 1977

; Larache, émission n® 3 de
1974. :

~Impdts sur les ‘bénéfices professionnels

213 de 1974 ;

de 1976 :

Le 24 raMADAN 1397 CORRESFONDANT AU 9 SEPTEMBRE 1977. —
Réserve d'investissements : Meknés-Balha, émission n® 18 de
1974 ; Casablanca—Cité-Mohammedia, émission n® 3 de 1975 |
Casablanca — Place-des-Nations-Unies, émissions n®* 8 de 1974,
13 de 1975, 12, 23 et 24 de 1976 : Casablanca-MAiarif, émissions .
n° 19 de 1972, 20 de 1973, 21 de 1974 et 10 de 1975
Casablanca—Qued-El-Makhazine, émission n® 18 de 1976 ; Tanger-
Centre, émissions n** 27 de 1974 e1 11 de 1975.

*
L

d Lr 3 CHAOUAL 1397 CORRESPONDANT AU 17 SEPTEMBRE 1977, —
Impots sur les bénéfices professionnels Casablanca-Maarif,
émissions n°* 38 et 39 de 1977 ; Casablanca—Qued-El-Makhazine,
émission n® 39 de 1977 ; Tanger-Centre, émissions n® 21 de
1974, 26 el 27 de 1977.

Le 3 cHaouaL 1397 connrsm»mw AU 17 SEPTEMBRE 1977. —
Contribution complémentaire : Ahtir, émission n° 4 de 1977
Fés-Batha, émission n° 2 de 1976 : ; Rabat-Ville, émissions n"s 32,
26 de 1974, 55, 87 de 1976, 62, 79 et 108 de 1977 Rabat—Cité-
Mabella, émissions n"* 26, 2Y el 35 de 1976 Casablanca—Am-
ec-Sebaa, émisgion n® 11 de 1977 ; Casablanca—Sndl-Belyout
émission n" 18 de 1977 ; El- Jadlda——Plateau, émissions n°* 25
de 1975, 26 de 1976 et 27 de 1977 : Tetouan—Al-Adala, émission

n® 26 de 19:7 3 Tetouan-—-Bab-Rouah émissiong n°* 16 et 17
de 1977,

Le 6 cHAoUAL 1397 CORRESPONDANT A0 20 SEPTEMBRE 1977, ==
Fes-iVlle nouvelle,
émissions n** 11 de 1969, 11 de 1970, 13 de 1972, 14 d¢ 1973
11 de 1974, 8 et 9 de 1975 ; Fés-Batha, émission n® 8 de 1975
Fés-Fekharine et Rabat-Océan, émission n° 8 de 1975 ; Kemtra—
Recette-municipale, émission n® 18 de 1972 ; Rabat—Yacoub—El-
Mangour, ¢émission n® 10 de 1975 : Rabat-Ville, émission n° 29
de 1973 ; Salé-Tabriquét, émiscion n> 11 de 1974 : Rabat—Cité-
Mabella, émiscion n° 7 de 1975 Casablanca—-Roches-No:res,
émicsions n°" 26 de 1969, 25 de 1970 et 14 de 1974 ; Casablanca—
Derb-Sidna, émission n® 16 de 1973 Casablanca—Cité-Moham-
media. Cagablanca—Sidi-Othmane, - émission n® 11 de 1974 ;
Casablanca — Place-des-Nations-Unies, émissions n°* 10, 12 et
16 bis de 1974 ; Casablanca-Maarif, émissions n° 26 de 1970 et
Casablanca—EIl-Fida, émission n°® 12 de 1974 ; Casa~
blanca—QCued-El-Makhazine, émission n° 18 de 1973 : Casa-
blanca-Beauséjour, émission n* 11 de 1974

; Benahmed et Ben-
gueriv, émission n® 7 de 1974 ; Ksar-el-Kebir et Nador, émission

n® 9 de 1974,

L 6 cHaovuaL 1397 CORRESPONDANT AU 20 SEPTEMBRE 1977, —
Impdt des patentes : Fés-Ville nouvelle, Sidi-Kacem et Sidi-
Slimane, émission n° 4 de 1975 : Taza, émission n°® 3 de 1975 ;
Kenitra—Recette-municipale, émissions n® 5 de 1975 et 3 de
1976 : Kenitra-Médina, émiscions n=* 3 de 1974, 1975, 1976 et 1 de
1977 ; Salé-Tabriqueét, émissions n® 3 de 1976 ; Casablanca--Place-
des-Nations-Unies. émissions n"* 3 Ge 1975 et 1 de 1977 ; Casa-
blanca-Maérif, Khemis-Zemamra et Ksar-el-Kebir, émission n° 2
Casablanca-Beauséjour, émissions n°® 2 et 4 de 1975 ;
Casablanca—Oued-Eil-Makhazine, émissions n®® 2 et 3 de 1975 ;
Beni-Mellal—Ancienne-Médina, Kasba-Tadla, Safi-Centre, Ben-
guerir Imi-n Tanout, Goulimine, Tanger-Médina et Tanger—
Recette-municipale, émission n°® 2 de 1975 ; Tétouan—Bab-Rouah,
emissions n® 2 de 1976 et 1 de 1977 : Sefrou, Taza-Haut, Guercif,
Tahala,- Aknoul, Taineste, Azrou, Midelt, Errachidia, Goulmima,
Rich, Beni-Tajjit, Sidi-Kacem, Quezzane, Chaouén, Rabat-Ville,
Rabai-Océan, Rabat — Cilé-Mabella, Casablanca—Roches-Noires,
Casablanca—Sidi-Belyout, Casablanca—Derb-Omar, Casablanca—
Derb-Sidna, Casablanca—Sidi-Cthmane, Casablanca—EIl-Fida, Al
Hoceima, Nador, Targuist, Zaio et Midar, émission n°® 1 de 1977.

LeE 6 cHAoUAL 1397 CORRESPONDANT AU 20 SEPTEMBRE 1977, -—
Taxe urbaine : El-Hajeb, émigsions n®* 2 et 3'de 1975 ; Ben-
climane, émiscion 'n® 2 de 1875.
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Le 6 cHaoUaL 1397 CcORRESPONDANT AU 20 SEPTEMBRE 1977. —
Taxe de licence : Berkane, émission n® 1 bis de 1976 ; Feés-
Ville nouvelle, émissions n** 2 de 1976 et 1 de 1977 ; Casablanca—
Ain-es-Sebad, Casablanca—Place-des-Nations-Unies, El-Jadida—
Plateau et Al Hoceima, émission n* 2 de 1976 : Casablanca—
Roches-Noires, Casablanca — Sidi-Belyout, Casablanca — Derb-
Omar, Mohammedia, Marrakech-Meédina, €mission n" 2 de 1975 ;
Casablanca-Bourgogne, émissions n"* 3. 4 de 1975 et 3 de 1976 ;
Tanger-Centre, émission n® 3 de 1975.

LeE 6 cHAOUAL 1397 CORRESPONDANT AU 20 SEPTEMBRE 1977. —
Prélévement sur les traitements et salaires : Rabat-Océan, ¢émis-
sicns n** 3 de 1973 et 6 de 1974 : Rabai—Cité-Mabella, émis-
sions n° 8§ de 1973, 7 de 1974 et 4 de 1975 ; Temara, émission
n® 2 de 1974 ; Casablanca—Sidi-Belyout, émission n® 4 de 1976 ;
Qulad Teima, émission n" 4 de 1974.

LE 6 cHAOUAL 1397 CORRESPONDANT AU 20 SEPTEMBRE 1977, —
Réserve d'invesiissements : Fés-Ville nouvelle, émission n* 3 de
1972 ; Casablanca—Derb-Omar. émissions n** 8, 9 de 1975 et
5 bis de 1976 ; Casablanca—Flace-des-Nations-Unies, émissions

n® 2 bis de 1872 et 9 de 1975 . Casablanca—Qued-El-Makhazine,

émission n¥ 11 de 1975 ; Settat, émiscion n® 8 de 1975 : El-Jadida—
Plateau, ¢émission n* 9 de 1973 ; Al Hoceima, émission n® 2 de
1973. -

Lg 6 cHaoUaL 1397 CORRESFONDANT AU 20 SEPTEMBRE 1977. —
Coniribution complémentaire : Kenitra—Recette-municipale, émis-
sion n® 7 de 1874 et 1975 : Kenitra-Médina et Sidi-Kacem, émis-
sion n* 7 de 1975. :

Le 6 cHaovAr 1397 CoORRESPoNDANT AU 20 SEPTEMBRE 1977. —
Imp6t agricole : Amizmiz, émissions -n° 930 & 939 de 1976 ;
Inezgane, émissions n** 940 4 946 de 1976 ; Ifni, émissions n°s 947
a 951 de 1976 : Zagora., émiscions n"* 952 3 962 de 1976 ; Gou-~
limine, émissions n°* 963 a 969 de 1976 ; Ait-Ourir, émissions
n®* 970 a 978 du 1976 ; Kenitra-Médina, émissions n°* 979 a 984
de 1976 ; Chaouén, éniissions n"* 985 a 1008 de 1976 ; Nador,

émissions n°* 1009 a 10i7 de 1976 : Zalo, émissions n°® 1018 3

1024 de 1976 : Midar, émissions n"* 1025 a4 1035 de 1976.

Le directeur adjoint,
chef de la division des tinpdts,
MoHaMED MEDAGHRI ALAOUL

lrrIMeRIE OFFICIELLE — RaBaT
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