Soixante-neuviéme ennée - N° 3534

ROYAUME DU MAROC

BULLETIN

Traduction en langue francaise

10 rasv-adan 1400 (23 juillet 1980).

OFFICIEL

Textes législatifs et réglementaires

Le prix du numéro : 1 DH. — Numérc des années antérieures : 1,80 DR
Les tables ennuelles sont fournies gratuitement aux abonnés.

MAROC
ABONNEMENT e ——— e
{an ¢ mols
Edition compléte ............ 80 DH 3 DH
Edition partielle ....ccvvneee $0 DH 20 DH
AR PP

ETRANGER

ah

ment et publicité
IMPRIMERIE OFFICIELLRE
Rabat-Chellah

Par vols ordinalrs ou sériennc,
las tarifs préyvus ol-oontre sont
majords des frafs d'envol, tels
qu'lls sont fixés par la législa-
tion postale en wigueur.

Tél.
C.C.P. 101-18 a Rabat

. Prix des snnonces :
La ligne de 27 lettres :

(Arrété n® 1161-77

Las annonoss légales ot fudiciaires prescritea pour Ia publiofté et Ia validité des actes, des prooddures et des contrats

dolvant 8trs obligatolrement tnsérées an « Bulletin officlel ». Les textes doivent parvenlr, au plus tard, ls jeudl

pour 8tre publids dans la numéro & paraitre lo mercred! de la semaine sulvante.
Wm

SOMMAIRE

s —

TEXTES GENERAUX

Bangue du Marco. — Rapport sur I'exercice 1978.

Rapport sur l'exercice 1973 présenté ¢ Sa Majesté le Roi
par Son Altesse Moulay Hassan ben El Mehdi, gou-
verneur de la BanqQue du Maroc ..........:......

Bangue r~tionale pour le développement économique. —
Gar. atle de 1'Etat sux empruats.

Déer 't n° 2-80-432 du 1% ramadan 1400 (14 juillet 1980,
accordant la garantie de L'Etat auxr emprunts ad

- émetire par la Banque nationale pour le déve-
loppement économique & concurrence d'un encours
maximum de quatre cents millions de dirhams
(400.000.000 de DH) ............coiviiiiiiiinnn.

Reoord de prét oonclu entre le gouvernement du
Royaume du Msaro et le Fonds arsbe pour le
développement économigue et sooial.

Décret n°® 2-80-448 du 2 ramadan 1400 (15 juillet 1980,
approuvant l'accord de prét, d'un montant de
5.000.000 de dinars koweitiens, conclu le 6 jou-
mada I 1400 (23 mnars 1980 ent're le gouvernement
du Royaume du Maroc et le Fonds arabe pour le
déveioppement éconmomiy.- ¢’ .uvial

Combustibles liquides et gazeux. — Prix de reprise.

Arrété du ministre de l'énergie et des mines n’ 878-80
du 1 rejeb 1400 (16 mai 1980, fixant les prix de
reprise des combustibles liquides et gazeux

484

546

Glmént. — Prix de vente.

Arrété du Premier minietre n° 3-52-80 du 9 ramadan 1400
\22 juillet 1980, fixant les prix drn vente du ciment
aux différents stades de la commercialisation

P ——

TEXTES PARTICULIERS

Permis miniers.

Décision du ministre de l'énergie et des mines n° 628-80
du 6 rejeb 1400 (21 mai 1980) fixant les conditions
de réattribution de permis miniers périmés ou
ANNUTES . e

Rectificatif au « Bulletin officiel » n° 3520, du 30 jou-
mada I 1400 (16 avril 1980,

ORGANISATION ET PERSONNEL
DES ADMINISTRATIONS PUBLIQUES

TEXTES PARTICULIERS

Ministére du travail et de la formation professionnslle,

Décret n* 2-80-297 du 26 joumada II 1400 (12 mai 1980)
rétablissant certaines indemnités et allocations propres
aux fonctionnaires relevant du statut particulier du
ministére du trarail et de la formation profession-
nelle

Ministére de la santé publique.

Décret n* 2-79-264 du 14 chaabane 1400 (28 juin 1980)
ubrogeant le dernier alinéa de l'uartice 14 du décret
royal n° 747-67 du 28 kaada 1387 (27 jévrier 1968)
portant statut des interns des hépitaux de la
santé publique

DIRECTION KT ADMINISTRATION

650-24 — 850-25 — 654-13 et 651-70

2,00 DN

du 14 kaada 1397/28 octobre 1977)
T

547

548

553



484 BULLETIN OFFICIEL
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TEXTES GENERAUX
RAPPORT
SUR L’EXERCICE 1978
présenté a Sa Majesté le Roi
o par Son Altesse Moulay Hassan BEN EL MEHDI
Gouverneur de la Banque du Maroc
SIRE,

En application de I'article 64 du dahir du 23 hija 1378 (30 juin 1959),
j’ai 'honneur de présenter 4 Votre Majesté le rapport concernant I'année 1978,

vingtieme exercice de I'Institut d’émission.

L’intense effort d’équipement engagé au cours des trois derniéres annces du
Plan quinquennal 1973-1977 s'est accompagné de vives lensions sur les prix et les
comptes extérieurs : en effet, le gonflement rapide et délibéré des dépenses
d’investissements s'est notamment traduit par un ample découvert budgétaire
et par un déficit croissant de la balance commerciale. qui a lui-méme con-
traint & un recours trés important aux concours étrangers. Cette situation a
rendu nécessaire, en particulier dans le cadre du Plan triennal de stabilisation
1978-1980, I'adoption de mesures d'ajustement suffisamment rigoureuses pour
atténuer de manitre sensible les pressions sur les ¢équilibres fondamentaux et.
de la sorte, consolider les acquis. Le retour & une gestion dconomique et finun-
ciere plus stricte s’imposait’ d’autant plus que les charges relatives i la défense
de I'intégrité du territoire national demeurent lourdes et que la conjoncture inter-
nationale reste peu favorable.

Dans ce contexte, les résultats obtenus au terme de I'exercice 1978 apparais-
sent positifs 4 bien des égards. Le produit intérieur brut s'est accru, en termes
constants, & un rythme, certes moins rapide que précédemment, mais encore
légérement supérieur a la croissance démographique. Surtout, les différentes
mesures correctrices adoptées ont entrainé une réduction du déficit des ¢échanges
extérieurs et de la hausse des prix, bien que 'amélioration de la situation des
finances publiques n'ait pas ét¢ trés prononcée. Elles auront ainsi permis
Péconomie du pays d'affronter, sans conséquences graves. une étape difficile de
son développement et de s'adapter & un environnement international toujours
incertain.

Pour leur part, les politiques mises en euvre par la plupart des pays indus-
trialisés, soucieux de préserver les succés oblenus. n'ont guire évolué dans un
sens plus expansionniste. Des mesures de relance concertée ont certes ét¢ adoptées
4 Bonn en juillet, lorsqu'il est apparu que le ralentissement attendu de la crois-
sance aux Etats-Unis, en butte & une recrudescence de I'inflation et a une
aggravation de leur déficit commercial, risquait de ne pas étre compensé par une
accélération de Pactivité en Europe ; mais elles étaient a la fois trop partielles
et trop tardives pour exercer une influence notable au cours de I'exercice. Ni
le flux des exportations, ni surtout celui des investissements industriels n"ayant
€té, par ailleurs, & méme de stimuler véritablement la demande globale, 1a pro-
gression du produit national brut de ces pays. avec lesquels le Maroc effectue
I'essentiel de ses échanges, est restée inférieure 4 4 .. En outre, si cette expan-
sion s'est accompagnée d'une légére atténuation de la hausse moyenne des prix.
‘évalude & environ 7 %, on a assisté en revanche a une nouvelle aggravation du
chomage qui, selon les données de I'Organisation de coopération et de dévelop-
pement économique, touchait, a la fin de {978, prés de 18 millions de personnes.
Une telle situation, observée chez la plupart des pays europdens. au Japon et
au Canada, est due & la fois a la persistance des causes structurelles du sous-
emploi et aux nouvelles crises qui ont secoué quelques grands secteurs d'activité.

. dont certains sont confrontés i une concurrence plus aigué par suite des pertur-
bations monétaires, du renchérissement du codt de I'énergie et des transferts de
technologie. Les pays industriels ont donc été incités a renforcer la protection
de leurs marchés les plus exposés.

Pénalisées par Pextension du mouvement protectionniste, s’efforgant égale-
ment de réduire des taux d'inflation souvent de deux a trois fois supérieurs aux
fiveaux cbservés avant 1973, les nations moins développées n'ont pas été elles-.
mémes en mesure d'intensifier leur croissance ; cette dernitre, qui est demeurde
relativement soutenue en Asie, s'est méme trés sensiblement ralentie aussi bien
dans les principsux pays exportateurs de pétrole qu'en Afrique, ob P'expansion
naurait pas atteint 1, cortre encore plus de 4 % en 1977.

Dans ce contexte peu propice a4 un amp!: essor du commerce mondial, le
rvthme de progression du vo'lume des ¢échanges internationaux, estimé a environ
5 estoresté res Cloigné du taux moyen annuel d’augmentation observé pendant
lu dévennie 1962-197 qui s'était élevé i 9 7. Cette évolution a été d’autant
moins favoruble aux pays en développement que, parallélement 2 la hausse conti-
auelle du coit des biens munufacturds, les produits de base se sont traités, sur
Fensemble de I"annde. i des prix en baisse : en effet, si les marchés des métaux
et des madicres premicres agricoles omt été mieux orientés, spévialement & partir
du second semestre. Findice du groupe des denrées alimentaires a fléchi par suite
d'un nouvean recul des cours du café et de la faiblesse persistante de ceux du
sucre. dont Poffre a surabonddé, faute de constituer le stock régulateut prévu par
Faccord entrd en vigueur le I janvier 1978.

Dans ces conditions, le déficit global des paiements courants des pays en
voie de déve'oppement non producteurs de pstrole, passant en un an de 22 a
31 milliards de dollars. s'est considérablement alourdi en 1978 alors quil s’était
réduit au cours des deux exercices antérieurs ; dans le méme temps, I'excédent
dégugé par les pays exportateurs de pétrole, qui, faute de parvenir & un accord
enire ‘eux. ont provisoirement gelé le prix des huiles brutes, est revehu de 33 a
9 milliards de dollars. Parallélement, la balance de 'ensemble des nations indus-
trielles, dont les dchunges uvec les pays & cconomie centralisée, et notamment
avec la Chine, ont en outre vivement progressé, a fail ressortir un surplus de
27 milliards de dollars au lieu d'un *rés !éger déficit en 1977, Toutefois, bien
que les fluctuations des cours des devises aient contribué a atténuer quelque peu
les déséquilibres & partir du troisieme trimestre, les situations respectives des trois
puissunces qui participent le plus largement au commerce monadial ont une nou-
velle fois divergé : le solde négatif des Etats-Unis, dépassant 13 milliards de
dollars, s'est légérement creusé tandis que les excédents allemand et japonais,
s'établissant respectivement i 13 et 17 milliards de dollars, continuaient de s'ac-
croitre rapidement.

Les disparités ainsi enregistrées entre les positions extérieures des principaux
pays industriels, mais aussi la persistance d'écarts trop larges entre les prix
relatifs ainsi que les incertitudes de la conjoncture, ont de nouveau entretenu
des mouvements désordonnés sur les marchés des changes en dépit des interven-
tions mussives des banques centrales. L'éventualité d'une fixation du prix du
pétrole en droit de tirage spécial, la spéculation % la hausse sur les devises alle-
mande. japonaise et suisse. puis l'accentuation des tensions tant inlernes qu'ex-
ternes auxquelles a €t¢ soumise 'économie américaine ont notamment précipité,
malgré les décisions prises en mars et 4 lz mi-juillet au sommet de Bonn, la
chute du dollar. La dépréciation de celui-c:. yui s'était déja en neuf mois déva-
lorisé de 27 ", sur la place de Zurich, atteignait en effet, plus de 18 % contre
deutschmark et plus de 26 . contre yen le 31 octobre. A la méme date, le prix
de l'once d'or fin, qui s'était inscrit en hausse rapide depuis le mois de mai
malgré les cessions du Fonds monétaire international et les ventes des Etats-Unis,
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sétabhssmt an niveay ree ‘ord de ”43 65 dollars. - Le -lendemain, ludmlmslralmn
" .américaine annongait alors, outre des dnsposmons de caractére interne de nature
i rendre les placements -plus attractifs et 4 combattre I'inflation, quelle s'était
assurée: des concours en devises portant au total sur une contrevaleur de 30 mil-
liards de dollars, les deux piéces maitresses du train de mesures arrété étant cons-
tituées .par Paccroissement des lignes de crédit réciproques avec les “instituts
" d%mission de la Républigue Fédérale d’Allemagne. du Japon et de Ta Suisse

ainsi que par le projet d'émission de titres libellés en monnaie de ces pays.

Ce ‘dispositif entrainait un relourncmcm de tendance brutal mais de courte durée
' puisque, dis les premiers jours de décembre, un nouveau recul du dollar, plus
hé au jugement porté sur la politique economlque intérieure des Etats-Unis ct
aune- tendance: croissance- 4- Ia diversificalion des instruments de réserve qu "aux
vénements iraniens et a l’.mnnnce d'un relevement des prix du pélrole, montrait
" quel"point 1a - spcculatnon 4 la baissc de cette monnaie “élait profondément
.ancrie sur les narchls, Finalement, I dollar. en un an, s'est déprécié de 19 %.
u;vns-.’l-\ns du yen et du franc suisse, d'environ 139 & I'égard du deutschmark,
d" la peseta et de la plupart des autres devises qui faisaient partic de la zone
europeennc de flottement concerté, les' monnaies francaise, bntanmque et italienne
_pour :leur part 8¢ rev.:lons.mt respectwement de 11 ,(,.“6 Syet 59 ,u. Quant 3
Yor; aprés: un 'reph prononcé gn- novembre,: it sorientait ‘4 i ‘nouveau i
S'échangeaif & fin' décembre’ sur I base de.226 dollurs' I'once. soit & wn cours
peneur de a7 ,u'z'l celun qun avm té nreglstn. douze mms Jupddednt

'Le rcglme de ﬂoltement des monnales a dunc suscm. une duccplnon crois-
Sante qui a non “seulement: entrainé -un renforcemenl -des mesures destinées i
rédulre T'ampleur des * variations " des taux de. ch.my: mais encore contribud
elancer la*™ coopuallon en’ Europe, En dehors “des. propositions visunt i micux

juillet 1978, décidait en effet d'élaborer un nouwuu systeme de change, appelé
&' se stbstituer & I'accord de rélrécissement des marfes guii s"éiait prm.n.\-.num.nl

ipprouyé en decembre 1978 et finalement entré’ en ngu;ur fe 13 mars 1979 Sl
1 le la. Gmnde Brel.u,m. Aimite @ 235 % = duns “un preéier
le os, un taux de 6 % a dté retenu en ce qui, c.onu.rn; la IlrL — les murges de
) uctuat:on par rappon it _un ‘court pivol, lui- mum mu.mhc 4 une nouseile
umt= monetdnre dénommde ¢cu il pr\.vml en oulrc des mestres de corredtica
des qu'une devxse .aura -divergé: d¢_plus uu meins 757 de éeart . manimum
utomc. enfin, dans.le-but de fuciliter_les interventions des bungues centrales,

" il'a 6tf convenu d’allongcr la dutée des. facilités & tris courl lerc et de doubler

e montdnt des. concours ﬁn.mcners - plus longue’ u.h‘..nuc. qui séleveront A
'} '35 mllhardr d'écus, soit plus de. 30 milliards.de dollurs.

Lagmmon du-marché . des’ devxses et dg celui de lur alasi rapidement

mls en evu!ence, s'il-en t‘,tdll besoin;’ ly dlﬂlt.ullc de ' 1a nouvelle mission confice
-, au Fonds monétaire . mternauonal qui. aux termes du deuxitme amendement i
ses statuts; entré en vigueur le 1* avril 1978. doit exercer une sunieillance ferme
sur les . politiques de ch.mge menées par les Eluts membres. Apprécier objective-
“ment Patijtide de tel ou tel pays. en_catte- m.nlu.u se révele en eflet ure démarche
for' dellcate en’ raison ‘de lu complexllv. munc .du ‘processus d djuslcm\.nl inter-
natmnnl ‘et de ia necessne de tenir compte. des contraintes dconomiques ¢t poli-
tiqués individuelles ; de plus, Ja flexibilité<des taux- de changes, pour étre révlle-

’ment efficace, doit étre. accomp.xgnee de mesures intériedres judicicuses qu'il est

naturelfement difficile d'imposer, notamment & des nations dont la balunce des
paieménts Se trouve excédentaire. Le retour progressif & un systeme de change
stable apparait ainsi dépendre essenticllement de la volonté des Etats de coopé-

-rer entre eux et avec le Fonds monétaire international. ,

Par ailleurs, celui-ci. dans le cadre des dispositions visant 3 démonéliser
Ior; 2 mené i -bien deux opérations de restitution et ;poursuivi. sus cessions par
le lruchemcm d'adjudications mensuelles qui, en dehors des | 384 000 onces réser-
‘vées aux pays en développement désirenx de recevoir leur part des encheres sous
forme de métal précieux, ont porté sur un total de 5914000 onces et dégagé un
‘bénéfice de 1080 - millions de dollars, destiné au Fonds fiduciaire. Cest ainsi
que le Maroc a,acquis prés d'une tonne et demi d’or et regu deux nouveaux
préts du Fonds ﬁduciaire d’un montant global de 34 millions de droits de tirage
spéciaux, auxquels s'ajoute un tirage de 56 millions de droits de tirage spéciaux,
effectué en aodt 1978 au titre du mécanisme dg financement compensatoire.

- Parallétement, Pusuge du droit de tirage spécial, dont la valeur est exprimée
a partir d'un panier de seize monnaies — a Iintérieur duquel les monnaies de
I'Iran et de ’Arabie Séouditc se sont substitudes. depuis le 1¢ juillet 1978, a
celles du Danemark et de I’Afrique du Sud — devrait se développer a la suite
des décisions annoncées en fin d'excrcice : en effet, Je taux d'intérét servi par
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'menl laccronsscment “des besoins: de réserves, lié & la pcmstance deés. deséqul-

fa hausse .

-.éncore ¢t¢ constité’ en- I978 -Aussi; bien que- labondance des dis
’quue de placument ait’ enlrdme depms peu u

coordonncr les politiqués économiques. le Conseil eliropéen, réuni & Bonn en -

sd'exportation - au.service " une dette” qui. suivantles d.unnces ‘les plus

dxsloque au’ ﬁl des années. Comme ce dernier, le « Systeme mnnu.urc curnpu.n "

“le Fonds sur les avoirs de cette natufe sera relevé et s'établira  un nivean supé-

rieur & la rémunération des positions créditrices ; surtout, le moitant global des
droits de ‘tirage spéciaux. qui. était resté mchange depuis 1972, seia porté de
9.3 & plus de 21 milliards aprés que trois allocations d'environ 4 milliards cha-
cune aient été attribudes, le 1”7 janvier des années 1979, 1980 et 1981, én fonction
des quotes-purts: détenues par les pays membres.

Outre cette émission de liquidités inconditionnelles, le Conseii des Gouver-
neurs'a décidé en méme temps, afin de permellre notamment au Fonds de consén-
tir des crédits nouveaux suns recourie 3 Temptunt, de relever de 50 % le capital

de ce dernier qui s%éleve i 39 milliards de droits de tirage spécmux depuis

.septembre 1978, date .4 laquelle a pris ‘effet la smémp révision “générale  des
_‘quotas ; mais, “alots que celle-ci a fait passer de 5% 4 109 Ia participation

des pays exporta!eurs de pétrole au détrimient” de ccllc des nations industrielles,
le principe retenu pour répartir ceite. septitine augmeniation de capital ne. modi-

fiera guere la situation. respective dcs dnﬁ’uenls groupes de pays.

Ces émissions de liguidités permellront nolamment de sausfnlre paruelle-

a

libres” de ‘puiements. .uns: qui lexpnnswn de T valeur” nommale dui'-com
mondial, “Toutefois; clles ‘n'éviteront sans doute.pas aux. _nations démiiniés; qui K
les auraient souhiitées plus subslanuelles, d" avoir 4 se- porter toujours plus :

meént emprmtcu';es sur’ les mdrchcc internation: du

h.gére détente des taux d.mtérél-
ulun allom,umcm de: la duru. moyenne dés” concours ‘et donc pcnms de’ renér
gocier des empriints anlmcurement contraclésa ‘des con itions_moins favorablas :
il est i craindre quc les’ pays en dt.veloppemcm ‘non pmducteurs de pétrole ‘fie
suienl obligés de consacrer une fraction eéncare - plus importante de leurs recettes" .

esl estimée & environ "O() nnllmrds de dollirs, En tout état de cause, : poﬂée' K
limitde - te lmm.m\c de. u:r(.un:.s nations mdustnelles, qui’ “ont, annulé eurs’”

Crémces eavdrs les pd)s “lés plus piuvres; comme le recul relatif; de Peffortdq
fort mndulc corsentic ¢n. maticre d'aide ‘publique "dcveloppement, qu
une niwvélle ois LIUI"HL‘ _de. Fobjectif -retenu, n'ont. pas étéde nature a contre-'
wareer ullc mqun.mnk unlullon and.ml le ‘dernier exemce'

Les 1 pays en voie dc dudoppunenl qui’ se trouveit souvent engagés dans
des plans, de croissiinee Iq.umumcm an)bmeux n'auront dong, au ‘total, gudre:
retivé. de matifs de satisfuction de Forientation récerte.de la coop.ratlon moné--f‘
tire et finuncicre, s n'auront - pus été non plus trés rassérénés -par- I'‘volution: -
dus d;b.m an sein des différentes 1rst.mces ‘traifant. dcs lnmsferts de technologle‘ -
et dus relations commerciales: Ainsi, I conférence convoguée en vie d” élaborer
ur code de conduite international pour les transferts. de technologie, - dans le
vadre d'une résclution adoplée ‘en I‘),ﬁ par I’Assemblée générale des Nations--
Unics. s'est séparde suns étre parvenue & un accord. Alors que les ‘pays: ‘du tiers -
monde souhaitent psuvoir acyudrir les cqunpemems qu1 leur sont mdlspensables .
suns alidnée feur mdupcr‘darc». les nations” dcve‘oppecs tentent en’effet de conser- -

ver leur libene mmnn.rcmle et dcxclure du chdmp d’apphcatlon des- dlsposmonsv .

en cours dé gcsl.mnn les. lllmles des ﬁrmes lransnallonales mstaﬂées ‘hors
frontitre. Réunie it Buenos-Aires i la fin de Iété Ta ‘Conférence sur la coopé !atlon i
tcchnique entre’ pays en’ dweloppemenl {C.TP.D), qui_ devrait’ pérmettré A ces”
nations de mettre en ‘ctuvre des modeles de croissance mieux adaptés & Ieurs'
besoins et & leurs conceptions propres que les actuelles formes d’assistance; n'a

A¢ elle-méme sauvée d- I'échec qu'a Pissue de négociations serrées avec les

représentants des pays irdustrialisés. Ces derniers, en effet, se refusant augmen-

ter leurs contributions fi anciéres et a renoncer a I'influence qu'ils exercent par le

truchement du Progr.lml e des Nations-Uries pour le Développement (P.N.U.D.),

se sont opposés & la créition d'un nouvel organisme. Toutefois, I'institutionalisa-

tion de la C.T.P.D., finalement intégrée au sein du P.N.U.D., laisse entrevoir un

changement dans le style de la coopération Nord-Sud.

De leur cité, les ncgocnatlons commerciales multilatérales, engagées a Tokyo
en septembre 1973 sous I'égide du G.A.T.T. et dont la conclusion a di é&tre
reportée & plusieurs reprises, se sont laborieusement poursuivies en 1978. Les
délégations des nations industrialisées se sont attachées i définir le cadre d'une
transaction globale mais les controverses relatives aux droits de douane appliqués
sur les produits industriéls et an commerce des produits agricoles subsistaient
4 la fin de 'exercice ; surtout. les pays en développement ont constaté que les
principaux éléments dégagés ne reflétaient pas certaines de leurs préoccupations
majeures, telles que le droit de recourir 4 des subventions pour accélérer leur
industrialisation ou I'élimination des restrictions quantitatives entravant leurs ex-
portations. Au cours des débats ayant trait au renouvellement de la Convention



(!e Lomé qui, depuis 1975, lie 1a Communaute économique européenne i plus de

"cmquanle pays- -d*Afrique noire, des Caraibes et du’ Pacifique. les representants.

~de ces derniers Etats, désireux d'obtenir une extension du mécanisme “de stabili-
sation de leurs recettes d'exportation ainsi que ‘la création d’un fonds’ de déve-

loppement industriel, se sont également:heurtés aux réticences ‘de leurs mlerlo- .

cuteurs; Quant aux dlsposmons relatives a la création- d’'un fonds commun de
stablllsatmn de certaines matiéres premiéres. dont le ‘principe avalt été accepté

par les pays industrialisés lors de la quatrieme conférence de la C.N. U.CED..

“teniie & Nairobi en 1976, puis au cours du « Dialogue Nord-Sud », ¢lles onl finale-
ment abouti.en mars 1979 aprés avoir aussi longtemps achoppe sur le volume des
. contnbuhons a réunir. Méme si le tolal des concours qui seront dégages afin de

oppément sera en’définitive fort: elolgne ‘du montant mmalement prevu. cé résultat
; 3 l’lssue de,ylongues tmclalnons, semble de ‘nature &

f -7-‘en deﬁmtlve les* peuples des pays.les moins. dcvcloppes un:peu - plus duqus et un
,»peu plus amers. .

Par allleurs, le Maroc a pris part aux travaux des dlverses InSldnLeS consti- .

‘tuees seit & P'échelon des pays islamiques. soit duns le cadre de la coopération
entre pays. arabss et africains. C'est ainsi qu'en dehors de lu seconde session du
Conseil des Gouverneurs du Fonds monétaire arabe et de Ja rencontre des Ban-
ques’ centrales arabes, tenues respectivement en mai, & Abou Dhabi, et en juin,

4 Amman, a été organisée au début de 1978, a Kuala Lumpur, fa premi¢re réunion
‘deé autorités monétaires des Etats membres de la Conférence: islamigue : les pir-
‘m:npams 4 cette assemblée ont examiné en particulier les moyens susu:pllhles de
-renforcer la _coopération monétaire et financiére entre-leurs. institutions rcspull\u
et d‘accroxtre les flux ‘d’investissements entre les dlvers pays cumernu -De méme
e 'Maroc a pdrtlupe atx travaux de la Commission pcrm.munlu mnjmnle i la

1 4 l'mleneur du groupement. -
. .
Dans un contexte mtemanonal encore incertain et perturbé, dum l..s prinei-
_ 'pales camctenshques ‘viennent d’étre’ exposdes, les Pouvoirs publics ont dit mettre
" enigeuvte; en 1978, un ensemble ‘de mesures propres i assainir lu situation-tinan-
: u“pays Décidée en 1975;- 1a révision en hausse-des: projets d'investissement
f*‘pour les trois.dernitres années du' Plan 1973-1977 avuit en effet. entrainé des ten-
_ sions d’autant plus vives que, dans le méme temps, les récoltes se révélaient médio-
cres, 16 recettes phosphatidres fiéchissaient et les charges lides it Iy d-.&n-»c de
I'intégrité territoriale s'alourdissaient.

Au cours de la derniére période quinguennale, le produit intérieur brut sest
Elevé, en moyenne annuelle, de 7.3 % en volume, I'expansion des activités tertiaires
et surtout secondaires ayant' largement compensé le léger recul du secteur agri-
cole (‘) Compte tenu d’une hausse moyenne des prix a la production de 7.7
-il s'est accru au rythme arrue] de 15,6 9 en termes courants pour atteindre pn.s
de 47 milliards de dirh: .a 1977 landxs que la demande globale progressait
‘au taux plus marquc de 19,9 %, par suite de I'extension des depenses de consom-
@ tmn. notamment- publiques, et plus encore de la croissance trés vive de la for-
", miation btute de capital fixe.. Cette dernitre, malgre l‘msufﬁsance ~des initiatives

pnvées, s'est en effet développée au. taux record de 37,7 %, si blen qu’elle. repré-
'»sen 't pres du tlers du prodult intérieur aa terme du plan :1973-1977 contre
seulement a la veille de sa mise en .vigueur. En revanche, I'epargne natio-

‘nalg.n'a- augmenté que de 14,8 % en dépit des efforts' déployés pour la stimuler
et la consohder

' Parallelement. la hausse du coiit de la vie sest accélérée et dépassait 42 Y%
en fin de période. Le déficit de trésorerie de 'Etat, qui a joué un rdle prépon-
dérant dans la réalisation des équipements et a do, dans e méme temps, faire
face aux impératifs de la défense nationale, s'est creusé pour s%élever & 7,6
mlllmrds de dirthams en 1977. Et le solde déficitaire de la balance des paiements
courants, qui s'est rapxdement alourdi, a atteint Iui-méme 8,2 milliards pour
I'exercice 1977. 11 a donc fallu accentuer le recours aux capitaux étrangers pour
asgurer - 'équilibre du compte extérieur, ce qui n’a pas manqué de réduire la
capacité d'endettement du pays.

(i) Toutes les données chiffrées relatives & la comptabilité nationale sont extraites
d'une nouvelle série de statistiques, établie sur la base des prix du marché de
1969.
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régulanser les cours des. produits de base exportés. par-les nations en voie de déve- .
‘relancer T'en-
onvmr une solidarité: plus actlve dans les -

as le cas; . l‘ulee d’un nouvel orue ccono-’

fiples et cohérentes, nsqueralt de n'é lre qulun slog.m porteur d’lllusmns, _lalss.mt '

e et a l'Orgamsatmn de Iumle afrlcame chargu iy Lluryr la umpgru-,

spécnalemem dans le domaine dé la polmque da crédlt avmen hdéjk permls fepuis
1976 d’attenuer les. fortes pressnons exercées sur Ies grands éqmllbres ¢

risée par la reduchon des programmes d‘équnpemenl
~aux possibilités -de financement.” De leur cdté, les autontés monétalres, 0
d adapter la progressmn des moyens de p.nemenl a celle de. la pmdu

Ces actions n'ont pas manqué de dlmmuer I'écart exlstant entre l'offre:. et la:
demande internes : Je ralentissement de la croissance de la dépense nationale’ s'est
en cﬂ‘u avdré plu‘. accusé que le ﬂuchussement du rylhmc ‘d’expansion du pmdmt

lmrd\ il a Lll: n ouln.v_,v

par Ics b.mques Le mlennssemenl dé Ia- hausse “de. hndlce du o
tjui. également en moyenne annuelle, est revenue de !2,5 9 h 9,7-9,-d"
i T'uutre. témoigne d’ailleurs d'un léger relﬁchement des pressxons'mﬂatlon

* La production

Calculé aux prlx du marché de 1969, sur la base de la nouvelle' :
comples de ia nz\uon et selon des donnees encore provxsonres, le produit intérieur -

travaux pubhcs ).

Aprés avoir pati des mauvmses conditions chmatxcl‘ues observées en: 1977 c
Pagriculture a profité, cette année, de l’abondance et'de-la’ mellleure réparutmn o
des pluies : ainsi, tandis que la récolte. d” AZTUMES ptogrcssalt cncorc. les’ rende-
ments des céréales et des cultures industrieiles, notamment, s'établissaient 4 des"
niveaux plus satisfaisants. De la sorte, la valeur a]outée par le secteur agncol.e
aprés avoir régressé de 13,4 % au cours de la campagne anteneure. s’est ‘accrue -
de 182 % pour atteindre le montant le plus élevé enregistré dcpms dix_ans.
Toutefois. les importations de blé, effectuées 3 des cours en-hausse, ont d0 &tre
augmentézs afin de combler le déficit en céréales et surtout de reeonstltuer les ’
stocks dont le niveau avait été largcment entamé en 1977.

Dans les mines, le taux de croissance de I'activité s'est en revanche abamsé ’
de 158 % 4 6,5 % pur suite du développement moins rapide de I'extraction des

(1) Voir annexes statistiques 1 et 2,
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minerais autres que les phosphates. En ce qut concerne ces derniers, les quantités k

exportées se sont une nouvelle fois' élargies mais les recettes correspondantes

plont guére varié en raison de la dépréciation du dollar.

o sement proche de 11

5

)

t————

: tot (‘)

. De . méme, l‘expansmn de la production d'énergie est rcvenue de 86 % a
5.1 9%, paral‘élement au ralentissement de l’expansmn des industries manufactu-
ridres, qm n'a pas d-‘passe 5.6 % au lieu de 7.2 % un an plus tot.

De son cbté; Ia branche du bétiment et des travaux publics, qui, il est vrai.
avait connu un essor rapide de 1975 & 1977, s'est trouvée affectée par la réduc-
tion d-s programmes d’équlpement elle a en effet accusé un fléchissement de
18,5 9 d’un cxercxce  Tautre;

@ ;,: Enﬁn, l’AclM'e du secteur tertlmre. qui avait progressé de 7.7 v, precédem-
- ment, est demeurée ‘pratiquement stable.

Converu en dirhams courants par applica(ion de la hausse des prix a la
producnon. qui a atteint cette année 7,3 9 %, le produit intérieu: v.ut est pnssé en
“uft-an de 46 820 a 57 778 millions de dn'hams soit une augmentation de 10,6 ..
“inférieure 3 celle de 133 % observée en 1977. Le produit national brut. yui
comprend en outre. les revenus extérieurs nets, estimés a | 672 millions, sest
pour sa part élevé de 48 213453 450 mllhons, marquant de la sorte un acerois-

(l) . - . . .
td

La dévﬁqnde

‘En regard Ia depense ‘nationale brute s'est uccrue de 46 = seulement pour
..s¢ fixer 2 58 712 millions de dirhams en termes courants. Dans ¢es conditions,
{"apport “extérieut net de biens et services a pu étre- réduit de 9325 4 69'44
millions. - Cette évolution résulte_en partie. du ralentissément de la croissunce de
la corsommation globalc qui, estimée & 46 309 nulllons a progressé.de 10,1
au lieu de 14 19 o en- 1977, Mais. elle est essenticllement imputable 4 fa contrac-
‘tion de la formanon brute de capital fixe : celle-m s'est ¢n effet abaissée de 15 349
-3 13400 millions, soit une diminution de 12,7 . qui contraste avee P'élarpisse-
ment de 303 % emeglslm auparavant. De fait, le recul des dépenses d’équipement
publiques, qux n'a pas’ manqué, -par. ailleurs. d'influencer 1e comportement du
secteur privé, s'est tmdmt par une régression du montant des investissements,
ramené’ — compte tenu d’un préleévement sur les stocks de Y97 millions de
14089 &
elle-méme revenue de 30,1 S5 a 24 o

. A linverse, l’épargne intérieure brute, égale a lu dlfkrence entre e produit
intérieur brut et fa consommation, s'est dtablie 2 S 469 millions de dirhams contre
4 764 mlﬂfons en 1977." De méme, en retrait constant depuis 1975, 'épargne
nationale brute, qui Lompn.nd en outre les -revenus extéricurs nels. ¢valuds @
1672 millions, s’est au contraire élevée de 6 157 & 7141 millions & elle o done

financé 576 % des mvesnssemenls au llcu de 437 - sculement un un plus

Les relations firmnciéres avee I'étranger o
- Ay

Tandis que ia charge des intéréts de la detle extérieure s'ulourdissait et que
le poids des transactions gouvernementales demeurait important, le solde défi-
citaire des ¢changes commerciaux, chifiré & 4 732 millions au licu de 6923 mil-
lions, a été réduit de plus de 31 ' d'un exercice i autre. Ce résultat remarquable
est li¢ au développement des exportaiions de denrées alimentaires et duarticles
manufacturés mais surtout au recul du volume des importations : la contraction
des programmes d'équipement, les resirictions apportées aux entrées de certains
prodults et Pobligation de constituer, en compte non rémunéré et pour une durée
de six mois, un dépdt préalable égal a 25 2 du coit des commandes passées
aux fournisseurs étrangers ont en effet permis de diminuer de plus de 2 milliards
de dirhams la valeur CAF des acquisitions de marchandises. Les receties tou-
ristiques et, plus encore, les transferts effectuds par les travailleurs marocains &
Pétranger s'étant 4 nouveau élarpis. le déficit de la balance des paiements cou-
rants, ramené de $223 a 5 519 millions de dirhams, a pu en définitive étre abaissé
“denviron un, tiers. Aussi, le recours aux capitaux étrangers nécessaires a 1'équi-
libre des comptes extérieurs a-t-il lui-méme fiéchi dans une proportion compa-

rable. :

(1) Voir annexe statistique 3 & 5.
2y Voir annexes ctatistioues 6 et 7.

‘L

12 403 millions ; & ce niveau, sa part dans le produit intéricur brut est”
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Les Iinar}ces publiques

.

L'application de mesurcs d’austérité sélective destinées a ralentir la pro-
gression des charges de fonctionnement, 'adoption de nouveaux aménagements
fiscaux et, surtout, l» compression des investissements publics, ont eu pour effet
de réduire l'impasse budgétaire qui n’a pas dépassé 5559 millions de dirhams
au lieu de 8702 millions un an auparavant. Cependant, la régularisation des
paiements relatifs aux-dépenses engagées au cours des excrcices antérieurs a
entrainé des charges de trésorerie supplémentaires. Dans ces condmons, le déficit
global du Tresor. proche de 7600 millions en 1976 et en 1977. a atteint le

montant, certes réduit mais encore élevé, de 6815 millions’ de. dirhams.. Le.

financement de ce découvert a été assuré a concurrence de 3475 millions- par-des
ressources internes @ caractére monétaire. En effet, si les facilités nouvelles con-
sentics par I'Institut d’émission ont été moins importantes d'un exercice a a Pautre,
le Trésor a. en revanche, bénéficié en-particulier du renforcement du portefeuille

d'effcts publics souscrils par les banques et du transfert des fonds bluques au

titre des dupots prealables l‘importahon

La mnmmia et le crédit

Comple tenu du mlenll\\menl attendu de Iexpansnon du pmdmt mténeur o

brut. les autoritds monctaires ont. dis le’ début de :T'année 1978, rendu’ plus
contraignant I’andremem des crédits distribués par le systemé bancalre. Dnns
fe méme temps, clles ont Glargi les mesures sélectives prises eh faveur ‘des-expor-
iufeurs. Ainsi. sans que soient entravées les activités jugées pnontanrcs, le déve-

loppemant des concours financés ‘sur ressources monétaires a pu &tre sensiblement ‘
freiné et Ju propression des moyens de paicment mis a'la dlsposmon des entre- ,
4 concurrence de plus de'80 % a lextension )

prises et des. particuliers, imputable i
des fumll‘-cs umthlle\ & T'Etat, a. pu étre abaissée, en moyenne annuelle, de
204 <. @ 156 .. Toutefois, ce- taux s'est revele supérieur: & laccronssement de

la deLnsL n.umnalc brute et fe depré de hqmdute de l‘economle sest encorcj-‘

élari,

L’AGRICULTURE

Les difficultés rencontrées dans la mise en ceuvre du dernier Plan, et v\dtam-
mient les retards enregistrés dans Péquipement hydraulique, n'ont pas, pcrmls &
l'agriculture de s'affranchit des contraintes climatiques. Celles-ci s*étant- révélées
franchement défavorables .trois années sur cing, la production moyenne de ce
secteur uu cours de la période 1973-1977 s'est en effet inscrite, sur la base de
la nouvelle série des comptes de la nation, en baisse d’environ 2 %, par. rapport
aux résultuts observés pendant le quinquennat 1968-1972. Une telle évolutwn a
évitlemment contribué, malgré les mesures adoptées par Tes Pouvolrs publics pour
en atlnuer les conséquences néfastes, & creuser Pécart déji excessif cxistant entre
les revenus urbains et ceux des ruraux, qui constituent encore la plus importante
fraction de la population : alourdissant le volume des imporiations et contractant
les quantités exportables. elle a également exercé un effet négatif sur-la balance
commerciale du pays.

L'amélioration du taux de couverture en produits locaux des besoins alimen-
raires de base., eux-mémes croissants par suite de 'expansion démographique,
ainsi que I'augmentation du pouvoir d'achat des agriculteurs et des éleveurs, qui
doit eclle-méme stimuler la recherche de rendements plus élevés et favoriser ia
croissance des autres branches de I’économie, demeurent donc des obiectifs prio-
ritaires du Plan triennal 1978-1980. Des moyens financiers appréciables seront
ainsi dégagés afin de mettre ¢n valeur les zones non irriguées les plus favorables.
d'accroitre la taille des explaitations et de réduire leur morcellement, de déve-
lopper les productions animales, de renforcer les industries situées tant & 'amont
qu'a l'aval du secteur agncole : surtout, il a été prévu d'affecter la plus grande
partic des investissements a Iédification de barrages ainsi qu'a P'équipement des
périmétres déja dominés par les ouvrages existants ou en cours de réalisation.

En attendant de pouvoir titer plus complétement parti de I'ensemble de ces

actions, I'agriculture a profité, en 1978, de I'abondance et de la meilleure répar-.

tition deg pluies qul ont eu une infiuence en général bénéfique sur les rendements
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obtenus, notamment en ce qui concerne les cérdales et les cultures industrielles ).
Dans ces conditions, la valeur ajoutée par ce sccteur de Iéconomie, calculée aux
prix de 1969 sur lesquels sont basées les nouvelles données de la comptabilits
nationale, s’est révélée Ia plus forte de la derniére décade. Estimée 3 4 182 mil-
lions de dirhams, elle s'est inscrite en outre en progression de 182 9 sur les
résultats de 1977 qui, il est vrai, avaient été les plus médiocres des dix anndes
écoulées ; sa part dans la production intérieure brute, qui, toutes choses égales
par ailleurs, s'établit désormais 2 un niveau plus bas du fait du poids relative-
ment plus important attribué aux autres secteurs, est elle-méme passée de 13.9
a plus de 16 % en un an.

il

Céréales

Alors que les superficies emblavées se sont contractées de 2,8 % d’un exercice
a l'autre, le rendement global moyen des quatre principales céréales, qui était
tombé & 6 quintaux a I'hectare en 1977, s'est redressé 4 10,! quintaux en 1978 :
la récolte, constituée d’orge, qui a représenté i elle seule la moitié des tonnages.
- de blé dur, de blé tendre et de mais, a ainsi atleint au total 46 millions de quin-
taux. Ce montant, qui dépasse de 63 % celui de la campagne précédente et se
compare avantageusement i la production moyenne du quinquennat 1973-1977,
égale 4 39 millions de quintaux seulement, aurait été encore plus élevé si. dans
les régions du sud, des précipitations orageuses et des vents chauds n'avaient
affecté les cultures au dernier stade de la maturation. Quoi qu'il en soit, il reste
que la récolte n’a pas été suffisante pour couvrir des besoins internes estimés i
quelque 52 millions de quintaux; il en a ¢lé notamment ainsi de celle de blé
qui a approché 19 millions de quintaux alors que la demande est évaluée & 24
millions.

Aussi, ce déficit céréalier s’étant ajouté & celui, trés lourd, de la campagne
antérieure, a-t-il fallu importer, en 1978, 15,5 millions de qumlaux au lieu de
12 millions un an plus tdt; le coiit total de ces acquisitions 2 P'étranger —
évaludes par les statistiques douanieres i 856 millions de dithams contre 587
‘mi'lions en 1977 — a d’autant plus pesé sur la balance commerciale que les
cours du marché' mternahonal ont éte plutdt orientés & la hausse

) En revanche, Vaccroissement de Ia production, malgre la reconstitution des
stocks destinés 4 l'autoconsommation et a I'ensemencement, s'est traduit par une
nette extension des quantités commercialisées par I'intermédiaire de I'Office na-

- tional interprofessionnel des céréales et légumincuses. Cet orgunisme. qui a
maintenu ses prix d'intervention, a en effet traité, de juin 'a décembre 197%.
3363000 quintaux au lieu de 900000 quintaux au cours de la période corres-
pondante de 1977.

Quant a la récolte de céréales secondaires — principalement avoine, alpiste
et sorgho —, elle ‘s'est sensiblement développée sous I'effet conjugué d'un clargis-
sement des superficies et d’une amélioration des rendements qui sont passés, en
un an, de 2,6 & 3,6 quintaux a P'hectare. Toutefois, le tonnage des exportations,
essentiellement constitudes d"alpiste, n'a guére progressé, puisque, chiffré a 91 700
quintaux contre 80400 quintaux en 1977, il est resté trés inféricur aux 254 400
quintaux vendus & ’étranger en 1976.

Légumineuses

Par suite d'une extension des superficies cultivées et surtout d’un redresse-
ment du rendement i Fhectare, qui s'est établi a4 5,3 quintaux au lieu de 3.4
quintaux seulement en 1977, la production de légumincuses, évaluée i 2,6 millions
de quintaux, s'est accrue de 67 %/ d’une campagne i I'autre, Néanmoins, cette
récolte s'est révélée trés cloignée non seulement du niveau record de plus de
7 millions de quintaux earegistré en 1973-1974, mais encore de la moyenne de
4,2 millions de quintaux obtenue au cours du dernier quinquennat.

Primevrs

Poursuivant leur mouvement de baisse amorcé pendant la campagne 1974-
1975, les quantités de primeurs exportées n’ont pas dépassé 160 400 tonnes alors
qu'elies avaient atteint 184 000 wnnes précédemment, marquant ainsi une régres-
sion proche de 13 % imputable tant au fidchissement des ventes de tomates,
qu'au recul de celles de pommes de terre, qui sont respectivement revenues de
121000 & 105000 tonnes et de 50000 4 46000 tonnes. Une telle évolution, en
partie liée 4 la qualité défectueuse des tomates produites et 3 I'écoulement &
bas prix des importants stocks de pommes de terre conservés en Europe, s'expli-

{1} Voir annexes statistiques 8 A 19.
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que aussi par le renforcement des mesures de protechon mises ¢n place par les
pays de la Communauté économiquc européenne, .vers lesquels sont dirigées
I'essentiel des expcditions. Les variétés traditionnellement. cultivées au Maroc
arrivant souvent a maturité en dehors des périodes d’ouverture de ces marchés.
et s'avérant en outre de plus en plus inadaptées aux exigences des consommateurs
étrangers, il apparait opportun d'accélérer le rythme de reconversion de la pro-
duction, en favorisant notamment le développement des cultures sous serre et la
recherche de débouchds nouveaux.

Le recul des receties d’exportation, globalement évaludes a 292 millions de
dirhams au lieu de 309 millions pour la campagne 1976-1977, a toutefois été
moins prononcé que la contraction des tonnages vendus. La diminution de 67
4 45 millions de dirhams du chiffre d’affaires portant sur les pommes de terre
a en effet été quelque peu compensée par l'augmentation des encaissements
relatifs aux livraisons de tomates, qui sont passés de 2203

'

Agrumes

La production d’agrumes, qui s'était déja accrue de 22,8 % en. 1976-1977,
a progress¢ de 34.1 %, s’établissant de !a sorte au niveau record de 1070000,
tonnes. Cependant, celtc expansion remarquable des quantités récoltées sest
accompagnse d'une détérioration de la qualité, altérée par un excés d’humidité
au moment de la cueillette.

Bien que. ies conditions climatiques n’aient pas été-tout i fait favorables et
que les capacit 5 de conditionnement se soient révélées insuffisantes dans certaines
régions, les tonnages commercialisés 4 Iétranger, chiffrés 4 673000 tonnes contre 4
595000 tonnes précédemment, se sont inscrits en hausse de .13 % ; Ia part des :
pays de la Communauté économique.européenne, qui ont recepuonné 392000
tonnes. est restée voisine de 58 9% : cn revanche, les ventes i 'U.R.S.S. revenues
de 207000 tonnes i 190 000 tonnes. n'ont plus représenté que 28,2 % de l'en- -
semble des expéditions au lieu de 33,6 Y a I'issue de la campagne antéticure, -
Le montant total des recettes, qui constitue toujours un des postes les plus impor-

de dirhams, marquant ainsi une avance de 14,9 L.

Sur les 400000 tonnes absorbées par lc marché local, 180000, tonnes ont
€t¢ traitées par les usines de transformation dont le potentiel est appelé 4 s'ac-
croitre. parallelement & l'entrée en production des arbres nouvellement plantés
dans le cadre du renouvellement et de Ia reconversion du verger.

Culrures industrielles

Tombée auparavant i 1673000 tonnes, la production globale des cunures
industrielles, grice 4 une extension simultanée des superficies et des rendements.
a atteint 2750000 tonnes, soit une progression de 64,4 % d’unc campagne 2
Pautre. ) .

Ainsi, la récolte betteravitre, limitée 4 1474000 tonnes en 1976-1977, s'est
€levée au niveau sans précédent de 2 400 000 tounes, enregistrant ainsi une expan-
sion proche de 63 %, qui résulte de I'¢largissement des surfaces ric itées, passées
de 48200 a 59850 hectares, et plus encore de I'augmentation de. rendements,
établis en moyenne 2 40,1 tonnes & I'hectare contre 30,6 tonnes antérieurement
cette évolution favorable s'est trouvée singulierement marquée dans le Gharb ol
les inondations, un an plus tot, avaient endommagé une grande partie des semis.

Par suite d’une amélioration sensible des résultats obtenus dans cette méme
région, la production de canne 3 sucre, dont les superficies récoltées et le rende-
met ont respectivement atteint 4 534 hectares et 73,6 tontes 4 I'hectare au lieu
de 3498 hectares ¢t 50,7 tonnes, a porté sur un total de prés de 334 000 tonnes,
supérieur de 88 %, aux quantités recucillies précédemment.

Dans ces conditions. le potentiel de l'industrie sucri¢re a ¢t¢ largement utilisé
et les tonnages extraits sont passés en un an de 233 000 4 367 000 tonnes, compte
tenu des 34 000 tonnes provenant du traitement de la canne a sucre. L'augmen-
tation des apports locaux. qui ont couvert les besoins intérieurs a hauteur de
65 %. a permis de réduire de 379000 & 289000 tonnes les importations dont le
colit, grice aussi & une nouvelle diminution des cours mondiaux, a pu étre
ramené, sclon les données de I'Office des changes, de 510 A 305 millions de
dirhams.

225 millions ‘grace. -
.+ un relévement appréciable des cours. - T

‘tants des exportations de marchandises. s’est lui-méme élevé de 704 & 809 mlllmns
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La récolte de coton de 1977, estimée pour sa part 2 178800 quintaux. o

fléchi de prés de 20 7 en raison de la contraction des surfaces concerndes et
_-surtout des attaques parasitaires qui ont entrainé une dégradation du rendenent
.moyeh, tombé de 12 & 10 quintaux & I'hectare. En dépit d'unc nelle reprise des
exporla'tions et d’une légére progression des ventes & I'industrie textile marocaine.
prés du tiers des 5760 tonnes de fibres de bonne qualité tirdes de cette récolte
est venu alourdir les stocks.

Des données provnsolres relatives & la cueillette effectuée en 1978. il ressort
qus la production aurait 2 nouveau nettement Tégicssé & la suite d’une sensible
. r_éduction dcs superficies cultivdes.

Oléagmeux

Le développ\.ment de la production glob.xle d'oléagineux. qui s'est élevie a
429000 qumtﬂux au lieu de 274 300 quintaux en 1976-1977, est imputable -au
triplement des tonnakes d’arachide obtenus. eux-mémes évaluds i prés de 270 000
quintaux. En ‘revanche, I'élévation substantielle des rendements n'ayant pu entig-

“‘rement compenser le recul considérable des superficies réservées i cette culture,

" la récolte de tournesol n'a pas dépassé 159 300 quintaux. s'inscrivant ainsi en

baisse' de 16,5 % d'une campagne i Pautre.

Olelculmrr

, ) Aifectée par des conditions cl:mathues defavorables. la récolte d’olives com-
menc-‘e l’automne 1977 a été estimée a 163000 tonnes sculement, enregistrant

dela sorte tine régression de plus de 46 % par rapport b lu campagne antérieure.
"La. production d’huile -correspondante sesl contraciée d’une maniére encore plus
- accusée ; évaluée & 15000 tonnes au lieu de 35600 en 1976-1977, clle s'est en
effet rédulte dé prés de 58 %, et a €té presque totalement résérvée i la consom-
" mation locale.. En tout ‘état de cause, la demande de la clientéle . étrangére. qui
avait précédemment consutue d'importants stocks, s'est révélée peu soutenue.

A Tinverse, les premxéres estimations afférentes & la récolte qui a débuté
cen 197_8 font apparaitre un redressement du rendement des oliveraies. ‘

Vmcullure

Le. vxgnohle. composé en grande parttc de plants Agés de plus de trente ans,
ayant été de surcroit affecté par les vents chauds qui ont soufflé en juin et en
juillet, 1a production vinicole de 1978 n'a pas excédé 548 000 hectolitres alors
. qu'elle avait atteint 922000 un an plus tét. Par suite du fléchissement des ventes
eEectuées sur le marché iutérieur et, surtoyt, de ia chute des exportations qui.
revenues de 387000 2 196000 hectolitres, n'ont rapporté que 27 millions de
du'hams. la commercialisation de la récolte 1977 s'est trouvée elle-méme limitde

& 637000 hectolitres contre 882000 auparavant.

Elevage .

En dépit de Tattention p.u'ticulii.re' apportde par les Pouvoirs publics aux
problémes de lelevage, qui, de fait. concernent une large majorité “d’exploitunts,
Ia’ proditction contrdlée de viande rouge: ne progresse guére ; bien que’le tabliau
suivant révéle “un accroissement de 6,2° %, -d’une campagne & l'autre, elle est en
effet encore demeurée Iégérement inférieure aux-111 630 tonnes traitées en 1974-
.1975,1es apports des- abattages non contrdlés étant estimés, quant & eux, &
environ 50000 tonnes. )

! N . Varttion
s
10751076 19761077 | 1077107y TN
. - | 10761977
" Bovins ) T T T T
— tEteS el ., 609 000 261 000 234 500 - 1.3
— poids en tonnes . 71 030 68 400 71700 + 48
Ovins ,
— tétes ..... e 1 2 180 000 2 341 600 2443 500 44,3
— poids en tonnes . i 25 600 24 400 20'300 + T
Caprins ;
L . 541300 534 700 GRT 000 +2M4.5
— poids en tonnes .- 5500 5700 6 800 +10,3
" Totat 1 R
— BeS ceniiion. 3331200 3438200 | 3685000 + 7.2
— poids en tonnes | 102130 102 500 108 900 + 6.2
* Campaegnes se déroutant de <eptembre A aout. |
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A Vinverse. le secteur avicole. en expansion cbmihue grice au dynémisme
des stations mduslncllu a fourni quelque 82 000 tonres de viunde blunche contre
71 000 tennes en 1977. marquant ainsi une aviance annuelie de lordre de 15 ©

‘De méme. la ‘production de luit, qui s'éait déja accrue précédemment de 530

620 millions de litres. s'est élevée en 1978 i prés de 800 millions de itres, le
quart de ce volume ay.nt ¢té collecté par les usincs de conditionnement dont le
nombre est pass¢ de huit & neuf au couts de I'exercice sous.revue. Toutefois. les
besoins internes portant sur un milliard d'équivalent litres, il a fallu importer,
selon les statistiques de I'Office des changes, 35000 tonnes de produits luitiers
d'une valeur de 156 millions de dirhams,

Péche

En dépit de I'importance des investissements qui, dcpuis‘ 1973. ont été effec-
tués dans ce secteur. spécialement afin de moderniser les unitds existantes et
d'acquérir des bateuux de péche hauturiére. le: apports de poissons. qui pour-
raient largement contribuer a résorber le déficit des disponibilités en protéines.
n'ont guére progressé au cours des dernieres anndes. Estimés i quelquc 285 000
tonnes en 1978 au licu de 255000 tonnes un an auparavant, ils'se sont en effet
situés bien en-deglt des 392 000 tonnes obtenues en 1973 : de leur cbtd. les expor-
tations. qul portent prmcnp.nlement sur les conserves de sardme. se; sonl éleVees'
it 71 000, {onnes, soit-a un niveuu . peu prés Lquwnlem I.\ moyenne des expé~
ditions réalisées pend.ml les exercices antérieurs. - -

. . T4 - .

Aussn. u-t-il été notamment pn.vu. dans le cadre du Pldn triésinal I97S l980

de renforcer lu chuine de frmd dans les. ports les plus nctlfs et surtout dc

S

.comlmler i développer la florte - hauturiére.

Co

LES MINES ET L'ENERGIE

L'activité miniére, qui s'éait accrue de 158 ", en 1977, s'est développée de
6.5 ". sculement en 197X e 'expansion des recettes d'exportation est resté'p trés
Iunh. : en effet. Pélargissement de la demande exicrieure s'est révélé trop restreint -
pour entrainer un redressement semlblc des cours st les prmcnpales monnales
de réglement se sont dépriécides. i

De méme, le taux de croissance du secteur de»l’énergie s'est abaissé de 7
i 5.5 .. parallelement & un ralentissement du rythme Je progression de la
consommation : toutefois. les ressources nationales n'ayant eiles-ménies que fai-
blement augmenté, le degré de dépendance énergétique du pays i l‘égard' de

_ I'étrunger est demeuré clevé,

Le tableau ci-aprés retrace 'évolution dés indices de Iexiraction minicre et

de la production d'énergie au cours des-quatre dernitres arnées @ - .
- . >’
(Base 100 cn 1959) '] 1975 - 1976 } 1507 i 1978
Indices ! ‘ l
|
c= e Vextraction minicre oL 114 120 130 | 148 1
' 1
de T production d'énergic o 170 w7 Y 200 i 211 §
: i |
MINEN

A Tinstar de Findice d'xyraction. la valeur ajoutée par le secteur minier
cafeulde & prix constants sur la base . des nouvelles séries de la comptabilite
nationaule, a enregistré vne hausse de 25 7, el I'évolution des autres bmnches
de I'économie s'étant dans ensemble révélée moins favorable. a représenté 3,7
au licu de 3.5 . en 1977, de fa production intérieure brute. Calculée a pnx
courants. la valeur ajoutde par ce secteur a en revanche diminué de 2,6 ‘.

Sur les man.hu' mondiaus des matiéres premicres. caractérisés par une offre
le plus souvent abondunte en regard d'une demande yui ne s'est accrue que trés
modérément par suite de ta faiblesse de fa croissance dans les principaux pays

industrialisés. les cours onl quelque peu augmenid en moyenne annuelle. Tou-
+
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tefois, la dépréciation de la livre et surtout du dollar, monnaies de réglement les
plus couramment vtilisées dans les transactions portant sur les minerais, a entrainé
une baisse du prix réel de ces derniers. Dans ces conditions, ia contrevaleur en
dirhams des exportations effectuées par le Maroc n'a pu progresser de muniére
significative ; en particulier, le produit des expéditions de phosphates, qui cccu-
pent toujours une place prééminente dans Pactivité miniere, sest pratiquement
stabilisé en dépit d'un nouvel élargissement des quantités commercialisées.

Svaluée a 2 839,5 millions de dirhams, selon les calculs de la Direction des
mines, la valeur « carreau-mine » de I'ensemble des productions miniéres non-
énergétiques a fiéchi de 4,8 9% alors qu'elle avait progressé de plus de i3 %
précédemment () ; en effet, tandis que s'amélioraient encore les résultats relatifs
au plomb et gu cobalt, sinscrivaient en baisse ceux concernant le fer el, a un
moindre degré, les phosphates. La part de ces derniers dans la valeur de la pro-
duction globale, qui était déja revenue de 89,3 % en 1976 a 869 < en 1977,
s'est donc & nouvezn amenuisée pour s’établir & 82,4 9 seulement (%).

De leur coté, les recettes lirées des exportations de minerais bruts ont été
estimées, toujours par la Direction des mines, & 2 703,4 millions de dirhams en
1978 au lieu de 2 643,6 millions un an plus tot, soit une avance annuelle limitée
% 2.3 9. Elles sont de la sorte restées trés éloignées du produit des livraisons
réalisées en 1974, qui, grice 3 une comjoncture trés favorable, avait atteint le
chiffre considérable de 4 596 millions.

En revanche, le développement de la commercialisation locale s'est poursuivi
2 une allure rapide par suite de I'expansion des besoins de l'industrie de trans-
formation, qui résulte des actions engagées depuis plusieurs anndes afin de valo-
riser sur place environ le tiers des quantités de phosphules extrailes : ainsi.
continu¢ la construction de « Maroc-phosphore 1I » & Safi: qui doit absorber
chaque année 1,7 million de tonnes du minerai de Ben-Guerir, ¢t onl été entre-
prises les études afférentes a 'extension de la capucité de production de « Maroc-
phosphore T ».

Parallelcment, les infrastructures minicres ont ¢té elles-mémes renforedes,
L'exercice 1978 a été marqué i cet dgard par lachévement de éguipement de
1a mine de plomb, de zinc et de pyrrhotine situde & Dria Sfar et par la poursvite
des travaux d’aménagement du gisement de phosphates de Ben-Guerir et de celui
de cuivre de Bleida. Enfin, les recherches géologiques ont ¢id intensitides sur tout
le territoire national ; ces efforts ont abouti i la diécouverte diusses importantes
réserves de plomb argentifere & Sidi Luhcen el & lu mise en évidence d'mdices
prometteurs d’uranium prés de Chichaous et d'imintanoute. De méme. Vévalua-
tion des potentialités du gisement de tungsténe situd i Azegour s'est rivélde
encourageante.

Phosphates

Intervenant sur un marché ou les cours. exprimds en dirhums. se sont une
nouvelle fois abaissés sous Veffet de la dépréciation du dollar, FOfice chérilien
des phosphates a réussi a élargir quelque peu les recettes qu'il tire des exporta-
tions de minerai brut grice i une nclte augmemation des tonnages vendus.

Pour répondre a cette expansion des livraisons & I'étrunger. la production
marchande, accrue dé prés de 15 ¢, a ét¢ portée & 20.2 millions de tonnes: &
ce niveau, clle a dépassé de 2,2 v, le chiffre record réulisé en 1974,

Dans le méme temps, la valeur des exportations, ¢valuée par la Direction
des mines & 2262,2 millions de dirhams, n'a progressé que de 2 ‘., bien que leur
volume, déja passé de 14,7 en 1976 a 15,8 millions de tonnes en 1977, ait atteint
17,3 millions de tonnes, enregistrant ainsi une hausse de pres de 10 5 (). Un
tel résultat, fruit de la politique conduite par I'Office chérifien des phosphates,
a permis de maintenir 2 environ un tiers la part du Maroc dans le commerce
mondial des phosphates. L’Europe occidentale, qui a regu 61,9 7 des expéditions
contre 60,9 % en 1977, est demeurée le principal destinataire tandis que le pour-
centage des pays de I'Eurot - de I'Est est revenu de 194 % 4 17 % par suite
du recul des acquisitions : la Roumanie et de la Yougoslavie. En achetant,

1) Le prix « -+ .icau-nune » est égal au prix F.O.B. de la tonne de minerai dim.‘mué
des fr-1s de transport, d~ chargement et de déchargement supportés depuis la
mine jusqu'au port d’embarquement.

(2) Voir annexes statistiques 20 et 21.

(3) Les écarts pouvant apparaitre entre les chiffres cités dans cette rubrique et ceux
qui sont indiqués dans le chapitre relatif au commerce extérieur proviennent
des méthodes d'enregistrement différentes adoptécs par la Direction des mines
et par I'Office des changes.
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comme auparavant 2,7 millions Ge tonnes, “spagne est restée au premier rang
des clients, suivie par la France a laquelle ont ét¢ livrées 2,1 millions de tonnes -
au lieu de 1,6 million, puis par la Belgique, le Mexique et la Pologne.

De leur coté, les quantités écoulées sur le marché intérieur ont cr@ a un
rythme encore plus rapide, excédant 16 % : elles sc sont élevées & 1847 milliers -
de tonnes, soit 9,6 % des ventes glebales contre 9.1 9 un an plus t6t. De méme,
les exportations d’acide phosphorique, qui constitue I'un des principaux produits

élaborés localement & partir des phosphates, ont rapperté 269 millions de dirhams
au lieu de 224 millions en 1977.

Les perspectives de développement de Vactivité phosphatiére apparaissent, &
terme, prometteuses. Dans le cadre d’'un contrat conclu le 10 mars 1978 entre le
Maroc et PU.R.S.S., qui porte sur une durée de trente années ¢f sur une masse
globale d’échanges d’environ 9 milliards de dollars, ce dernier pays s'est engagé
a financer les frais de mise en exploitation du gisement de Meskala dont la
production pourrait atteindre 10 millions de tonnes par an. '

Autres productions miniéres

Par suite d’une amélioration des conditions de commercialisation, le montant
des exportations de minerais autres que les phosphates s'était élargi de plus de
la moitié en 1977, Egal 4 4412 millions de dirhams, il n'a gugre varié en 1978,
la livre sterling. monnaie de facturation la plus fréquemment utilisée sur le
marché de ces produits, s'étant quelque peu affaiblie et la demande extérieure
s'¥tant dans 'ensemble révélée plus irréguliere. - ’

Plomh

La proaduction de minerai de plomb, qui étair préccdemment passée de
ON 700 i 1S5 700 tonnes. n}xugmenté de 6,6 9% pour s*élever & 165900 tonnes.
En revanche. les exportations. trés fortement accrues en 1977, sont revenues de
121600 i 1IR 600 tonnes. soit un fléchissement annuel de 2,5 9% ; toutefois, la
recette correspondunte, estimée i 1824 millions de dirhams, a progressé de 7.8 %
par suite d'un nouveau raffermissement des cours. Ceux-ci, aprés avoir chuté en
debul d'excruice. ont enregistré une hausse accusée : en cffet, au moment oll
FURSS. effectuait des achats massifs et ot la demande de lindustrie automobile
continuait de se développer. e métal de récupération se raréfiait en Europe et
des fonderies dtaient fermées aux Etats-Unis pour des raisons écologiques.

Fer

Entitrement destinée @ I'étranger. la production de fer, qui s'était redressée
en 1977, a brusquement chuté de 407400 a 62900 tonnes, parallélement 2 une
forte contraction des yuantités exportées. Ces derniéres n'ont pas dépassé 40 700
tonnes pour 2.8 millions de dirhams alors gu'elles avaient atteint 429 300 tonnes
pour 35.2 millions auparavant. Le maintien de Pactivité de la Sociéié d’exploita-
tion des mines de fer du Rif. qui patit depuis plusicurs exercices de la crise
mondiale de Iacier, semble donc de plus en plus dépendre de la réalisation du
complexe sidérurgique de Nador.

Cuivre

Tombés en février & leur niveau le plus bas depuis deux ans, les cours du
cuivre ont amorcé ensuite une lente reprise : en effet, tandis que les principaux
pays producteurs annongaient leur intention de diminuer leurs ventes, que surve-
naient les événements du Zaire et des conflits sociaux dans les mines péruviennes,
les Etats-Unis formaient le projet de constituer un stock stratégique. Toutefois,
les prix n'ont pas été suffisamment rémunérateurs pour inciter les exploitants
locaux 2 intensifier leur activité : comme en 1977, les tonnages extraits ont
quelque peu dépassé 12000 tonnes et le volume des exportations a approché
11000 tonnes. i

Zinc

Déja réduite d’un quart pendant P'exercice précédent, la production de zinc
est revenue de 22200 4 10 500 tonnes, marquant de la sorte un recul de plus de
50 9%. Cette baisse accusée est imputable 4 la chute des expéditions vers 1'étranger,
qui se sont établies 3 11200 tonnes pour 6,2 millions de dirhams au lieu de
25700 tonnes pour 18 millions un an plus tot.
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Minerais divers

Essenticllement grice 4 l'augmentation des recettes tirées des ventes de
cobalt, la valeur globale des exportations de minerais divers, qui s'était déja
sensiblement accrue en 1977, est passée de 188.6 & 236,5 millions de dirhams.

De fait, le produit des expéditions de cobalt, égal a 82,8 millions au licu de
37,2 millions, a progressé de 45,6 millions ou 122,6 7, en 1978. Cette expansion
remarquable cst surtout liée a l'importante hausse des cours intervenue a la suite
des événements du Zaire, pays qui assure en temps normal plus de la moitié de
la production de ce métal stratégique; en effet, les tonnages livrés hors des
frontieres ne se sont développés, pour leur part. que de 6.6 ...

De leur coté, les quantités de manganése chimique exportées se sont élargics
de 127800 & 137900 tonnes, soit une avance annuelle de 7.9 ., ; parallclement,
les recettes correspondantes se sont élevées de 8,1 %, pour atteindre 57.1 millions
de dirhams.

En revanche, les ventes de fluorine a Pétranger. qui. il est vrai. avaient
presque triplé en 1977, sont revenues de 72 900 i 66 100 tonnes, marquant de la
sorte une régression de 9.3 9, en un an : les cours s’étant par ailleurs légerement
tassés, leur valeur, comptabilisée pour 239 millions. a fiéchi de 14 .. Bien que
portée de 40 000 & 59 200 tonnes. fa production est demeurée inférieure au volume
des exportations.

La croissance des débouchds extérieurs de la barytine sest poursuivie &t une
allure plus modérée : précédemment en hausse de 54.2 ., les lonnages livrés se
sont accrus de 12,3 % seulement pour s'établir & 206 600 tonnes. Le chiffre
d'affaires correspondant, dvalué a 322 millions de dirhams. a enregistré une
hausse encore plus modérée, égale a4 2.9 ..

Enfin, la production de pyrrhotine. enticrement destinée au marché intérieur,
est passée de 150 000 & 190 400 tonnes afin de répondre i I'expansioh des besoins
de l'industrie chimique nationale.

Les péys producteurs de matitres premitres, qui ont encore subi cn 1978
ies effets négatifs d’une conjoncture économique peu favorable et du désordre
monétaire international, ont uni leurs efforts au cours des négociations engagdes
en vue de mettre en forme le fonds commun de stabilisation de certains produits
primaires. Ces discussions ont finalement abouti. en mars 1979 4 la création de
deux guichets dotés au total de 750 millions de dollars. :

ENERGIE

Parallelement au ralentissement du rythme de Pactivité éeonomigue, le tauy
 d’expansion de la consommation totale d'¢énergic. estimée i 42200 midliers Jo
« tonnes-Cquivalent-pétrole w (T.E.P.) au licu de 4037 milliers précédemment. o
atteint 4,5 7, szulement alors quil s'était éievé & 83 % en 1977 De leur chié,
les ressources nationales ont ¢té dvaludes & 885 milliers de TP earegistram
de la sorte une progression de 3 .. elle-méme inféricure i celle de 9.3 7/ qui
avait été observée au cours de Fevercice antéricur & la suite du redressement de
la production délectricité d'origire hydraulique. Des lors, le solde diticitaire de
la balance énergétique. passé 2n un an de 3 178 & 3 335 millizrs de T.E.PL s'est
alourdi et le degré de dépendance vis-it-vis de Uextéricur est demeurd proche de
80 9% .

Aussi, et compte tenu de la ndeessité de limiter fes sorties de devises affé-
rentes aux importations de produits pétraliers. les Pouvoirs publics ont-ils cherché
4 agir sur la demande en relevant les tarifs intéricurs tout en continuant d'encou-
rager la prospsction des hydrocarbures et les dludes visant it promowoir les
énergies nouvelles.

Produits pérroliers

En 1978, l'apport des giscments nationaux d'hydrocarbures a continué de
représenter 10 v, de 'ensemble des ressources locales et de couvrir 2
ment des utilisations globales d'¢nergic :

. scule-
en effet. si Pextraction dhuile brute s'est
clargie de 22000 & 34 300 tonnes. le volume de gaz recueilli n'u pas dépassé 81.4 -
millions de meétres cubzs au licu de 86.2 millions en 1977, '

(1) Voir annexes statistiques 22 2 23,
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Dans 12 méme temps. la consommation totale de produits pétroliers raffinés,
qui corrcspond aux quatre cinquitmes des besoins cnergétiques du pays, s’est
dlevée de moins de 3.2 & plus de 3.3 millions de tonnes. Son taux de progres-
sion, dgal 4 48 ", contre 86 *.. un an plus tol. sest toutefois nettement
infléchi par suite de la stabilisation dv la demande d'essence -— imputable
4 la fois au relevement des prix appliqué en début d'exercice. & la sensible
régression des ventes de véhicules neufs et probablement aux mesures de limita-
tion de la vitesse sur les routes - - et du ralentissement du rythme de croissance
des livraisons de gas-oil, revenu de 9.5 ., 4 2.5 Y., seuiement. En revanche. les
utilisations de gaz liquéfiés se sont accrues, comme l'an passé, de plus de i2 v,
tandis que l'expansion de la consommation de fuel. elle-méme stimulée par le
développemen.l de Pactivité des centrales thermiques et des sucreries, a atteint
134 . au lieu de 7.8 ., en 1977.

Duans ces conditions. le volume des hydrocarbures importés, supérieur i 3,6
mulliors de tonnes. a quelque peu sugmenté. Parallelement, les dépenses corres-
pondantes sont passées. selon les donndes de FOftice des changes, de | 589 i plus
de 1650 millions de dirhams en raison d’un nouvel alourdissement des acquisitions
de produits raffinds : en revanche. le colt des achats d'huiles brutes qui, en dépit
d'une légere diversification des sources d’approvisionnement, proviennent toujours
essenticliement d'Irak et d'U.R.S.S., est resté voisin de | 250 millions de dirhams.

Les deux raffineries nationales, dont le potentiel est quasiment saturé depuis
1976, n'ont pus - été en mesure de traiter plus de 2.9 millions de tonnes, soit la
miéme quantité qu'en 1977. Se sont donc poursuivis activement les aménagements
destinds it optimiser le rendement des unités existantes de la Société chérifienne
des pétroles et de la Sociétd anonyme marocaine de lindustrie du raffinage ;
surtout. ont ¢1¢ achevés i la fin de 1978 les travaux visant & porter la capacité
de truitement de cette derniere usine de 2,3 4 5.8 millions de tonnes.

Afin de limiter & la fois lincidence des importations d’hydrocarbures sur
la bakince commerciale et la charge budgétaire des interventions de la Caisse
de compensation. les Pouvoirs publics ont relevé, & compter du 7 janvier 1978,
les priv intérieurs des produits pétroliers, qui avaient déja été assez fortemeni
augmentds le 28 décembre 1976 : c'est ainsi que les barémes de I'essence ordinaire
et du supercarburant ont été respectivement majorés de 10,5 % et 9,5 %, tandis
que ceux du gas-oil et du fuel ont été rehaussés de 13,3 % et 16,7 %. De surcroit,
une nouvelle hausse des tarifs a été appliquée a partir du 29 décembre 1978.

Par ailleurs. les forages entrepris sur le versant méridional du Rif ont abouti,
en 1978, i la mise en évidence d'indices d'huile prometteurs ; simultanément, les
opérations de prospection en mer. notamment au large d'Essaouira, se sont pour-
suivies, Dans le cadre des travaux menés depuis 1974 en vue de mettre en valeur
fes schistes bitumineux de Iimahdit et Tarfaya, dont les réserves pourraien® s'éle-
ver & plusicurs dizaires de milliards de tonnes, ont ét¢ en outre évaluées les
possibilités d°utilisation d'une technique permettant d’extraire le pétrole sur le
site méme : parullelement. ont continué les études de rentabilité des différents
procidés dexpivitation déja examinés.

Electricité

Lua progression annuclle de la consommation d'électricité, estimée a 3639
millions de KWHh. cst restée voisine de 10 .. taux qui correspond a un double-
ment des besoins tous les sept ans @ toutefois. alors qu'elle avait dépassé 11 %
au cours des deux exercices untéricurs. elle s'est ctablie 4 9,2 % seulement par
suite de la diminution de la demande du secteur minier.

Assurée {0 hauteur d'environ 90 par I'Office national de I'électricité, la
praduction globhale serait elie-méme passéc. compte tenu des pertes de transport.
de 3670 i quelque 4060 mitlions de kWh. Les apports des usines hydrauliques,
fortement ¢largis en 1977, ne s'étant gudre accrus, 'augmentation ainsi enregistrée
résulte principa’ement de I'extension de la production d'origine thermique qui,
chiffrée a4 2 719 millions de KWh au liew de 2397 millions précédemment. a
représenté plus des dewy tiers des fournitures lotales d’électricité.

Afin d¢tre en me are “de satisfaire les besoins croissants des industriels et
des particuliers. I'Ollice 4 poursuivi en 1978 son programme d'équipement @ a été
ainsi achevée lu construction de usine hydro-électrique Idriss | tandis que con-
unuait ceile des centrules thermigues de Mohummedia et de Kénitra ainsi que

" des puvrages hydro-agricoles Oued-El-Makhuzine et El-Massira. Par ailleurs, dans

le but d'éviter que I'essor de la consommation d'électricité entraine un alourdis-
sement lrop sensible du déficit ¢nergétique du pays. il a €té décidé, dans le cadre

du Plan triennai 1978-1980. d'enticprendre les dtudes relatives 4 I'édification
éventuelle de nouveaux barrages. situds pour la plupart dowles bassins du Sebou
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et de I'Ovm-Er-R'bia, d’une usine thermique fonctionnant aux schistes et d'une
centrale nucléaire qui, le cas échéant, pourrait utiliser I'uranium contenu dans
les pnosphstes; en outre, il a été prévu d’examiner les applications possibles
de Iénergie solaire au Maroc.

Cherbon

Pratiquement stationnaire en 1977, la production d’anthracite n'a que trés
Iégérement progressé au cours de 'exercice considéré : s’établissant 2 720 000
tonnes, clie a en effet augmenté de 13000 tonnes ou 1,8 % seulement. En revan-
che, les ventes globales, qui étaient précédemment tombées & 791700 tonnes, se
sont élevées & 826 000 tonnes, marquant de la sorte une avance annuelle proche
de 35000 tonnes Cette évolution est liée essentiellement & 1'extension des .besoins

des eentrales thermlques de POffice national ‘de I'électricité, qui ont absorbé
711 000 tonnes au lieu de 676 800 tonnes un an auparavant; enfin, tout en demeu-
rant relativement faibles, les exportations sont elles-mémes passées de 52400 &

56 100 tonnes. Dans ces conditions, les stocks conservés sur le carreau de la
mine s¢ sont & nouveau amenuisés. De leur coté, les importations de charbon
gras et de coke industriel ont atteint 41 500 tonnes contre 31 000 tonnes en 1977.

Les travaux de creusement du puits n® V de Jerada se trouvaient en voie
d'achivement 2 la fin de P'année. L'exploitation prochaine de ce sitge, dont les
réserves sont estimées & 100 millions de tonnes. devrait permettre d’accroitre
sensiblement les quantités d’anthracite extraites.

L’INDUSTRIE — LE TOURISME

. En 1978, le développement de l'activité industrielle s'est poursuivi i un
rythme trés proche de celui qui avait &é enregistré précédemment : aprés avoir
progressé de 6,6 % cn moyenne au cours des trois derniers exercices du plan
guinquennal 1973-1977, 1a production de ce secteur s'est en effet dlevie de 6.3 .
en un an ('). Les nouvelles données de la comptabilité nationale révilent par
ailleurs que la valeur ajoutée par I'industrie et I'artisanat. évaluée i 5070 millions
de dirhams aux prix de 1969, a représenté 19,5 v.. au lieu de 189 ., en 1977.
de la production intérieure brute. De tels résultats, obtenus grice, surtout, au
redressement des fabrications de denrées alimentaires. apparaissent d'autant plus
remarquables que la conjoncture internationale est demeurde peu propice i 'ex-
pansion des exportations et que les mesures de stabilisation prises dans le cadre
du Plan triennal 1978-1980 se sont inévitablement traduites par un fléchissement
des cadences de plusicurs branches. La diminution des programmes d’équipement
a également freiné I'activité dans le bitiment et les travaux publics, qui ne sont
pas pris en compte dans l'indice de la production industrielle.

Biens d"

équipement et biens intermédiaires

Industries métallurgiques

A peu prés stable en 1977, la production des industries métallurgiques a,
dans I'ensemble, enregistré un recul assez sensible en 1978. En effet, 'activité
des branches les plus importantes de ce secteur, dont les carnets de commandes
se trouvaient encore relativement bien garnis au cours du premier semestre, a
été par la suite affectée par le recul des commandes publiques et, dans une
moindre mesure, par les difficultés d’approvisionnement lides aux mesures prises
en vue de réduire fe volume des importations,

Il en a été notamment ainsi dans les entreprises de chaudronnerie et de
menuiseries métalliques qui, aprés avoir achevé les travaux entamés précédem-
ment, ont dd, dans la deuxiéme moitié de I'exercice, ralentir fortement leurs
cadences. De méme la production des fonderies, déja en baisse de 19 . en 1977,
a diminué de 5 % d’une année a I'autre.

(1) Voir annexe statistique 26.
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Dars le cadre du vaste programme d’équipement lancé par I'Office national
des chemins de fer, P'activité de I'industrie du matériel ferroviaire a été en revan-
che stimulée par la livraison de nouveaux modetles de wagons et lexécution
d’importants marchés de construction de ponts.

Parallélement a P'évolution satisfaisante des récoltes et a la création de
nouvelles coopératives, la commercialisation des machines agricoles s'est déve-
loppée ; toutefois, en raison de Iimportance des stocks antérieurement constitués
et de la transformation de certaines chaines de montage, le rythme des fabrica-
tions n’a guere varié. Amorcée en 1976, la régression de la demande de véhicules
de tourisme s’est & linverse accentuée : quelque peu supérieure & 6 % en 1977,
elle a atteint plus de 15 % au cours de 'exercice considéré, si bien que le nombre
de voitures montées, revenu en un an de 22 777 & 19666 unités, « liii-méme
fléchi de 13.7 . Un tel mouvement S'explique par Paugmeatation des prix de
vente. le relevement du codt des assurances, la majoration des tarifs dea carbu-
rants et l'institution d’ure taxe de mise en circulation. En ce qui concerne les
véhicules utilitaires, la dégradation -de. P'activité s'est révélée encore plus accusés
puisque l'indice spécifique a marqué une chute de 'ordre de 40 % ; dans ces
conditions, la moitié du potentiel de production a été inutilisée et il a été procédé
i la réduction des horaires de travail et des effectifs.

Elargi de 85 '\, en 1977 uprés avoir été contracté durant deux années
consceulives., le volume des fabrications d’emballages métalliques s'est encorc
accru de pres de S 7, grice 4 I'extension des besoins des conserveries et des

industries non alimentaires.

Industries chimiques, parachimiques
et de transformation du caoutchouc

Ddja en hausse de 10.1 .. en 1976 et de 16,4 % en 1977, I'activite des
industrics chimiques et parachimiques a progressé de 10,7 9%. En effet, tandis
que lu fabrication d'engrais. précédemment augmentée de 23,3 %, a peu évolué

compte non tenu, il est vrai, de la production de Maroc-Phosphore en pro- .
gression sensible  celle d'acide phosphorique, essenticllement livrée a la clientdle
étrangere, et celle d'ucide sulfurique se sont développées. ‘De méme, en dépit, de
Ia faiblesse des commandes, des utilisateurs, qui avaient constitué d’importants:
stocks, la Société nationale d'électrolyse et de pétrochimie, mise en service en-
acat 1977, u écoulé sur le marché intérieur des quantités accrues de polychlorure

. de vinyle. de chlore et de soude. Stimulées par 'essor de 1a consommation de

hoissons guzeuses, les fabrications de gaz carboniques se sont de leur cdté élevées
de 7827 uu lieu de 19,6 .. un an auparavant. En revanche, I'expansion de la
production d'oxygéne et d’acétylene s'est révélée nettement moins vive par suite
de_l'orientation défavorable de la métallurgie : et la détérioration de la conjone-
ture dans le batiment et la construction automobile s'est traduite par un ralen-
tissement de la croissance du compartiment des peintures et vernis, qui n'a pas
excédé 59 % alors qu'elle avait atteint environ 25 %, au cours des deux exercices
précédents.

Quant 4 Plindustrie pharmaceutique, elle a continué de bénéficier d'une de-
mande soutenue et plusicurs laboratoires, dont certaines unités se trouvaient
saturdes, ont entrepris d'importants investissements.

Par ailleurs, dans la transformation du caoutchouc, l'augmentation des
ventes d'enveloppes de remplacement ayant plus que compensé la diminution
des livraisons destinées aux usines de montage de véhicules neufs, la production
de pneumaliques s'est globalement élargie de prés de 2 9% ; a Pinverse, malgré
une intensification des fournitures de bandes transporteuses et des _exportations
de bottes, les fabncalnons d’ouvrages divers en caoutchouc ont, dans Pensemble,
régressé de 3,5 % en raison, notamment, de la baisse des commandes de semelles.

Matériaux de construction - Bitiment et travaux publies

Matériaux de construction

Alors qu'il sétait inscrit en hausse de 8,1 ¢ % en 1977, Yindice officiel de
industric de transformation de minéraux des carritres a fléchi de 05 % en
1978. Un tel mouvement est lié a la réduction des fabritations de matériaux de
construction en terre cuite et de produits en amiante-ciment ou agglomérés divers,
qui se sont respccnvement coniractées de 16 % et de 13,3 % d'une année A I'autre.

En revanche la production de ciment, évaluée A quelque 2800000 tonnes,
s’est accrue d'environ 8 9 grice i une meilleure utilisation du potentiel emstant.
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Dans le méme temps, la consommation de cic.znt. en expansion rapide au cours
du dernier quinquennat, est revenue de 3600000 4 3500 COU tonnes. Ce renver-
sement de tendance résulte er partic du recul des ionnages importés qui, par
suite de difficn'.’s d'approvisionnement, a'ont pas dépassé 670 000 tonnes au lieu

de 1000 U00 de tonnes cn 1977. mais il tient surtout au ralentissement de Pacti-

vité dans le batiment et les travaux publics.

Bdtiment et travaux publics

Dans le bitiment, si le nombre des permis dé construire délivids a4 augmentd
de plus de 6 %. la surface de planchers ct fa valeur des opdrations projetées. qui
avaient respectivement progressé de 5 . et de 16 % en 1977, se sont abaissces
de 21 9, et de 15 %,. Les nouvelles mesures fiscales adoptées en 1978 dans le
but de lutter contre la spéculation immobilicre se sont en effet traduites par un
fléchissement sensible des mises en chantier de constructions de rapport.

De leur c6té. les plans de charge des entreprises de travaux publics se sont
fortement réduits. au fur et & mesure de l'achévement des marchds précédemment
conclus , de fait, les nouvelles commandes publiques, effectuées dans le cadre
du Plan tricnnal 1972-1980, se sont révélées moins importantes que précédem-
ment et ont €t¢, de surcroit, passces avec retard. Dans ces conditions, de nom-
breuses affaires ont dit dimiruer leurs effectifs dans de larges proportions.

Biens de consommation

Industries textiles

En 1977. la dégradation des revenus agricoles et les dispositions prises par
les pays membres de la Communauté ¢conomique curopéenne afin de limiter
‘I’extension de leurs importations d'articles de bonneterie et de confection avaient
entrainé, & partic du milieu de l'exercice. un ralentissement de Tlactivité des
industries textiles. En 1978, la demande intéricure est demeurée faible tout au
long du premicr semestre, les effets défavorables de la précédente campagne
agricole continuant de se répercuter sur la consommation locule et les entreprises
visées par les mesures de contingentement réduisant leurs achats aux aulres
branches. Elle s'est ensuite quelque peu animdée grice aux meilleurs résultuts
obtenus dans 'agriculture mais de nombreuses affaires ont éprouvd des difficultés
& accélérer lsurs cadences en raison des tensions auxyuclies étaient soumises leurs
trésoreries : ces derniércs se sont en effet trouvies successivement affectées par
I'allongement des délais de recouvrement des créances, nar la hausse des maticres
premicres puis par l'obligation de comsuluer un deépot préalable a I'importation.
Pour leur part, les livraisons & I'étranger ont ¢été légérement stinulées par les
encouragements financiers accordés aux exportateurs et par un clargissement des
contingents adrr}is sur les marcaés de la Communauté dconumique curopdenne.

Dans ce contexte. aprés avoir progressé de 11 . en 1976 et de 3.3 " en
1977, l'indice des industries textiles a fiéchi de 3.2 . en [978: wutefois, cette
évolution d’ensemble recouvre des mouvements quelque peu différents d'un secteur
& Tautre. Ainsi. dans le compartiment de la laine, les fabrications des filatures
ont éié abaissées de 12.5 . et celles des usines de tissage de 9 .. seulement !
dans la branche du coton. si la production des filés a été diminude de 8.2
Pactivité des unités de tissage s'est maintenue i son niveau antérieur @ quant au
traitement de la soie et des fibres synthétiques, il a enregistré un recul limité
a 2,6 7. Enfin. les manufactures darticles de bonneteric et de confection. qui
ne sont pas prises en compte par lindice officiel. ont pu développer légerement
leurs cadences. parallelement it T'assouplissement des mesures protectionnistes qui
les concernent.

Industries alimentaires

Lactivité d'ensembie des industries alimentaires, qui avait flechy en 1977,
marqué une nette avance au cours de I'exercice considérd : en effet. les principules
branches de ce secteur ont soit poursuivi, snit repris leur expunsion par suite
d’une amélioration sensible de leurs conditions d'approvisionnement.

Précédemment en baisse de 5.7 .. Vindice des « industries alimentaires »
fait ainsi ressorfir une progression annuelle de 17.6 .. Le potentiel des sucrerics,
renforcé par l'entrée en service de l'usine du Loukkos. a pu étre plus largement
utilisé grace a des récoltes records de betlerave sucricre et de canne i sucre :
les tonnages obtenus se sont accrus de 58 . pour s*établir 4 367000 tonnes ct.
4 ce niveau, ils ont couvert pres des deux tiers de la consommation nationale,
estimée & 588 000 tonnes. De son cdté, la production des minoteries industrictles

s'est élargie de 15.5 .. afin de répondre @ I'accroisserient de la demande : Ja
reconstitution des stocks de céréales conservés par les agriculteurs a suscité un
développement notable des achats de farines et semoules dont les prix subven-
tionnds sont, de surcroit, relativement avantageux par rapport aux cours des ‘blés
sur le marché libre. Pour leur part, les fabrications de couscous, pates alimen-
taires et biscuits, dé 1 hausse de 6 . en 1977, ont augmenté de 5 %.

Des progres subs.antiels ont ¢galement été enregistrés dans les autres indus-
trie~ alimentaires. Tel a ¢té le cas pour les laiteries et les usines de boissons
gazeuses qui ont respectivement accéléré leurs cadences de 25.6 7, et de 21,6 %.
De méme. mieux approvisionndes en raison. notamment, de l'extension du volume
des apports des buateaun étrangers. les conserveries de poissons se sont trouvées
en mesure de redresser leur activité qui aurait été toutefois plus soutenue si une
proportion croissante des prises n'avait dii étre dirigée vers la branche des sous-
produits ¢ en dépit d'un net retrait des expéditions vers les pays de la Commu-
nauté deonomique europdenne, consécutif a lemtrée en vigueur d'un régime
douanicr moins favorable. les tonnages cxportés ont pu étre maintenus i leur
niveau antéricur et les recettes correspondantes améliorées a la faveur d'un nou-
veay relévement des prix de vente.

Enfin. par suite d'un développement trés accusé de la production de jus,
Pindice relatil aux conserveries .de fruits et Iégumes s’est élevé de 17.6 9 d'un
exercice i 'autre.

Industrie des corps gras -

Purallclement & la progression de la consommation et au recul de la pro-
duction d'huile d'olive. la trituration des graines oléagineuses et l'activité du
raflinage sont respectivement amplifies de 6.8 ' et de 16,7 %, en 1978. Quant
aun fubrications des savonneries, concurrencées par les détergents de synthése,
eiles se sont réduites de 16 . en un s,

Duluse-ie des pupivrs et cartons

L'expansion de Vindustric des papiers et cartons, égale @ 3.8 7, au lieu de
8.2 . precédemment. s'est ralentie en raison du fléchissement des cadences du
ecteur de fu transformation. En revanche. Paccroissement de la demande interne,
en partie lié aun mesures de contingentement des importations. et la vive reprise
des ventes it Iétranger ont entrainé une hausse considérable de la production de
pilte & papier.

Industries du cuir

Orientée & L buisse au cours des deux exercices antérieurs, l'activité de
I'industrie du cuir s'est quelque peu redressée en 1978. En effet, si, faute d'ap-
provisionnements suffisants, les entreprises de tannage des cuirs lourds ont di
encore réduire sensiblement le volume de leurs fabrications. la production des
peausseries, aprés avoir régressé trois anndes de suite, s'est accrue de 35 %
surtout. celle des manufactures de chaussures, qui n'avait guere varié en 1976
et en 1977, s'est clargie de 9,1 “.

Industries diverses

L'évolution des industries diverses s'est inscrite dans le prolongement de la
endance observie précédemment. Clest ainsi qi« les fabrications de placages de
contreplaqués el d'articles en licge ont continué de se développer & une allure
assez rapide et que, dans la branche du matériel clectrique et électronique, la
forte contraction du montage des appareils de télévision et des récepteurs de
radio n'a pas ¢lé compensée par la progression, il est vrai ralentie, de la pro-
duction de hix et cibles isolds.

Tourisme

L'aclivité touristique. qui s'était nettement redressée en 1977, n'a guére
progress¢ au cours de Voxercice 1978 le nombre .otal de visiteurs, chiffré a
] 545 760. a en effet augmenté de 2.9 -, seulement alors qu'il s'était auparavant
accru de 23,3 ¢, ("), L'expansion des receties en devises correspondantes, estimdées
par I'Oflice des changes & la contrevaleur de 1650 millions de dirthams au lieu’

(1) Voir annexse statistugoe 27,
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de 1500 millions précédemment, a toutefois atteint 10 *. par suite dé la hausse
des tarifs hoteliers. Par zilleurs. la livraison de la plupart des constructions qui
ge trouvaient en voie d’achévement a la fin de 1977 s'est traduite par un renfor-
cement appréciable de la capacité d'hébergement.

Le flux touristique

Tandis que le tourisme de croisi¢re a représenté 4.4 95 du total des voyageurs,
contre 5 ¢ un an plus tot, le nombre de touristes séjournant dans le pays est
passé de 1427467 i 1477093, marquant de la sorte une avance annuelle de
3.5 . trés inférieure & celle de 28.9 .. qui avait été,observée en 1977, En effet.
d’une part, le flux des marocains domiciliés hors des frontitres, en augmentation
de 78 % au cours de I'exercice antérieur. s'est stabilisé i quelque 364 500 personnes
et, d'autre part. le nombre des non-nationaux s'est établi & 1112 608 aprés avoir
enregistré une extension limitée & 4.7 .. au lieu de 17,7 *{. auparavant.

Le rapprochement. d'une année i l'autre. des données statistiques révile que
les entrées de visiteurs étrangers se sont développées & un rythme plus soutenu
pendant les cing premiers mois de 1978 : puis aprés une pause en juin, elles ont
fiéchi en juillet et aoGt. probablement en raison de la concurrence exercée, en
matiere de tourisme de masse, pur PEspagne qui avait dévalué sa monnaie au
milieu de la saison estivale 1977 enfin, elles ont évolué assez irrégulicrement
jusqu'a lu fin de Pexercice. Duns ces conditions, I'activité touristique s'est trouvdée
un peu micux étalée duns le temps : plus animée au cours du premier semestre,
elle a ¢t moins importante ensuite. spécialement en juillet et aoit, la part de ces
deux mois dans le total des arrivées revenant en un an de 27.8 . i 246 .
Quant au classement par nationalités, il fait appuraitre que le nombre des voya.
geurs frangais, toujours au premier rang s'est élevé de 284029 & 315962, soit
une progression de 1.2 . au lieu de 26 . précédemment, et que celui des
visiteurs espagnols, égal & 142 678, est demeuré & peu pres stable alors qu'il s'était
élargi de 224 9% en 1977 voisines chacune du chiffre de 110000. viennent
ensuite les entrées de touristes britanniques, américains et allemands.

Par ailleurs, il ressort de la ventilation des touristes de séjour par modes
de transport utilisés et par points d'accds au territoire national que lu part de
la voie adrienne est restée proche de 40 ° et que celle des postes fronticres de
Tanger et de Bab Sebta s'est respectivement établie & 32.3 .. et 302 .. contre
346 9% et 28,2 % en 1977. :

.

L'infrastructure *hoteliere

En matitre d’équipement hételier. 1 890 lits avaient été livrés en 1977, annde
terminale du dernier plan quinquennal, et de nombreux chantiers. correspondant
4 environ 4 300 lits, étaient en cours i la fin de ce méme exercice. En 1978, ce
sont quelque 3 700 lits qui sont venus reaforcer la capacité d’hébergement Ju

pays, portée au total & 51 100 lits auxquels sajoutent plus de 11000 emplace- .

ments réservés aux campeurs et aux possesseurs de caravanes,

Cet élargissement des structures daccueil s'inscrit dans la ligne des orien-
tations retenues par le Plan triennal 1978-1980 qui, en dehors des investissements
& effectuer dans le domaine para-hotelier, a prévu la mise en service de pris de
19000 lits en trois ans, dont plus de trois quarts doivent étre réaliscs par e
secteur privé. Par ailleurs, plusieurs mesures ont été retenues afin d’accroitre le
taux d'occupation de l'infrastructure existante : cest ainsi que seront encore
améliorées les prestations hotelicres, intensifices les campagras publicitaires
I'étranger et.développées les actions visant & mieux étaler la saison touristique.

LES PRIX — LES SALAIRES
LA POPULATION — L'EMPLOI

Prix

Pans une conjoncture économique marquée par le redressement de la pro-
ductml.l agricole et, surtout, par P'adoption de mesures de stabilisation, Ia hausse
des prix s'est révélée moins accusée que précédemment. En effet, lindice du codt
de Ia vie a augmenté, d'une fin d’année 3 lautre, de 9,7 9% alors qu'il s’était
accru de 12,1 % en 1977 et de 13.4 % en 1976 ; de méme, la variation en moyenne
amnuelle de cet indice — les chiffres obtenus selon ce mode de calcul, jugé plus

significatif de I'ensemble des mouvements enregistrés au cours d'un exzreice

. s H M M .
seront seuls étudiés dans les lignes qui suivent — n'a pas dépassé 9,7 9 au liey
“de 12,5 % auparavant,

De son c6té, I'indice des prix & la production industrielle, énergétique et
mini¢re, publi¢ pour la premitre fois en 1978, fait ressortir, sur Ia base de données
encore provisoires, une avance annuelle limitée i quelgue 6 %. Quant a l'indice
des prix de gros précédemment calculé par référence 4 1939, ii a cessé d'étre
€laboré apris décembre 1977 en raison de son inadaptation aux structures éco-
nomiques actuelles.

La décélération de la hausse du cott de Ia vie est largement impuiable aux
résultats satisfaisants de la dernidre campagne agricole. De fait, 1a relative abon-
dance des récoltes s’est traduite par une détente des cours des denrées alimentaires
vers le milieu d'exercice, conforme au profil saisonnier habitucliemant observd,
En revanche, le relévement des tarifs énergétiques a pesé dés le début de I'annce
sus I'évolution des indices et les prix des approvisionnements industtiels ont
régulierement progressé ; de surcroit, les marges bénéiciaires semblent s'étre
€largies dans la distribution et la majoration des droits sur les produits d’origine
étrangére. déja affectés par Tlinflation mondiale, a bicn enténdu éé répercutde
par les importateurs. )

Indice du coiit de la vie

Le niveau des prix de détail est officiellement suivi, depuis 1975, a Paide
d'un indice qui se référe & cing catégories socio-économiques répartics dans les
huit plus grandes villes du pays et recense 210 articles ou services parmi lesquels
les produits alimentaires. en raison de la pondération choisie, o cupent une place
prépondérante. Cet indice, qui, en moyenne annuelle, avait augmenté de 12,5 9
en 1977, s'est élevé de 9.7 S5 en 1978 (V).

Aprés avoir enregistré une forte pousséc au cours du premier trimestre,
notamment en raison de la hausse des transports, il n'a guére varié jusqu’au mois
de juillet griice au fléchissement saisonnier du prix des denrées alimentaires ; son
mouvement ascendant a ensuite repris d’aodt i octobre, paralle! ‘ment a I"accen-
tuation de la demande observée i l'occasion du Rar:adan et de la rentrée scolaire ,
puis il s'est & nouveau stabilisé jusqu'a la fin de 'exercice.

L'analyse géographiyue de I'indice du coiit de 1a vie montre que les prix
de détail se sont accrus d'environ 11 %, 4 Marrakech, Fés et Agadir et de 7,7 %

seulement & Tétouan, tandis que les relevés effectuds 4 Casablanca, Rabat et
Oujda ont fait apparaiire des résultats proches de la moyenne nationale.

La ventilation par groupes de pruduils révéle que la- variation de l'indice
général est imputable 3 hauteur d'environ 25 .. 4 la rubrique « transports, loisirs,
divers » et de prés de 50 ., a l» rubrique « alimentation »; toutefois, I'impact
de cette dernicre. contrairement aux années antérizures. résulte plus du poids
qui lui est attnibué que de son aLzmentation propre.

Poud¢-  Moyenne Movenne Vanation - Varation
ration  annuelle  annuelle brute . pondérée
“n 1977 1978 % %

Allmentation ... 54 173.8 18Y,2 + 8,3 + 48
Habillement ... ... ... 8.5 130,1 171,09 +14,3 + 1.2
Habitation ... .. ...... 13,5 41,8 1583.7 + 84 1.0
Entretion, hygitne, soins 3.5 129,4 1387 + 7.2 + 0,3
Trimsports, Toisirs, divirs 18,5 1512 172.0 +13,8 + 24
Indice géneral ... .... 100 169.8 170.4 + 9.7 + 9.7

En effet. I'éiévation.  'nuelle de I'indice alimentaire. chiffrée 4 8,3 °5 au lieu
de 13.7 , en 1977 et 10.3 " en 1976. s'est a:irée moins forte que celle de la
plupart des autres postes. Une telle évolution est lide au ralentissement du rythme
de progression des prix de la viande, qui n’a pas excédé 84 ° au lieu de 129 %
auparavant, et de ceux des légnmes frais. dont le relevement a été limité a4 7.5 %
contre 20 *, un an plus t6t. Elle tient aussi 4 la répercussion. quoique tardive
et partielle, de 1a détente des cours mondiaux du café sur les tarifs intérieurs, qui
a entrainé un fléchissement de 4.4 %, des plantes aromatiques, en hausse de 62 %
en 1977. L'influence favorable de ces mouvements a été cependant quelque peu
atténuée par les majorations substantielles qui ont affecté les épices. les légumes
secs el surtout les preduits & base de céréales. )

th

Vair annexe statistique 28.
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Pour sa part, la rubrique « transports, loisirs, divers », qui avait marqué une
avance de 11,9 % précédemment, a enregistré une augmentation de 13,8 % a la
suite de l'enchérissement du prix des carburants et des tarifs d’assurance auto-
mobile,

Le rel2vement des loyers, des frais de chauffage et d’éclairage explique, pour
Vessentiel, la progression de 8.4 9 du poste « habitation ».

- Quant A la hausse des articles d’habillement, égale a 145 %, elle a été
principalement déterminée par I'accroissement du prix des vetcmcnts de dessus
et, dans une moindre mesure, de celui des chaussures.

Indice des prix & la production industrielle, énergétique et miniére

Pondéré par référence a la structure de l'industrie marocaine en 1975, I'indice
des prix & la production industrielle, dont la période de base s'étale de juillet
1975 & juin 1976, est calculé trimestriellement & partir de relevés de prix saisis
A la sortic d'usine et hors-taxes. 1 comprend 171 produits témoins, classés en
22 branches de la comptabilité nation:le, elles-mémes réparties dans les trois
groupes suivants : mines, énergie et industries de transformation. Destiné a étre
utilisé pour déflater les agrégats élaborés par les comptables nationaux en valeur
courante; il permet également de suivre I'évolution des prix a la producuon depuis
la suppression de I'ancien indice des prix de gros.

C'est ainsi que le groupe « énergie » a accusé, d’une année i l'autre, une
hausse de 154 9% & la suite d'une élévation de plus de 20 ., de la rubrique
dlectricité et eau et de plus de 7 % de la ligne relative aux produits pétroliers
raffinéds ¢t aux autres combustibles. De son cité, le groupe des industries de
transformation a augmenté de 7.8 ' tandis que celui afférent uux mines. selon
dex estimations provisoires, aurait fléchi de prés de 9 *... Dans ces conditions,
lindice général aurait progressé d'environ 6 '\, par rapport a 1977 ().

Afin d'atténuer les tensions inflationnistes. qui. certes moins accentudes que
précédemment, se sont encore manifestées au cours de I'exercice. les Pouvoirs
publics ont continué de subventionner les produits de buse. et notumment les
denrées’alimentaires de premitre ndcessité : les versements du trésor effectués o
e titre sont toutefois revenus en un an de 699 & 389 millions de dithams par
suite d’une nouvelle baisse des cours du sucre sur les marchés mondiaun ainsi
que du réajustement du prix des ciments et carburants, Les autorités ont dgale-
ment facilité 1'importation de viandes congeldes ou sur pied ct intensific los
contrdles destinés A enrayer les mouvements spéculatifs et & contenir les murges
bénéficiaires dans des limites raisonnables. Sans ces mesures. Ienchérissement du
colit de la vie aurait été plus accusé et d'autant plus difficilement supporté puar
les catégories sociales les plus modestes que les revenus rdels nonl que peu
progressé en 1978.

Salaires

“Soucisux de rétablir progresswement les grands Lthbres deonomigues et
financiers, ¢t en partlcuher de réduire les déficits du budget et de la balance des
paiements courants, les Pouvoirs publics n’ont pas jugé opportun de procéder.
en 1978, 2 un réajustement officiel des revenus, relevés pour la dernicre fois au
début de I'année 1977. Néanmoins, prenant en considération la hausse. certes
quclquc peu ralentie, mais encore importante du coiit de la vie, des entreprises
du secteur privé ou seml-pubhc ont ét¢ amendes & accorder des augmentations
de salaires ; cependant, ni 'ampleur, ni le nombre de ces derniéres n'ont été de
nature & accroitre sensiblement le volume de la masse salariale globale, i semble
donc, en definitive, que le pouvoir d’achat des salariés ne se soit guére amélioré
au cours de I'exercice considéré.

Dans ces conditions, et sous I'effet d’autres facteurs, le climat social s’est
nettement tendu dés les derniers mois de 1978 et, aprés concertation avec les
orgsnisations syndicales et patronales, il a été notamment décidé, a la fin d’avril
1979, de majorer les traitements et salaires et d'intensifier la lutte contre ’éléva-
tion des prix.

Dans le domaine social. les pensions & long terme versées par la Caisse
pationaie de sécurité sociale pour cause de vieillesse, d'invalidité ou de décés
ont été relevées a compter du 1% juillet 1978 et les allocations familiales, dont
Paugmentation avait éte annoncée en 1978, ont été portées de 24 & 36 dirhams
par enfant et par mois & partir du 17 janvier 1979.

(1) Voir annexe siatistique 29.

Population - Emploi

Estimée, & fin 1978, & plus de 18,8 millions d’habitants, 1a population du
pays, qui saccroit & un taux annuel de 3 %, se caractérise par sa jeunesse — pris
des deux tigrs des Marocains sont en effets iigés de vingt-cing ans — et, en dépit
d’un important mouvement d'exode vers les grandes villes, par la prépondérance
des ruraux.

Dans le domaine de I'emploi, si les résultats satisfaisants de la dernidre
campagne agricole permettent d’avancer que la situation s’est améliorée en milien
rural, fes informations fragmentaires relatives aux offres - emplois révélent en
revanche une dégradation du marché du travail en milieu urbain. Ainsi, d’apras
les renseignements recueillis par le Ministére du travail et de la formauon pro-
fessionnelle, les licenciements ont été plus fréquents et les embauchages moina
nombreux, si bien que les créations nettes de postes sont revenues en un an de
12849 a2 5934 seulement; cette évolution défavorable résulte notamment des
difficultés qui ont affecté les secteurs du batiment et de la métallurgie.

Dans une telle conjoncture, le climat social s'est sensiblement alourdi e
nombre des conflits sociaux officiellement recensés est en effet passé de 780 en
1977 & 91¢ en 1978. Toutefois, grice aux interventions de I'administration, les
mouvements revendicatifs ayant dégénéré’en gréves n'ont entrainé que la perte
de 306 000 journées de travail. au lieu de 315000 un an plus tét.

Le plan 1978-1980 a réaffirm¢ la nécessité de poursuivre les actions menées
dans le cudre de ia promotion nationale, qui. tout en associant la population A
'effort de développement suscité par I’Etat, contribuent a Iutter contre le chOmage
et le sous-emploi par I'exécution de gros travaux d'équipement dans les campe-
gnes : le programme retenu pour cette période de trois années devrait ainsi
procurer 2R millions de journées de travail et nécessiter un investissement global
de 250 millions de -dirhams. En 1978, 6,5 millions de journées ont été effectivs-
ment fournies. ce qui représente 'occupation de 32 500 ouvriers pendant une
durée de 20 jours.

La reprise du mousement d'émigration. amorcée en 1976 aprés le recul
observd depuis 19730 ne s'est pas prolongde au cours de Pexercice considéré :
bien au contraire, les statistiques officielles portant sur les contrats d’embauche
révelent que le nombre de ces derniers n'a’ pas dépassé 12 834 au lieu de 20 §74
précédemment. Ce renversement brutal de tendance résulte essentiellement de
Farrét des départs 4 destination de la .Lybie. qui avait accueilli prés de 7000
travarlleurs en 1977, et. dans une moindre mesure, de Ja baisse du nombre des
contruts conclus avee I'Arabie Suoudite 1 en revanche, les postes offerts par la
France sont demeurés voisins de |1 700. 11 convient par ailleurs de noter qu’une
grande partic des emplois nouvellement obtenus sont de nature saisonnidre.

Enfin. en ce qui concerne la formation professionnelle, 'année 1978 a été
marquée par la mise sur pied d'unc commission permanente chargée notamment
de centraliser les diéments d'informution, de définir les priorités en fonction des
besoins de I'économie marocaine. d'encourager et de coordonner P'ensemble des-
initiatives publiques et r;rivées prises en la mati¢re. Est prévue en outre la créa-
tion d'un institut de technologie appliquée destiné aux cadres moyens,

LE COMMERCE EXTERIEUR

L'intense effort d'équipement engugé en 1975, et poux;sui-'i malgré le retour-
nemert du marché des phosphates et la succession de productions agricoles
insuffisantes. a ertrainé une profonde détérioration de la balance commerciale :
cetle dernigre, calculée sur la base C.A.F.‘F.O.B,, faisait en effet ressortir, pour
T'année 1977, un déficit de 8 542 millions de dirhams, dix fois supéricur & celui
qui avait été enregistré en 1974. Aussi les Pouvoirs publics, qui avaient déja
décidé, dans le cadre de la Loi de finances pour l'exercice 1978, de relever le
taux de la taxe spéciale & Timportation et, surtout, de réduire le montant des
investissements publics, ont-ils retenu en ju'in un ensemble de mesures propres &
accélérer I'assainissement des comptes extérieurs. En premier lieu, a été institué
un dépdt préalable €gal & 25 9% de la valeur tdtale de I'importation prévue et
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blogué en compte non rémunéré pendant une durée minimum de six mois i
cumpter de la date de la domiciliation bancaire ; toutefois, n'ont pas été assujettis
a cette obligation certains achats. et spécialement teux de denrdes alimentaires
de base, de produits pétroliers, de ciment et de médicaments, ainsi que les appro-
visionnements effectués par les coopératives et par les petites et moyennes enire-
prises. En second lieu. les trois listes du programme gé:éral d’importation ont
été révisées afin de soumettre a autorisation un certain nombre de marchandises
dont I'acquisition était auparavant libre et de prohiber I'entrée des biens de
consommation jugés non essentels ou fabriqués localement. Enfin, des disposi-
tions ont été prises, notamment en matiére de politique du crédit, dans le but
de favoriser les exportations.

Dans ces conditions, le déficit des échanges commerciaux, évalué en valeur
F.OB. 4 4617 millions ¢e dirhams au lieu de 6814 millions précédemment, a
pu étee réduit de prés d’un tiers en un an : tandis que le montant des expéditions
augmentait de 6,8 % contre 5 % en 1977, celui des importations fiéchissait en
effet de 14,2 9% -grace, suriout, 3 une coatraction accusée des charges relatives
aux biens d’équipement. Parallélement, le taux de couverturé des importations,
qui s’était abaissé 4 46,2 9%. est remonté a 57.6 9. comme Iindique le tableau
suivant :

i

! |
en millions de dirhams 1974 1975 l 1976 1977 | 1978
Importations (1) (F.0.8) | 7297 | 9147 t 10168 © 12674 | 10878 |
Exportations (2) (r.0.B.) | 7 440 6238 | 5579 | 3300 | 6261
Solde ................. T3 2000 | —450 L6814 | —a617
Couverturc (en %) ..... 102,0 682, 519 L4621 576

(1} Non compris les biens importés sans contrepartie.
(1) et (2) Y compris le carburant de soute servant a Favitaillement des navires ot acronefs.

Exprimé en termes C.A.F./F.0.B., c'est-a-dire en retenant les dépenses de
frét et d’assurances, estimées a 1483 millions de dirhams. le taux de couverturc
des importations est passé de 40,7 % a 50,7 .. Calculé sur la méme base. le
déséquilibre du commerce extérieur, qui s'était élevé de 5976 4 8 542 millions
entre 1976 et 1977, est de son coté revenu a 6100 millions; en dépit de ce
remarquable renversement de tendance, il n'en reste pas moins préoccupant
puisquil atteint presque la valeur des exportations et représente prés de 12
du produit intérieur brut (!).

Cette atténuation du déficit de !a balance commerciale uurait éi¢ encore plus
accusée si I'évelution du rapport des prix ne s'était pas réveide Jdéfavorable © les
termes de P’échange, qui s'étaient redressés en 1977, se sont en effet netiement
détériorés en 1978.

Par ailleurs, I'examen du solde des échanges par calégorie de trunsuctions
fait apparaitre une amélioration des résultuts de la plupart des rubriques :

en mithous de dirhams I 1974 1975 ’ 1473 ' 1977 I 1978
Produits alimentaires .,.| — 186 —1i38 | — 175 — a3 -+ 17
Energie et produits bruts| -+2678. +186% |, + 504 - 222 — a8
Demi-produits ......... —~ 1598 —1819 « =2174 —25312 - --2190
Biens d'équipiment .. .| —1378 —2445 i —3423 -+ —4941 : —3354 i

4 Biens de consommation .| — 368 | — 623 | — 708 | — 628 | — 354

| » T T T T T

| Total ......| — 852 | —4156 | —5976 | —8542 b —6100 |

Toutetois, il faut encore noter que la réduction du déficit global est impu-
iable, i hauteur des deux tiers, & la nette diminution des dépenses afférentes aux
entrées de biens d’équipement. Il convient également de préciser que les impor-
tations nettcs d’huiles végbtales et de graines oléagineuses sont comptabilisées,
pour 360 millions de dirhams contre 354 millions en 1977, dans le poste « énergie
et produits bruts » ; si tel n’élait pas le cas, cette derniére rubrique présenterait
un excédent de 141 millions au lieu de 132 millions précédemment et le désé-
quilibre des « precluits alimentaires » reviendrait de 593 & 343 millions.

knhn, la distribution géograpmique des flux commerciaux montre que fes
nations européennes sont dans I'ensemble demeurées les principaux partenaires
du Maroc, méme si, d'un pays & l'autre. des disparités «otables peuvent étre
observées dans I'évolution des courants d'échanges.

(1) Vuir annexes statistiques 30 & 35,
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Imporiations

En rapide expansion au cours du quinquennat 1973-1977. les tonnages
importés ont fléchi de 4.1 “. en 1978. Plus marqué a éé le recul des dépenses
correspordantes qui, évaluées & 12 361 millions de dirhams sur la base des chiffres
C.AF. au lieu de 14 402 millions un an auparavant, se sont contractées de 14,2 ™,
alors qu'elles s'étaient accrues de 112 °, en 1976 et de 246 % en 1977. Ce
mouvement de baisse est surtout li¢ 4 la régression du coiit des acquisitions de
biens d’équipement, qui a diminué de 31,9 " et qui a représenté 274 % contre
34,5 % précédemment, de la valeur globale des importations. Dans le méme
temps, la part des achats de produits bruts. de biens de consommation et de
demi-produits, qui se sont aussi amenuisés, est demeurce voisine de 10 % pour
chacune des deux premitres catégories de marchandises et e 22 % pouf Iz
troisitme ; en revanche, celle des entrées de denrées alimentaires et de produits
énergétiques, en légére augmentation, est respectivement passée de 13,5 %.3a
16,2.% et de 11,6 % 2 144 9%.

Par ailleurs, les modifications intervenues dans le programme général
d’importations ont entrainé une nette réduction des dépenses relatives aux pro-
duits acquis librement, dont la proportion serait’ revenue en wn an de 55 % &

environ 45 % du total des acquisitions i l'étranger.

Produits alimentaires

Le volume des achats de denrées alimentaires, qui avait déja progressé -de
35,7 ©, en 1577, s'est élevé de 82 ¥ et les charges correspondantes, quelque
peu supcrieures & 2. milliards de dirhams, se sont clargies de 3,1 %. Les impor-
tations de bi¢ ont dii en effet &tre portées de 12 & 15,5 millions de quintaux pour
pallier Iinsuffisance de la récolte 1978 et, surtout, reconstituer les stocks sur
lesquels des prélevements importants avaient été opérés par suite de la médiocrité
de la campagne antérieure ; les prix pratiqués sur le marché international étant
en outre orientés 4 la hausse, leur coiit est lui-méme passé de 587 a 856 millions,
marquant de la sorte un accroissement de 45,8 %. En revanche, la réduction des
tonnages de sucre importés, qui ont pu étre ramenés de 379 000 & 289 000 tonnes
eN raison de l'extension de la production locale. ainsi qu’un nouveau recul des
cours mondiaux ont permis de limiter Ja dépense inscrite sous cette rubrique a
305 millions au licu de 510 millions auparavant. De leur coté, les acquisitions
de thé et de café ont totalisé 258 millions contre 175 millions un an plus tot.

Produits énergétiques

St les achats d'huile brute sont restés voisins de 1250 millions de dirhams
par suite de la saturation du potentiel de traitement ‘des raffineries. ceux des
produits pétroliers raffinés se sont encore développés. Dans ces conditions, la
facture énergétique a atteint 1 782 millions de dirhams au lieu de 1669 millions
en 1977,

Produits bruts

A Tinverse, la valeur des importations de produits bruts »’a pas dépassé
1177 millions de dirhams alors quelle s'¢tait élevée & 1392 n iuons précédems
ment. En effet, les tonnages importés, qui s'étaient accrus ¢~ 444 24 en 1977,
ont fiéchi de 39.4 Y, par suite de la diminution des acq ..sitions de graines
oléagineuses, de bois et de soufre.

Demi-produits

Tenues, dans ta plupart des cas, d’cbtensr une autonsation d'importation el
soucieuses de limiter la charge financiére qui résulte de la constitution d’un dépét
préalable, les entreprises ont réduit de 3.5 %, le volume de leurs achats de demi-
produits ; [inflexion des charges correspondantes. égales 3 2 813 millions au lieu
de 3075 millions un an auparavant, s'est révilée encore plus prononcée en raison
de la baisse du prix de certains approvisionnements.

Biens d'éguipement

Aprés avoir enregistré une vive expansion au cours du dernier quinquennat,
les dépenses relalives aux entrées de biens d’équipement, qui avaient atteint en
1977 le montant considérable de 4971 millions de dirhams. n'ont pas excédé
3387 millions en 1978, marquant de Ia sorte une contraction de 319 % en un
an. La plupart des postes de ce groupe de produits ont enregistré des baisses
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notables ; il en a été notamment ainsi des rubriques afférentes aux ;icquisilions
de matérict de transport, Une telle évolution résulte de la régression des inves-
tissements publics et, dans une moindre mesure, de linstitution, en milicu
d'exercice, d’'un dépdt préalable a 'importation.

‘Biens de consommation

L'interdiction d'importer certains articles non essentiels et certains produits

fabriqués ou montés par industric locale. comme les voitures de tourisme et les
appareils récepteurs de radio et de télévision. a permis de réduire de 114 -~ le
cofit des achats de biens de consommation, qui est revenu de 135} 4 197

millions d’un exercice 4 V'autre.

Exportations

Parallclement 4 Paugmentation de 7.2 *'.. des tonnages expédids, le montant
des exportations, chiffré & 6261 millions de dithams au lieu de 5860 millions
pté‘ce‘demmem a enregistré une avance de 6.8 “4. Iégeérement supéricure it celle
de 5 9% qui avait été observ;e en 1977. Cet clarglssemcm des recettes est li¢ &
laugmentanon du volume des livraisons d'articles mdnufuclun.s et, surtout, de
denrées alimentaires, qui ont respectivement représemé 239 . et 323 - des
vertes g'obales, contre 22,4 . et 29,1 *.. un an plus tot. A Pinverse, la part des
matiéres. premiéres, qui n'a cess¢ de régresser depuis 1975, s'est abaissée de
46,9 o, a 424 9, en dépit d'une nouvelle extension des expiditions de minerai
de p.osphates.

Produits alimentaires

Alors qu'elle avait fléchi de 5.3
produits alimentaires, comptabilisée pour 2022 millions de dirhums au lieu de
1705 millions, a progressé¢ de 186 . grice, essentiellement, & l'expunsion des
vertes d’agrumes qui sont elles-mémes passées e 616 a 810 millions. En revan-
che, les recettes tirées du commerce des primeurs ainsi que des conserves de
poissons, de légumes et de fruits n'ontguére ¢volué d'une annde i l"autre.

Produits bruts

Les exportations de produits bruts, dont le montant s'était stabilisé en 1977
dprés avoir assez fortement décliné au cours des deux cxercices antérieurs, se
sont réduites de 3.5 ', pour s'établir & 2652 millions. En effet. I'augmentution
des cours du manganése, du cobalt et du plomb n'a pu enticrement compenser
la détérioration ' des conditions de commercialisation de la plupart des autres
minerais, et spécinlement les effets défavorables de la chute des expéditions de
fer et de l’amenuisemcnt des recettes phosphatiéres. Ces dernicres, malgré un
dévcloppement de 9,5 % des quantités livrées, se sont abaissées de 2111 i 2034
millions de dirhams par suite de la dépréciation du dollar et n'ont représentd, a
ce niveau, que 32,5 % du montant global des cxportations au lieu de 36 ., en
1977 et 39,3 % en 1976. Quant aux ventes de produits d'origine animale ou
végétale, elles sont revenues de 227 a4 203 millions, en raison de l'arrét presque
total des expéditions d'huile d'olive. lui-méme consécutif & la mdédiocrité de fa
récolte 1977.

Produits semi-finis et finis

Du fait de I'extension continuelie des livraisons d’engrais et dacide phospho-
rique, les exportations de demi-produits sont passées de 564 i 623 millions de
dirhams. De méme, celles de biens de consommation se sont élevdes de 753 a
876 millions, notamment grice a P'élargissement des ventes de tapis et de tissus
de coton: de leur coté, les receties recensées sous les rubriques « vétements
confectionnés » et « articles de bonneterie » ne se sont guéra accrues par suite
des mesures de contingentement appliquées par la Communauté écon~inique
européenne. Les expéditions d'articles manufacturés ont donc globalement atteint
1499 millions au lieu de 1 317 en 1977. marquant ainsi une avance annuelle de

13,9 %.

Répartition géographique des échanges

La nette réduction du déficit extérieur ubservée en 1978 ne s'est pas accom-
pagnée d'un bouleversemcnt des flux commerciaux : ¢n effet, les pays europdens
ont fourni 72 9 des achats et requ 82 ¢, des expéditions, contre respectivement

“. en 1977. la valeur des exportations de,

73 75 et 80 . en 1977. Toutefois. les courants d'échanges led plus significatifs
ont parfois enregistré des variations sensiblement différentes. soit de la diminu-
tion globale des importations, chlﬂ'rcc a 14.2 .. soit de la progrcssmn d'ensemble
des exportations, égale 4 6,8 °

Ainsi. la Communauté ¢conomique européenne a augmenté de 8,8 <%
valeur de ses acquisitions. chiffrées a4 3 565 millions de dirhams. et réduit de
17.2 ©, le montant de ses ventes. elles-mémes évaludes 4 6076 millions ; dans
ces conditions. le solde déficitaire des transactions avec ce groupe de pays. est
revenu de 4063 i 2511 millions, marquant de la sorte une contraction de 38,2 ©,
en un an. Cette amélioration substanticlle dv commerce avee PEurope des ncuf

resulte principalement, d'une part. de l'accroissement des livraisons de phosphates

et, d'autre part. de la sensible réduction des entrées de biens d'équipement. S'est
révélée particulicrement favorable ['évolution des échanges avec la France :
celle-ci. qui est demeurde le premier partenaire commercial du Maroc, a en effet
porté 4 ) 661 millions le montant de ses achats, soit 14.6 “, de plus qu 'en 1977,
tandis que ses cxpdiditions sabaissaient 2 3227 millions. soit 18 ¢, de moins
d’un excrcice 4 l'autre. Quunt aux transuctions avec les autres nations de la
Communauté, clles se sont soldées par un résultat ndgatif moindre et, dans le
cas de 'Union Belgo-Luxembourgeoise, par un Iéger excédent.

En cc qui concerne les autres principaux pays partenaires, si Ie soldc défi-
citaire des refations avec I'U.R.S.S. et le Japon s’est netiement contracté, Paccrois-
sement des importations en provenance d'Espagne. des nations arabes et des
Etats-Unis s'est en revanche traduit par un alourdissement de la position débitrice
du Maroc.

Enfin. il convient de signaler que le net recul des acquisitions réalisées
auprés des autres pays fournisseurs. qui n'ont pas dépassé 2 190 millions alors
quelles staient élevées i 299 millions en- 1977, est principalement imputable
i lu diminution des achats effectués wu Canada. a I’Argentine et 3 la Norvege.

\

Les mesures adoplees afin de réduire les dépenses d'impertation — dis le
début de I'annde, mise en wuvre d'une politique restrictive des investissements
publics et relevement des taxes et droits douaniers. puis. en milieu d'exercice.
irstitution d'un dépdt préalable i importation et contingentement ou interdiction
des entrées de certains biens  ont parmis d'alléger sensiblement le déficit de Ia
bhalance commerciale au terme de la premitre année du Plan triennal 1978-1980.
L'action ainsi enpagde doit étre poursuivie avec dautant plus de rigueur que
les rdcentes décisions de I'Organisation des pays exportateurs de pétrole ne
mangueront pas d'alourdir le coit des achats de produits énergétiques. Toutefois,
un assainissethent complet et durable des échanges extérieurs suppose non seule-
ment une contraction des importations, gui se heurte d'ailleurs i des limites, mais
¢galement un diveloppement plus rapide des exportations. A cet ¢gard, I'extension
des receties en devises est certes largement subordonnée a Yamélioration des
termes de ichunge. mais elle dépend aussi de aménagement des rapports
présents et futurs du Maroc avec la Communauté économique curopéenne et,
dans la perspective de I'élargisscmient de cette dernitre. des efforts qui seront
entrepris pour diversifier les transactions commerciales avee I'étraneer.

LES RELATIONS FINANCIERES AVEC L'ETRANGER

La balance des paiements a été soumise av cours des derni¢res années aux
pressions conjointes d'un environnement nternational défavorable et d'une
conjoncture interne difficile. Le déficit des transactions sur biens et services a
atteint. 4 la fia de 1977, le montant considérable de 10 875 millions de dirhams
et, en dépit de I'essor continu des transferts des travailleurs marocains a I'étranger,
le solde négatif des paiements courants s'est élevé a 8223 millions de dirhams.
En raison de ampleur des recours au finuncement extérieur, rendu ainsi néces-
saire ¢t qui a entamé la capacité dendettement du pdys. les Pouvoirs publics,
désarmés face aux difficuliés nées de Ila situalion économique ct financidre
internationale et de la renaissance du protectionnisme, ont pris en 1978 un ensem-
de mesures destines d réduire le déséquilibre courant ct, partant, I'appel aux
concours extérieurs. :
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Cest ainsi que les dépenses publiques d’équipement ont été largement
_testreintes et les importations de biens de consommation non essentiels limitées.
En. outre, un dépdt préalable 2 l'importation de certaines marchandises a été
institué et une prime de fidélité octroyée en faveur des transferts des travailleurs
marocains résidant en - France. Parallélement, dans le cadre du développement
des exportav.ans, les conditions de financement des crédils de celte nature ont
€té élargies. Toutefois, aucune restriction de change na dté ddictée et le régime
des . relations financidres du Maroc avec I'étriénger n'a pas ¢té modific.

En déﬁmtlve. le deﬁcnt de la balance des paicments a été limité 2 26 mlllmns
de dirhams (1), Pour sa part. la contreValeur des rdserves nettes de chunge
détenues par le systeime bancaire s'est clablie & 1 779 millions de dirhams au lieu
de 1812 miltions un an auparayant. ‘Cette évolution u résulté de celle des avoirs

' convembles, en baisse de 51 millions de dirhums. alors que le solde créditeur

“*des accords: bilatéraux de paiements s'est accru de 18 millions. Ainsi ramends
Iégerement en-degh de ‘leur niveuu de 1977. les avoirs extdrieurs nels représen-
taient néanmoins, 4 la fin de l'exercice. plus d'un mois et demi d'importations.
Quant aux résefves brutes, passées en un an de 2902 & 3 267 millions de dirhams.
elles couvraient environ trois ‘mois d'achats i 'étranger.

- La balance des paiements

Les mesures prises en 1978 dans le but de développer le mouvement des
exportations et, surtout. de réduire le flux des importations se sont traduités par
une réduction substantielle du déséquilbre commercial. qui s'éait rupidement
aggravé au cours des dernicres anndes. En revanche. I'évolution des autres opira-
tions courantes avec I'étranger s'est situde dans fa ligne des exercices anléricurs :
la .charge des intéréts de la dette extérieure s'est alourdie. celle des transactions
gouvernementales est restée importunte et les revenus tirds de lactivité tourist-
que -et des rapatriemens d'économies sur salaires ont continué de saccroitre.
‘Dans ces conditions, le solde négatif de la balance des paiements courants a été
ramené en un an de 8223 i 5619 millions de dirhams. et ne représentait plus
que 10,9 % du produit intérieur brut au lieu de 17.6 . en 197/. Parallelement
le recours aux capitaux non mongétaires a pu étre fimité & 5593 millions de
dithams. . )

Le maintien en quasi déquilibre de la balance des paiements s'est doue
accompagné, \comme le- révéle le tableau ci-aprés, d'une amélioration de su
structure @

Suldes en wmillions de dirhams 2 1974 1975 1976 1997 1978
i

Biens ¢t 'services ...... 1 ~ 435 -~ —4229 — 8403 —10RTA  —R7NT

Paiements de transfert . +1470 | +2016 +2413 + 2652  +3lIK

Opérations courantes ... +1035 = —2213 —5992 - R —3019

Capitaux non monétaires! — 498 | +2145  +5041  + H26  +3N

Balance des paiements - 4+ 537 p - 68 — 51 e 17 - 20

Les biens et services

Grice 4 un nouvel élargissement des recettes touristiques et. surtout, i la
contraction marauée du déficit des échanges commerciaux, le <éséquilibre; des
opérations sur biens et scrvices n'n pas dépassé 8737 millions de dirkams alors
qu'il avait atteint 10875 millions en 1977. L'amclioration ainsi enregistrée uurait
été encore plus nette si les transactions gouvernementales navaient pas continué
de peser lourdement sur les comptes extérieurs et si le solde négatif du poste
« revenus des investissements » ne s'était pas creusé,

Les transactions sur marchandises, évaludes F.O.B., ont fait upparaitre un
déficit de 4 752 millions, inférieur d’un tiers environ o celui qui avait été observé
un an auparavant, Cette évolution résulte de la conjonction de deux mouvements

. favorables. D'une part, le. montant total des exportations, chiffré & 6 201 mulnons'

a progressé d'environ 7 % au licu d'a peine 5 ', "précédemment : en effet. si la
valeur des expéditions de preduits bruts a quelque peu fléchi. celle des ventes

(1) Voir annexe statistique 36.
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d’articles manufacturés et, plus encore, de denrées alimentaires & sugmenté de
manitre assez sensible. D'autre part, la réduction des programmes d'équipement,
les restrictions apportées aux entrées de-certains produits et I'obligation de cons-
tituer un dépdt préalable égal a 25 9, du coiit des commandes passées gux
fournisseurs étrangers ont permis de redulre de prés de 149, les importations,
chiffrées a 10953 millions.

Parallclement. les frais de transport et d'assurances soni revenus de 1733 a
1 494 milions. tandis que les recettes de méme nature, qui s'étaient sensiblement
accrues en 1977 par suite du renforcement de la flotte marchande, sont restées
¢gales & 374 miliions. Les réglements comptabilisés sous ce poste ont. donc fait
ressortir un solde délicitaire. moins important. dc 1120 millions au lieu, de 1358."’
millions un an plus tot. ‘

Lo el

L'excédent dégagé par la rubrique « voyages. » est passé “de 1080 & 7112"10,

milions de dirhams. En effet. les entrées de devises  ce itre, en “hausse de 10

par suite de fa. Iégire expansion du nombrc des visiteurs et de laccmxssement
probuble de fa dépense moyenne pur touriste. ont ¢été c\ulm.es 1 650" millions
de dirhams au licu de 1500 mitlions alors’ que, dans le méme temps, les alloca= -
tions k.uu)rdus. ‘wux résidents qui sc sont rendus i ['étranger, chiffrées 4 .440
millions, enregistraient une hausse d'a peine § *... De son cdté, la contrevaleur
des momvements de devises ayant effectivement tr.msm_ par le syst:me bancaire
Vest dlevde de 1098 4 1 250 millions pour les recettes et de 284 & 307 -millions
pour fes décaissements.

En raison de Faugmentation rapide des versements effectuds au titre des
intéréts de In dette extéricure. gui ont atteint { 040 millions” de dirhams contre
664 millions en 1977 et 376 millions en 1976, les mouvements des « revenus des
investissaments » ont dégagd un solde négatif de 1 182 millions au lieu de 712
millions précédemment. Pour leur part. les placements effectués & 1'étranger, qui
avaient procuré 139 millions au cours de {'exercice antérieur, n'ont rapporté que
100 millions.

Enfin, lev transactions  pouvernementales ont atteint . 3238 'millidns de
dithams. Dans fe méme temps. les transferts. en sens inverse, nécessaires au
fonctionnement des  institutions internationales ot des ambassades - utrangeres:
Stublies sy Maroe se sont élevés it 257 millions. Aussi, le déficit de ce poste est-il

Py

resté voisin de 3 milliards de dirhams.

Loy paiements de wansferts

L'apport aet des transferts sans contreparties, en développement continu
depuis div ans, s'est élabli & 3 118 millions de dirhams au lieu de 2 652 millions.
un an rlus 1oL En elfet. les rapatriements d'é-ononvies sur salaires sont passés
de 2632 &4 Y176 millions, marguant de la sorte une avance de 19,8 v, largement
supdricure aun  progressions enregistrées en 1976 et en 1977, respectivement
duales i 12 ct V.7 .. A celic évolution a sans aucun doute contribué la
ddcision, prise en juin, d'instituer une prime de fidélité au bénéfice des virements
de cette nature effectuds & partir de la France, ol séjournent la majorité des
travailleurs marocains i Pétranger, Inversement, Je montant des transferts réalisés-
par les étrangers résidents ou guittant définivement le Muroc s'est aceru de 14,2 %,
pour totaliser 314 millions,

En revanche. les opérations du secteur public ont fiéchi d'une année &
l'autre, Les dons consentis dans le cadre de la coopération et les dépenses enga-
gdes au titre de ta participation du Maroc aux frais de fonctionnement des orga-
rismes internationaux se sont au total dlevés 4 230 millions de dirhaums alors
qu'ils avaient atteint 277 millions précédemment : de méme, les receties relatives
i l'aide publique gratuite sont revenues en un an de 340 & 286 millions. Dans
ces conditions. I'excédent de cette catégorie de transactions s'est quelque ‘peu
amenuisé, ’

En définitive. ke surplus des paiemeats de transferts a permis de financer
35.7 " du déficit de la balance des biens el services. au lieu de 244 *, en 1977 ;
le reliquat. soit 5619 millions de dirhams. a ét¢ presque intégralement couvert

par les entrées nettes de capitaux non mondtaires.

Les capitaux non monétaires

Chiffré & 8 206 millions de dirhams en 1977, 'apport net des capitaux non
mondlaires. nécessaire a4 I'équilibre de la balance des paiements, n'a pas dépassé
5593 millions en 1978 : cette évolution s'explique par le recul des comcours
extérieurs tant publics que privés el, & un moindre degré, par I'extension des
remboursements en capital de la dette.
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ninsi, s mouvements de capitaux privés, auparavant excédentaires de 554
millions, ont fait ressn’''» un déficit de 111 millions, principalement imputable
a  [orte contractic crédits -commerciaux obtenus, dont le montant a été
ramené, d'une fin d'cxe.cice & Pautre, de 1170 & 686 millions. En outre, I'apport
net en notre faveur au titre des préts et investissements privés s'est amenuisé
du fait d’'une progression des décaissements plus rapide que cefle des recettes
qui se sont établies a 523 millions de dirhams dont 457 millions par cessions de
aevises, 49 millions par incorporations de réserves el 17 millions par utilisation
des avoirs en « comptes capital »,

Dans le méme temps. le flux des entrées nettes de capitaux publics non
monétaires est revenu de 7652 i 5703 millions de dirhams. Ainsi, le total des
ressources recueillies 4 cet égard. n'a gutre excédé la contrevaleur de 6 764 mil-
lions alors cu’il s'était élevé 4 8 213 millions un an plus t8t. En effet, tandis que
les crédits commarciaux fiéchissaicnt cux-mémes de 926 4 673 millions, le recours
aux préts en devises octroyés par les institutions multinationales, consentis dans
le cadre de la coopération bilutérale ou négociés sur le marché international des
capitaux, était limité 4 6 051 millions au licu de 7249 millions auparavant. Tou-
tefois cette évolution est exclusivement imputable au recul des fonds destinés
au Trésor car, & I'inverse. les ctublissements publics ou semi-publics ainsi que
plusieurs organismes finuncicrs. spécialisés ont sollicité plus largement les concours
extérieurs pour la réalisation de projets spécifiques. Du coté des sorties, si les
réglements de crédits commerciaux se sont réduits de 251 i 201 millions, les
amortissements de préts en devises et en dirhams sont passés de 302 a 824
millions en raison de la venue & échiéance. aprés I'expiration de la période de
grice, des premitres annuités afférentes aux emprunts contractés en 1975. De la
sorte, la charge globale de la dette extérieure du Maroc, obtenue en ajoutant a
ces remboursements les intéréts recensés en dépenses pour 1040 millions & la
rubrique « revenus des investissements », a atteint la somme de 2065 millions
contre 1217 millions en 1977 et 711 millions en 1976. A ce niveau, elle a
représenté 22,9 o, des recettes de biens et services non facteurs et 16.7 . des
ressources de biens et services facteurs au lieu de 14.5 . et 109 ", respective-
ment en 1977.

La réglementation des relations commerviales et financiéres avee I'étranger

Alors que la réglementation des relations du Maroc avec Pétranger n'avait
gugre été modifiée au cours des exercices antérieurs, des mesures importantes ont
été prises en 1978 en vue de réduire le déficit des ondérations courantes; si plu-
steurs de ces dispositions visaient a favoriser le developpement des recettes en
devises, 1zs plus notables d'entre elles ont eu pour objet de contracter le montant
des dépenses d'importation.

Outre le relevement de 8 & 12 ., & compter du I'* janvier 1978, du taux
de la taxe spéciale i l'importation et les hausses substantielles, appliquées en
mai, sur les droits de douane relutifs & certaines marchandises. le Programme
général d'importation. déja révisé une premidre fois en janvier duns un sens
restrictif, & été ainsi profondément modifié en juin; divers produits ont été
transférés de la liste A it la liste B -- c'est-ii-dire que. précédemment acquis
librement, ils ont été soumis & licence -— et le nombre des articles int. rdits a
P'importation. et de ce fait inscrits sur la liste C, a é¢ triplé : duns ces conditions,
la part de la liste A dans le total des achats est revenue de 55 ., & environ 45 %,.
Par aiileurs, toujours en juin. a ¢té institué¢ un dépot préalable égal a 25 7, de
la valeur globale de I'importation prévue. blogqué en comipte non sémunéré pens
dant une durée minimum de 6 mois et transféré au compte du Trdésor ouvert sur
les livres de la Banque du Maroc: ont toutefois été dispensés de ce dépot les
approvisionnements en produits essentiels ainsi que les acquisitions effectudes
dans le cadre des régimes économiques en douane et celles des coopératives et
des peiites et moyennes entrepriscs. Des mesures d'envergure ont donc été prises
en 1978 afin de diminuer le volume des entrées de marchandises : en revanche,
aucune resiriction n'a été apportée au régime relatif aux paiements d'invisibles ;
bien au contraire. les formalités administratives ont été une nouvelle fois assou-
plies, no'amment en ce qui concerne les allocations de devises pour voyages
d’affaires et les virements des résidents de nationalité étrangere.

En dehors des dispositions relenues par les autorités monétaires afin d'en-
courager le crédit i I'exportation. il a ét¢ décidé au début du mois de juin, en
vue d'sccélérer la progression des ressources en devises. dattribuer une prime
supplémentaire aux trunsferts & des comples bancaires ou postaux ouverls au
nom des travailleurs marociins résidant en France @ cette prime, qui sajoute &
celle de § 9% instaurée en juillet 1973 au profit de tous les salarids marocains
installés & Pétranger, est calculée de manicre i ce gue e taux de change de ces
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opérauons s'établisse 4 un dirhani pour au franc frangais. Par ailleurs, était 2r
voie d'achévement & la fin de I'exercice 1a mise au point d'une réglemenmauo,
concetnant un systéme de couverture de change a terme.

Quant au systeme de cotation des devises, établi sur 1a base des variations
de la valeur des monnaies des principaux partenaires commerciaux du Maroc,
il a permis d’amortir, dans leur expression en dirhams, les mouvements désor-
donnés cbservés sur le marché des changes. Clest ainsi que le franc francais,
aprés une baisse en début d’année, s'est vivement redressé par Ia suite pour se
traiter entre 0,92 et 0,94 dirham. niveau comparable a celui de 1977. Dans le
méme temps, les autres devises ont enregistré une avance, chiffrée 2 10 % pour
le franc suissc et 4 % pour la peseta et le deutschmark. A Vinverse, le dollar a
fortement fiéchi durant les dix premiers mois de ’année, revenant de 4,39 dithams
i 3,70, avant de se fixer & 3,88, en recul de 10 % par rapport & ses cours de
début de période. 1l convient enfin de signaler que la Banque du Maroc cote
journellement depuis le 2 novembre 1978, le rial séoudien, le dinar koweitien, le
dirham des Emirats Arabes Unis et, 2 compter du 1™ janvier 1979. le yen japo-
nais (*). '

Les mesures prises en 1978 se sont traduites par une réduction appréciable
du déficit de la balance des paiements courants et le recours au financement
extérieur apparait, ainsi, nettement moins important qu'au cours des derniers
exercices. Ces facteurs favorables ne doivent pas cependant faire perdre de vue
Pampleur du redressement 4 opérer. Il importe en effet, durant les prochaines
années, d’assurer le remboursement de la dette extérieure et de dégager des
excédents suffisants pour renforcer le niveau de nos réserves de change. Aussi
convient-il, tout en veillant a rechercher Ies concours extérieurs aux conditions
les plus ovantageuses. de continuer 3 encourager les activités exportatrices et
surtout & pratiquer une politique sélective & I'importation.

LES FINANCES PUBLIQUES

Premicre année d'er<cution du nouveau Plan triennal, 1978 a été marquée
par Ia volonté d'instaurer une politique d’assainissement de la situation financitre
de I'Etat aussi bien au niveau de la préparation de la loi de finances que de son
exécution. La croissance particulierement rapide des dépenses d'investissement
au cours dee trois dernitres années du Plan quinquennal 1973-1977 avait en effet
entrainé une aggravation du déficit budgétaire dont la couverture avait été notam-
ment assnrée par un appel intensif aux capitau: étrangers. C'est pourguoi il a
¢te jugé n: cssaire d’appliquer des mesures d’austérité sélective destinées A ralentit
la progression des charges ordinaires, d'instaurer de nouveaux impdts ou d'amé-
nager ceux existants, et surtout de diminuer 'importance des dépenses d'équipe-
ment. Aussi, 'impasse du budget a-t-elle pu étre ramende en un an de 8702 A
§ 559 millions.

Toutcfois, en raison des paiements des arriérés de I'Etat, le découvert de
cuisse s'est en fait réduit dans une moindre proportion. Il s'est établi & 6815
millions de dirhams au lieu de 7 588 millions précédemment. Dans ces conditions,
le montant des concours regus de I'extérieur n’a pas dépassé 3 909 millions contre
5 369 millions en 1977, mais le Trésor a €té anené a uiiliser plus largement les
moyens de financement internes & caractdre monétaire,

La loi de finances

L'élaboration de 1a 'ui ae finances pour 1978 s'est articulée autour de trois
axes. D'abord un élargissenent trés sensible des ressources ordinaires a é1é prévu
en méme temps que linstauration de nouveaux impdts et taxes et la révision
d'un certain nombre de ceux déja existants afin notamment de répartir plus
équitablement les charges entre les contribuables et de freiner la spéculation
immobilitre. En second lieu, a été recherché un ralentissement de la progression
des dépenszs de fonctionnement sans, pour autant, pénaliser les secteurs priori-
taires et remettre en cause le pri--ipe d'une gestion normale de Padministration.

(1) Vuir annexe statistique 37,
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Enfin, et surtout, les programmes d'équipement ont été abaissés 4 un montant
plus conforme aux possibilités de financement mais néanmoins suffisunt pour
asgurer un taux de croissance appréciable de Iactivit¢ économique.

Ainsi, les dépenses .d’investissements inscrites au budget général ont été
réduites de 3616 millions de dirhams et ne réprésentaient plus que 32,6 %, au
lieu de 45 9 précédemment, du plafond des charges publiques globales. De ce
fait, le total de ces derniéres s'est établi 3 24 963 millions alors qu'il s'était élevé

4 26 104 millions en 1977, marquant de la sorte une inflexion annuelle de 44 7,.

Dans le méme temps, les ressources attendues, évaludes & 24 124 millions de
dirhams, ont progressé dc prés de 12 %, par suite de 'extension de 24,5 %, des
estimations relatives aux recettes ordinaires : en revanche, le chiffre des emprunts
extérieurs autorisés est revenu en un an de 6 700 4 5 500 millions.

Dans ces conditions. le découvert de la loi de finances a été ramené de 4 525
4 839 millions de dirhams, comme le monire le tableau suivant :

! 1977 | 1078
en millions de dirhams f 71;: I i s : -
| Charges (;::m'- Saldes I Charges Lézur-’ soldes
; <
! . ! |
Budget général ........... ] 21 680 z 17 405+ —4 275 ' 19 477 | 19 078*{ —399
Dépenses de fonctionnementi 8886 ' 9 469
Dépenses d'investissement . 11 744 ' - 8128
Dépenses de la dette ' Il ;
publique .......... ceeey 1050 ‘ 1 880
Budgets annexes .......... 1059 i 1059 - | 979 979 -
Comptes spéciaux ......... f 33651 3115 |— 250 I 4507 | 4067  —440
Loi de finances ........... i 20 104 ] 21 579 |—-4525 i 24963 | 24124 —BYY
* dont 16 290 millions de dirhams pour 1977 ¢t 12 Sa8 millions paur 1078 représentent Jes
ressouirces ocdinaires et respectivement 6 7oo snillions de divhams et 5 500 millione les em-
prunts extérieurs autorisés, la différence étant constituce par les recettes exceptionnetles ot
les emprunts intétieurs & long terme.

- Les dépenses du budget général

Fixées 2 19477 millions de dirhams, les charges prévisionnelles du budget
général ont, d’une annde a P'autre, fait apparaitre un recul de 10,2 % qui contraste
avec le développement rapide observé au cours des quatre exercices précédents.

En hausse de 6.5 ¥, seulement au lieu de 82 %, en 1977, les dépenses de
fonctionnement ont totalisé 9469 millions, contre 8 886 millions auparavant.
Portés de 4803 & 5955 millions par suite de l'incidence des relévements de
salaires décidés en 1977, des avancemenis normaux et surtout des créations de
postes dans les départements chargés de I'éducation nationale, de la sécurité et
de la santé publique, les frais de personnel ont progressé de 24 % au lien de
prés de 26 9 un an plus tdt. Inscrites pour 2 143 millions, le3 dépenses de maté-
riel. qui n’avaient guere été relevées dans la précédente loi de finances, ont di
&tre en revanche majorées de 17,8 74, notamment pour satisfaire les besoins des
collectivités locales et des forces de sécurité. De lcur c6té, les dotations aux
charges communes ont été réduites de 1109 a 901 millions dans la perspective
notamment d'une nouvelle baisse des cours de certaines denrées alimentaires
importées et du réaménagement des prix intéricurs de quelques produits subven-
tionnés. Enfin, 470 millions seulement, contre 1155 millions en 1977, ont été
réservés pour faire face aux dépenses imprévues.

L'enveloppe destinée au service de la dette publique est passée de 1050 &
1 880 millions. Cette expansion considérable, de 79 %, est dans une large mesure
liée & l'arrivée & échéance, aprés la fin du différé d’amortissement, des premiers
remboursements en capital afférents aux emprunts contractés en 1975 et 1976 sur
le marché financier international.

Afin de mieux adapter les programmes d'équipement 2 la capacité de finan-
cement du pays mais aussi aux possibilités réelles d’exécution, les ouvertures de
crédits d’investissement, chiffrées a 11 744 millions un an plus tot, ont éié réduites
& 8 128 millions, soit une contraction de 30.8 “... Sur ce montant, 5776 millions
de dirhams ont été affectés aux départements économiques, principalement en

vue d’achever les opérations en cours de réalisation 2 la fin de l'année 1977; Ia.

majeure partic de cette somme, soit 3 193 millions, a été réservée au Ministére
des finances qui devait notamment prendre de nouvelles participations dans
diverses sociétés et couvrir les frais de certains travaux d'infrastructure, De leur
roté, les dotations alloudes au secteur social, et les lignes budgétaires ouvertes aux
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départements administratifs, et spécialement i la défense nationale, ont éé res-
pectivement ramenées de 839 & 630 millions et de 2286 a 1722 millions ; elles
ont ainsi enregistré une diminution de prés d'un quart d’un exercice & I'autre.

Les recettes du budger général

Parallélement a V'effort de compression des dépenses d’équipement, lés Pou-
voirs publics, tout en cherchant a limiter le recours aux capitaux étrangers, ont
porté le montant des ressources prévisionnelles du budget général de 17405 A
19078 millions de dirhams, soit une augmentation de 9,6 %. supérieurc de pres
de deux points a 'extension observée un an plus tot.

Clest ainsi que les prévisions d’emprunts sont revenues_en un an de 7115
2 6270 millions grice & la contraction du volume autorisé des. concows exté-
rieurs ; ces derniers, dont la contrevaleur a été en effet arrétée 2 SSWmquns
au lieu de 6700 millions pour P'exercice antérieur, ne représentaient- plus que
28,8 % du total des recettes du budget général au lieu de 38,5°% en 1977. . .

F

A l'inverse, évaluées a 12808 millions de dirhams, les ressources ordinaires
ont été inscrites en hausse de 24,5 % par rapport aux estimations de la’ précé-
dente loi de finances, qui ne s'élaient accrues que de 8 9, seulement. En effet,
s'il était prévu un nouveau recul des versements effectués par P'Office chérifien
(s phosphates, €tait en revanche escompté, notamment par suite de P'extension
de I'assiette des prélévements et de lintensification de 1a lutte contre la fraude,
un vif développement des autres recettes fiscales, chiffrées 4 10575 ﬁlillionxfan
lieu de 7776 millions. Cet accroissement de 2 799 millions ov 36 % est impuiable.
a hauteur des trois quarts, a I’élargissement attcrdu des contributions indirectes,
qui devait notamment résulter du relevement de 8 a 12 %, de la taxe spéciale &
'importation. du doublement des droits de timbre applicables en matidre de'
circulation et de la création d’un dreit percu au moment de la premiére imma-
triculation des véhicules. : i

Par ailleurs, ont été apportées a la fiscalité directe des modifications notables
qui ne devaient, toutefois, pas entrainer dans I'immédiat, une extension trés
sensible des recouvrements. En premier lieu, trois cédules existantes ont été
aménagdées . le produit des actions ou des parts sociales détznues par les person-
nes physiques est dorénavant soumis & une retenue 2 ia source en vue d'éviter
I fraude tandis que. afin de transférer une partic de la charge fiscale sur les
revenus les plus élevds, a é1é corrigée la progressivité de la contribution compié-
mentaire €t institué, en ce qui concerne la taxe urbaine, précédemment réglée par
tous les propriétaires 2 un tavx uniforme, un seuil d'imposition et un baréme
progressif applicable 4 'ensemble des immeubles apparienant & une méme per-
sonne. En second lieu. ont été mis en place deux impdts destinés 2 freiner la
spéculation immobilizre : d'une part, les plus-values réalisées & I'occasion de Ia
cession d'immeubles, auparavant ajoutées aux revenus soumis i la contribution
complémentaire, sont maintenant directement frappdes 2 un taux qui varie en
fonction de la durée de détention des biens ; d’autre part, a &té créé un impdt sur
les terrains urbains, lui-méme constitué d'une taxe unique due 3 la suite de
inclusion de parcelles dans les périmétres urbains et d'usie taxe annuelle percue
sur les terrains non bitis.

L’exécution de la lot de finances

L'exécution des budgets général et annexes, effectuée conformément aux orien-
tations de la loi de finances, s'est soldée globalement par un déficit nettement
moins important que celui qui avait été enregistré en 1977. Celui-ci, en débit
de la réduction de Vexcédent ordinaire, s'est en effet établi 4 5559 millions au
lieu de 8702 millions de dirhams précédemment et nc représentait plus que
10,7 ©, du produit intérieur brut contre 18,6 % un an auparavant: Cette évolution
favorable a résu'té plus de la contraction des dépenses que du renforcement des
recettes. Ces derniéres, d’'un montant de 11 728 millions de dirhams, se sont
accrues au rythme de 8.8 “,. moins rapide que prévu tandis que 1'expamsion
des dépenses de fonctionnement, arrétées i 8832 millions, s'¢st ralenti. Les -
dépenses d'équipement afférentes 2 1978, ramenées de 10 306 4 6520 millions
de dirhams, ont marqué un net recul (%).

A Tinverse, les coiptes spéciaux, qui avaient dégagé en 1977 un surplus de

recettes de 665 millions, ont fait ressortir un excédent de charges de 749 millions ;
et les fonds réservés pour les dépenses ordonnamcées, qui avaient auparavant

(1) Voir annexes statistiques 37, 38 et 39,
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contribué A alléger le.déficit de caisse & concurrence de 551 millions. I'ont au
contraire, cette année, ilourdi d’un montant de 474 millions par suite de 'ampleur
des paiemenis de réglarisation relatifs aux invesussements réalisés au cours aes
exercices antérieurs.

En définitive, Jes besoins de trésorerie de I'Etat, voisins de 7 600 millions en
1976 et en 1977, ontglobalement atteint le montant. certes réduit mais cncore
important, d 6 815 nillions de dirhams,

Pour couvrir ce éficit de caisse, le Trésor, qui a volontairement réduit son
recours aux capitaux étrangers afin de ralentir !a progression de la dette ente-
ricure, a bénéficié de concours internes a caractére monétaire plus étendus gue

_ précédemment. Pour ‘eur part. les facilités nouvelles consenties par la Banque
du Maroc, dont le pafond est den, uré pratiquement inchangé. ont atteint un
montant moins imporant qu'en 1977. Le Trésor a par ailleurs notamment recuesils
des ressources supplmentaires auprés des comptables publics et surtout du
systtme bancalre, qu. s’est trouvé en mesure d’accroitre frés sensibiement son
portefeuille d’effets publics : de surcroit, les fonds blogqués au titre des dépan
préalables & l'importaion lui ont éé transférés. Dans ces conditions. les fonds
regus de P'étranger ont financé 52.7 %, du déficit de caisse. augmcme du solde
négatif des « opérations & clagser et & n:gulanscr ». au licu de 66.5 . en 1977

Le tableau suivait retrace I'évolution des opérations du Trésor au cours
des deux derniers exacices :

cu milions de dirhans 1977 1958 ‘

B T
Recettes ordinaies ... 10 784 1i 728

Dépenses ordinares cees 8 100 11 N80 i

Solde ordinaire .................... e +1 384 + W '

Fonds de concotrs des budgets annexes ... + 2268 - 122 l
Dépensas d'équpement ... ... 10 306 t R0
Déficit budgétare ............ o —8 02 —5 RFu
Solde des budges annexes ..... R - 2 -
Solde des compes spéciaux .. ..., .. . + 663 - T4u
Fonds réservés pour les dépenses ordomancées + R51 - 474
Déficit de trésorerie .. ....... o . —7 358 —& 818
Financement ......... ...... . .. A +7 SEN L6 8IS
Concours estérieurs .. .... +5 Jtw I SR
Emprunts iwtérieurs .. ... - + SR =1 6
(dont bens souscrits par l-.s )):mqnm) c+ o AT po- 1Ny
Dépdts au Irésor et au C.C.P. . .| + 422 P a2
(dont dédts-importation) . ... ... - ! S RY
{autres épdts A caractére monétaire) | (+ 3B (R
Avances de Ia Banque du Maroc . + 1418 + 1oy
Opgérati:t‘lx A classer et A régulariser .. .. — 481 ;o 603

Alors qu'elles s%étaient élevées de pres de 30 .. en 1977 les recettes ordi-

naires du Trésor, comptabilisées pour 11 728 millions de dirhams au licu de
10 784 millions, ent augmenté de 8.8 7, seulement en 1978. De fait, si les revenus
divers de I'Etat. passant de 492 4 695 millions, se sont nettemen! accrus. cn
revanche, le ryitme de progression des recettes fiscales a sensiblement fiéchi.
et les contributions directes de I'Office « wrifien des phosphates sont revenues
en un an de 917 A 800 millions et ne repidsentaient plus @ ce niveau que 6.8
du total des r:ssources courantes.

En effet, ies prélevements fiscaux, appréhendds sans les versements de 'Office
chérifien des phosphates, ont afteint 10233 millions au lieu de 9 375 millions.
marquant ainsi une avance annuelle de 858 millions ou 9.2 .. trés inférieure
celle de 2656 millions ou 39.5 . qui avait ¢été observée a Ilissue de 'exercice
antérieur et qui était imputable notamment & I'effort de recouvrement des arriérés
des impéts directs. Une telle évolution résulte égalemert du ralentisseincnt de
T'expansion des transactions. Dans ces conditions, la pression fiscale. quielle son
mesurée par rapport au produit intéricur brut ou par rapport @ Pensemble des
ressources disponibles, n'a pas enregistré e variation signiticative d'une annc:
A Pautre : tle est restée voisine de 20 ° dans le premier cas et prache de 17
daps le second. S'agissant de ia structure de la fiscalité, fa part des impots direcis.
qui toutefois demeure faible, s'est en revanche légérement dlargie de 24
251 %.

Si la progression des encmssemems relatifs aux inpdts directs. chiffres a
2568 milfions de dirhams contre 2251 millions précédemment, s'est ctabile
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u- rapul. que l'cvtension des contributions indirectes. Ces
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wvolumie des ertres 0 archundises o price. notamment, au relevement de 8 a

1 i taun de o :cowle @ Pimportation. ont pu étre élargis de 69 Y,
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La compresyion des investissements publics qui s’est traduite par une réduc-
3786 mithons de dithams ou 36.7 . des dépenses d'investissement de
Fowrowe budgéture, g permis de ramener Ics charges globales du Trésor de
FO 706 0 17300 aulhions, soit un recel de 11,7 “, : ce retournement de tendance
maryue une rupture par rapport & Iévolution observée ces derniéres années. Quant
atv dépemses ordmaires, elles ont continué de s’accroitre au méme taux. I'alour-
dieemient des char_os de ln dette publique compensant un nouvel aliégement des
cebventiors destinées o contenir la hausse des prix des produits de grande con-
semmation et efler des disposittons prises en vue de ralentir la progvession des
fornctionnement de Fadministration. ’
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des charges ordinaires. en hausse de 153 <, en 1977, a
airgme st de pour stablic o 10 889 millions de dirhams au licu de 9 400
nilhiors pricgdemment Un tel moscement résulte en partie de 'élargissement d=
TOUT 4 B E3D muiieons des dépenses de fonctionnement dont ke taus d'expansion,
erace aunv mesures danstdérité retenues lors de 1'¢laboration de fa loi de finances.
@ pu mdunmoins ctie hmee & 147 L contre 21.2 % en 1976 et 18,8 % en 1977.
demsit imputabie a l'accrmsscm:m des paiements afférents au service
de fa uette pobhigue. qui sont passés en un an de 1 004 2 1 668 millions de dirhams
ctoont rep wonte 142 des receites ordinaires de P'Etat au lieu de 9.3 % cn
177 ct B2 on 1976 M fuil, tandis que les décaissements relatifs aux emprunts
mtdrieurs »7 noaent de 373 3 4R6 millions. les charges lides aux concours regus
Jde Péranpor oiniTries ot 1ER millions, doublaient en raison de I'augmentation
du montant des intereis versés et plus encore, de celui des remboursements en
capital - ces dermers oriies & 174 milliops en 1977, ont atteint 556 millions par
sule de i'arrivie a « “wanee, & l'expiration du différé d'amortissement, des pre-
micres annuctds des cmprunts contracids en 1975 sur le marché international des
vapitsux En revanche, le relévement de certains tarifs intérieurs, en particulier
des baremes appheables aux produits pétroliers, et Ya baisse persistante des cours
mondiauy dJir sucre ont peemis de réduire encore les subventions versdes par le
Trésor qw n'ont en effet pas excédé 389 millions alors quielles s'étaient élevées
i 6% puilons en 1977 ¢ i 940 millions en 1976,

Egaies 1 343 millons de dirhems en 1975, portées 2 8 121 millions en 1976
juiy & 10 30n mitliors en 1977 <eit & un monitant supérieur & celui des charges
guopenses Jinsestiement engagées duns le cadre du budget de
Fexercicr corsidere ont o' rimences a 6 320 millions afin de les micux adapter
viernes de financement. Le Trésor a ainsi centré son
effort dequipemert sur Pachevement ou la poursuite des projets déja entamés
au cours dn Plar guinevsinal 19730977, Par ailleurs. il s%est attaché a apurer
fee dipen:es laissees en vipers o la cloture de Peercice budgétaire précédent ;
les fondy résersds magent dégage un surplus de recettes de 551
mithons cn 1977,
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tefeuille "effets publics détenus par les bunques et de I'institution du dépot
préalabl. a Pimportation, les ressources supplémentaires 4 caractére monétaire
recucillies par 1’Etat ont en cffet augmenté de 3 432 millions contre 2 241 millions
en 1977; leur part dans le financement du déficit de caisse, augmenté du solde
négatif des « opérations a classer et & régulariser », est ainsi passée de 27.8 .
& 46,3 %. En revanche, la part des capitaux étrangers. qu'il convenait de réduire
afin de limiter 'alourdissement des charges de lu dette exiérieure, n'a pas dépassé
52.7 % alors qu'elle s'était établie 24 66,5 °. un an plus tot.

Les concours extérieurs

Les concours extérieurs requs par le Trésor ont atteint la contrevaleur de
3909 millions de dirhams sculement au lieu de 5 369 millions un an auparavant.
La plus grande partie de ces facilités a été obtenue dans le cadre de la coopéraiion
bilatérale tandis que plusicurs tirages ont ¢i¢ effectuds sur les emprunts contractés
en 1977 ou en 1978 sur le marché international des cupitaux: enfin, les organismes
internationaux ont continué d’apporter leur soutien financier au Maroc.

Les emprunts intérieurs

A Ulinverse, le toial des émissions d'emprunls intérieurs s'est élevé a 1 660
millions de dithams au lieu de 860 millions en 1977. Cette augmentation consi-
dérable est liée au gonflement rapide du montant des effets publics conservés par
le systéme bancaire, qui s’est accru de 1389 millions : en effet, au cours des
quatre derniers mois de P'exercice, un établissement important s'est trouvé en
mesure de régulariser sa situation a I'égard de la regle du portefeuille minimum
d'effets publics, puis, la plupart des banques ont placé I'excédent de leurs dispo-
nibilités en bons du Trésor.

Les dépéts au Trésor et au Centre de chéques postaux

Les dépdts auprés des comptables publics ont progressé de 902 millions de
dithams, au lieu de 422 millions en 1977. Les avoirs des entreprises et des
particuliers confiés au Trésor et au Centre de chéques postaux ont augmenté de
323 millions et les sommes conservées par le Trésor au titre du dépit préalable
4 l'importation institué en juin utteignaient quelque 700 millions & Iissue de
Pexercice.

Les recours a Ulnstitut d'émission

Globalement chiffrées 4 6 152 millions de dirhums a la fin de 1978, les
créances de la Banque du Maroc sur le Trésor ont fait apparaitre une extension
de 1007 millions, moins importante que celle de | 418 millions observée un an
plus tot. .

Les avances conventionnelles accordéas a I'Etat pour 4000 millions de
Jirhams p'ont pas subi de variation en 1978. 1l en a été de méme de la mobili-
sation de deux bons du Trésor d'un montant total de 139 millions de dirhams
représentant ia contrepartie de la prise en charge. en 1959, par I'lnstitut d'émission
de ls monnaic métallique ¢t des pesetus en circulation. La facilité de caisse
consentie au Trésor dans la proportion de 10 . des receties ordinaires de I'exer-
cice antérieur a ét¢ mobilisée en totalité, soit | 28R miilions de dirhams, en
~ugmentation de 317 millions de dirhams. Les concours indirects. représentds
notamment par la mobilisation de traites douani¢res et de diverses obligations,
ont atteint 650 millions de dirhams alors que ces facilités n'étaient pas utilisces
A 1a fin de 1977. Enfin, le compte postal de la Banque du Maroc a enregistré
une progression de 40 millions de dirhams.

En définitive, les nouveaux crédits de P'lnstitut d'émission ont couvert 12,6 “.
du déficit de trésorerie de I'Etat au lieu de 17.6 .. en 1977 et ont représenté
29 9, au lieu de 63.3 . auparavant, des moyens de financement a caractére
monétaire.

L’EVOLUTION DE LA MONNAIE

La politique monétaire menée au cours du dernier plan quinquennal a été
marquée par deux phases successives. Désireuses de soutenir et d'accompagner
le mouvement d’expansion des investissements tant publics que privés, les auto-
rités monétaires se sont attachées tout ¢ ‘ord a favoriser le financement de

I"économie nationale dés lors que Ia situation des comptes extérieurs et I'évolution
des prix internes le permettaient. Puis, aprés avoir notamment permis au systdéme
bancaire de dispenser plus librement ses concours, ell:'s ont été amenées, au
milicu de l'exercice 1976, 3 soumetire de nouveau a un plafonnement autoritaire
Pextension des crédits bancaires lorsque des pressions zccrues se sont exercées
sur lzs équilibres fondumentaux.

Dans une conjoncture caractérisée par la persistarce de ces tensions, les
autorités monétaires ont été conduites & mettre en ceuvre, en 1978, une politique
plus restrictive qui s'inscrit dans le cadre méme de Pori:ntation générale définie
lors de la misc en vigueur du plan triennal de stabilisaton. Conscients, en effet,
des dangers liés au gonflement de la demande globale qii, au cours des derniers
exercices. a entrainé une hausse des prix par trop rajide et un déséquilibre
croissant des paiements extérieurs, les Pouvoirs publics oat pris, dans le domaine
économiaue, un ensemble de mesures destinfes 2 mieux adanter le rythme de la
croissance aux capacités intérieures et extérieures de nnantement sans pour autant
compromettre le développement des secteurs productifs Ces mesures se sont
traduites, pour [I'essentiel, par P'adoption d'un budget F'austérité sélective ef,
surtout, par Pinstitution d’un important programme de litxftation des importations,
ainsi que par des dispositions de nature i stimuler le ourant des exportations
et i encourager la formation de 'épargne nationale.

Dans ce contexte, et a la lumitre des évaluations dr I'augmentation prévue
de la production intéricure brute, les autorités monétaires soucieuses de parvenir
4 une politique de financement intégrée répondant aux tesoins réels de T'écono-
mie, ont tenié de mieux maitriser le processus de créatim des moyens de paie-
ment en redéfinissant les limites de 'extension des crédis intérieurs. Ainsi, les
facilités ouvertes par la Banque du Maroc au Trésor oat €té plafonnées et le
dispositil d'encadrement du crédit bancaire a ¢té rendu jlus contraignant qu'en
19717, .

De fait. le taux de progression de la masse monétair¢ est demeuré, pendant
‘es onze premiers mois de 1978, constamment en-degh de celui qui avait ét8
observé au cours de la période coirespondante de I'exercce précédent ef, 3 fin
novembre, if atteignait 139 . seulement au liew de 16 % un an plus 16t ().
Cependant. en raison d'une poussée exceptionnelle des créznces sur I'Etat, impu-
table. pour Fessenticl. 4 Pupurement des dépenses d'investissement engagées les
anndes antérieures. Vexpansion de la masse monétaire ses: accrue de plus de 7
points au cours du seul mois de décembre, et s’est établie en définitive 4 21,3 %
contre 184 . 1976 et 18,6 . en 1977.

En revanche. sur la base de la moyenne des montanis appréhendés en fin
de mois, la croissance annuelle de la masse monétaire s'est assez nettement
ra'entie ; alors qu'elle s%¢tait dlevée & 20.8 % en 1976 et 2 204 en 1977, elle n'a
en effet pas dépassé 15.6 “. en 1978. A ce niveau, elle est loutefois restée supé-
rieure i l'expansion du produit intérieur brut aux prix courarits, estimée a 10,6 %,
et surtout i celle de la dépense nationale, qui est revenue de 15,3 % a 4,6 % par
suite de la réduction du déficit en biens et services. Dans ces conditions, la ligui-
dit¢ de I’économie s’est encore élargie.

Par ailleurs. se sont accusdes les principales tendances qui ont marqué P'évo-
tution des composantes et des contreparties de Ia masse monétaire au cours de
ces dernicres anndes. Amnsi, la progression des disponibilités monétaires a continué
de s'inficchir quelque peu, parallélement a un trés ample accroissement du volume
de la quasi-monnaie, li¢ au relcvement des conditions de rémunération des place-
ments & terme et & linstitution de dépats A 'importation. Les avoirs extérieurs

nets demeurant de leur cdté & peu prés stables, le rythme de croissance des

crédits a P’économie s'est & nouveau sensiblement atténué tandis que celui des

_créances sur le Trésor s'est encore accéléré,

I.a masse monétaire :

Alors qu'elle devenail généralement plus vive a partir du deuxidme trimestre.
'expansion de la masse monétaire s'est révélée. au cours des onze premiers mois
de 1978, a fa fois plus réguliere, par suite de la non-coincidence des phases de
développement de ses trois composantes, et plus lente, en raison du resserrement
du dispasitif d’encadrement des concours bancaires ; en revanche, elle s’est forte-
ment intensifiée en décembre sous I'effet conjoint de la reconstitution du niveau

{1} Voir annexes statistiques 40 4 40,
Les situations des banques ont été établics au 28 décembre 1978, les journées
du 30 et 31 ftant férides. Pour rendre cumparable la situation de fin 1978 2
celle de fin 1977 pour laquelle une correction relative au réglement de 1'échéance
avait été npérée au vu des indications fournies hors-bilan par les banques aux
montants des cridits ot des dépdts, il a été pricédé de-méme cette année



Ne¢ 3534 — 10 ramadan 1400 (23-7-80).

des avoirs extérieurs. de Vélargissement des credits distribués et, surtout. duy
brusque gonflement des créances sur le Trésor public.

En définitive le montant total des disponibilités monétaires et quasi moné-
taires des entreprises et des particuliers s'est ¢levé, d'une fin d'exercice a I'autre.
de 20045 2 24 311 millions de dirhams, enregistrant de la sorte une augmentation
en valeur absolue — acquise pour plus d’un tiers en un seul mois -- de 4 266
millions au lieu de 3 143 millions en 1977. Il sest accru ainsi de 21,3 4 en un
an contre 18,6 % précédemment, comme le montre e tableau suivant :

'

" 1975 1976 ! 1977 ! 1978 '

en millions de dirhams ' Varia- l * Varia- Varia-
Montant«Montants  tion  Montants:  tinn [Montant«:  tinn |
' { o 4 H o) H ' n

! ~

A. Disponibilités :
monétaires .......... [12838 15150 +18.0 17865  +17.9 20639 +I55
Monnaie fiduciaire .... 4651 5733 +23,3, 6651 +16,0 7677 +154

..t BIBT. 8417 +150 1214 +19,1 2032 4156

Monnaie scripturale

' B. Quasi-monnaic ....... 14371 1752 4219 2180 +24.4° 3672 +68.4
dont . .
Dépbts-importation ... — - ' - - - (713 —

' '

Total de 1a masse ! i ) . ‘
monétaire (A+B) ....| 14‘27S{ 16 902 | +18,4 | 20 045 ; +18,6 =2-I 31t ! +21.3 i

A clles seules, les disponibilités monétaires se sont inscrites en hausse nette-
ment moins marquée de 15,5 °, au lieu de 179 ., en 1977 : en effet, si le taux
de progression de la monnaie fiduciaire ne s'est guére abuissé, celui de lu monnuie
scripturale a fléchi assez nettement. En revanche, la décision de relever les taux
d’intéréts créditeurs ainsi que l'obligation faite & certains importateurs de cons-
tituer des dépdts bloqués durant six mois ont provoyué une franche acedlérution
de la croissance de la quasi-monnaie. L'importance relative de cette dernicre duns
la magse monétaire, passée en un an de 109 . a 154 .. s'est done élargie au
détriment de celle des disponibilités monctaires. revenue en un an de ¥9.1
& 84,5 %, la part des monnaies fiduciaire et scripturale s'établissant respective-
ment & 31,6 % et 53,3 % contre 33.2 ", et 559 ", un an plus tot.

La monnaie fiduciaire

Aprés déduction des encaisses conservées par les bangues et les comptables
publics, la valeur globa'e des billets et pitces en circulation i fin décembre 1978
atteignait 7677 millions de dirhams, marquant ainsi une avance annuelle de
1026 millions ou 154 . au lieu d’une augmentution de 9IR millions ou 16
pour P'exercice 1977.

Ce mouvement s'est dessiné assez tardivement. puisque 'iccroissement de lu
monnaie fiduciaire ne dépassuit pas 1.2 ", a fin mai: en revanche. I'évolution
ultérieure, caractérisée par un développement plus rapide. interrompu seulement
au mois de septembre. s'est révélée plus conforme au profil observé depuis le
rétablissement de 'encudrement du crédit.

La monnaie scripturale

Déja freinée pendant le premier semestre par suite de lu mise en wuvre d'une
politique du crédit plus restrictive, I'expunsion de la monnaic seripturale s'est
encore ralentie, au cours des cing mois suivants. lorsque les conditions de rému-
nération des placements & terme ont é1é relevdes et les dépats préalables i fim-
portation institués ; ainsi, elle n'excédait pas 631 millions ou 5.6 . & fin novembre
alors qu'clle s’tait élevée & 154 " un an auparavant. Néanmoins. le volume
considérable des décaissements effectués par I'Etat en décembre entrainant un
gonflement soudain des comptes tenus par les banques et des avoirs gérds pur le
Trésor, le montant total des dépots a vue, chiffré 4 12962 millions de dithams
en fin d’exercice, s'est en définitive accru de [ 748 millions, soit une hausse
annuelle de 15,6 9. qui est toutefois restée inféricure o la progression de 19,1 .
observée en 1977,

Les dépdts & vue auprés du systéme bancaire

Essentiellement constitnés par les avoirs confiés aux banques commerciales
— les soldes créditeurs des comptes ouverts sur les livres de I'Institut d'émission
ne dépassaient pas, en effet, 265 millions a fin décembre 1978 les dépdts i
vue gérés par le systéme bancaire, enregistrant une avance de 15.1 ' . sont passds
en un an de 9443 a 10868 millions de dirhams : 2 ce niveau, ils représsntaient
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838 % de l'ensemble de 1a monnate scriptvrale contre 842 9, a Iissue de
V'exercice 1977.

Altcignant 10 603 millions de dirhams & fin 1978 au lieu de 9224 millions
douze mois plus tt, les dépdts bancaires proprement dits, hormis deux mouve-
ments de baisse intervenus aux mois d'avril et aoiit, ont dans 'easemble progressé
assez régulitrement jusqu'au mois de novembre. puis vivement augmenté en
décembre. Toutefois, les évolutions respectives des différentes catégories de comp-

tes n'ont pas ét¢ semblables.

Ainsi. I'expansion des comptes de chéques et des comples sur carnets, comp-
tabilisés pour 5605 millions contre 4823 millions 4 la fin de 1977, était pour
Pessentiel acquise dis le mois de juin grice au remarguable développement des
avoirs it vue des travailleurs marocains a I'étranger. dont le montant s'est finale-
ment clevé i 2224 millions au lieu de 1 712 millions auparavant, marquant de
la sorie une avance annuelle proche de 30 . : en revanche, les comptes de
cheques détenus par les risidents. chiffrés 4 2 979 millions ont augmenté de 5.6 %
sculemznt. Enfin. le rythme de croissance des comptes sur carnet, qui, totalisant
402 millions. se sont accrus de 39.1 ", en un an, s’est accéléré a la suite de la
ddcision. prise cn juin, de relever de 3 i 4 °, leur taux de rémunération et de
40C00 & 75 000 dirhams leur plafond.

De leur coté. les comptes courants, qui avaient nettement fiéchi en avril,
nont dépassé leur nivean de fin décembre 1977 qu'en ociobre ; s'établissant en
dfinitive & 4 666 millions de dirhams, ils ont enregistré une hausse de 584 mil-
lions cu 14.3 . résultunt & concurrence des deux tiers d’un gonflement particu-
licrement accusé de leurs soldes en décembre. lui-méme imputable 3 la forte
augrentation des reglements du Trésor public.

Quant i I'encours des compies créditeurs divers, porté de 320 & 332 millions
seulement. il n"a. contrairement aux exercices antérieurs, guére progressé,

Ley dépits a vue gérés par les comptables publics

Voisine de I8 .. I'expansion des fonds déposés par les entreprises et les
particu'iers auprés des comptables publics, dont I'encours global a atteint 2094
millions de dirhams au lieu de | 771 millions a fin décembre 1977, est demeurée
supdricure i celle des dépots gérés par le systeme bancaire ; dans ces conditions,
leur part dans le total de la monnaie scripturale s'est élargie de 15.8 9% i 162 %.

Toutefois. aceroissement de 323 millions ainsi observé est essentiellement
lid au développement des avoirs confiés au Trésor, qui, aprés avoir fluctué en
vours dexercice et reculé jusquh 743 millions en novembre, sont finalement
passds. d'une fin dannde 4 lautre, de 918 a 1182 millions par suite de Pexcep-
vonnelle poussée des dépenses de I'Etat. A linverse, les dépdts au Centre des
cheques postaus ont connu. hormis une chute assez sensible en avril, des oscilla-
tions pluy limitées et n‘ont progress¢ gue de 59 millions pour s'établir a 912
millions i u tin de 1978,

La guasi-sonnaie

S'inscrivant en hausse régulicre jusquen avril, puis fiéchissent quelque peu
en mai et juin, le montant des dépits & terme et des comptes a échéance fixe
s'est ensuite rapidement accru sous l'effet des mesures destinées & promouvoir
I'épargne intérieure : il a en définitive atteint 2959 millions de dirhams countre
218G millions. marquant ainsi une avance annuelle de 35.7 7. nettement supé-
rieure i l'extension de 24,4 -, cnregistrée en 1977. Cependant, 1a part des avoirs
dont I'ichéance exctde 4 mois, qui s%était déja légerement réduite précédemment.
est tombde de 61 . i SR ..

Institués en juin, les dépdts préalables i certaines importations, bloqués en
comiptes non rémunérds pendant une durée minimum de six mois 4 compter de
lu date de domiciliation bancaire, ont, de leur coté, progressivement augmenté
pour sélever 4 713 millions de dirhams a la fin de Pexercice.

La liquidité de Péconomie

Outre les disponibilités monétaires et quasi-monétaires, les liquidités mises a
la disposition des ugents ¢conomiques comprennent les actifs financiers suscepli-
bles d'étre rapidement transformés en moyens de paicment, sans risque de poits
en capital. pur les entreprises et les particuliers. Il s’agit des dépots gérés pac '
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Caisse nationale de crédit agricole et la Caisse d'épargne nationale ainsi que des
bons A court terme placés par le Trésor public et par 'a Banque nationale pour
le développement économique auprés du secteur privé non bancaire. Ainsi défini.
le volume global des liquidités, calculé en moyenne annuclle sur la base des

montants appréhendés en fin de mois. s‘est établi & 22 257 millions de dirhams

et ¢ 1ugmenté de 15.5 %, d’un exercice a lautre.
| 1075 * 1976 © 1977 ' 1978
% % %o : %
Taux de progression - )
— de la masse monétaire l ‘ !

-en fin d'année .......... ... ! 20,5 ' 184 ! 14,6 21,3

- en moyenne annuelle ............... 23 | 20,8 : 204 | 6
— des liquidités | ' | %

- en moyenne annuelle .............. .| 233 {208 | 204 I15s
— du produit national brut* ............ I 92, 137 120 | 109
— de la dépense nationale * .............: 18,5 | 220 133 | 4.0
Taux de liquidité de I'économie* ........ H i i
— Liquidités / Produit national brut ..... 35,0 37.2 40,0 41,6
— Liquidités ; »)¢épense nationale brute 33,2 32,9 34,3 37m
* Chiffres rectifics & Ja suite de Padoption de la nouvelle seric des comptes e I nation

pour les annces antérieures a 1978 ot estimés ponr celle-ci.

En dépit de I'importance des réglements effectués par le Trésor en fin dannde,
dont les effets sur l'activité économique ne se manifesteront qu'aprés un cerfain
délai, le taux de progression des liquidités s’est infiéchi d’environ cing points pur
rapport aux résultats enregistrés au ¢ irs des années 1976 et 1977, traduisant ainy
I'accentuation de la politique restrictive conduite par les dutorités mondtaires.
Toutefois le rythme de formation des liquidités demeurant néanmoins supdrieur
2 P'expansion du produit national brut, chiffré 4 10.9 ... et a I'uccroissement de
la dépense nationale brute, qui s'est accrue de 4.6 . seulement par suite de la
contraction du déficit en biens et services, le degré de liquidit¢ de 1'éconumie s'est
A nouveau élargi.

Les contreparties de la masse monétaire

Congus avec le souci de limiter le gonflement de la demande globule, alors
que ne cessaient de se manifester des pressions sur les comples extéricurs el
qu'était mainteru, certes d un niveau moins élevé, un déficit budgitaire, les
objectifs de la politique monétaire visaient une stabilisation des avoirs nets de
change et une progression modérée des crédits intérieurs, compte tenu de la
croissance prévue de la production.

L’évolution annuelle des contreparties de la masse monélaire s'est situde dans
Ja ligne des tendances déja observées en 1977 et apparait conforme aux objectifs
en ce qui concerne les avoirs extérieurs ct les concours i I'économic. En revanche,
un important développement des créances sur le Trésor, en particulier en fin
d'exercice. n'a pas permis de respecter les prévisions qui avaient été établies i
cet égard.

| 1075 | 1976 1977 j 1478 .
en millions de dirhams 1 | Varia- } DN u—:\— l T Vatia- 1
Montants|Montant-| li(;ln-.s Montauts  tons i.\luul.xuh tiome
% 1% ‘
| 1 B i
Avoirs extérieurs nets .. 1908 | 1838 | — 3,7 "y812 l - l,4i 1779 — 1.8
Créances sur le Trésor .. 6358 | 79035 . +21,0 E 10 116 | +27,5,13 561 REW]

:(+24‘2): (5 009) :(+36,9) (6 058) . (20,9) .

dont - Banque du Maroc'(2 948) j(3 660)

- Portefeuille d'ef-
fets publics des

bangues .......|(2475)](2835)"1+14,6) (3 305) { +16,6) (4 694) (42,0)
Crédits A I'économie ...! 6331 | 7606 +20,1% 8867 ' +16,6 9761 10,1
Total des contrepartics .i14 797 {17 379 - 20795 - 2510] -

i
Divers (ajustement des J :
éléments non retenus)j —522 | —477 - —750 - — 70 -
S - —— _
! ' b
Masse monétaire ... .. . ‘ 20 045 = 4431 -

J14275 16902 —
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En effet, les avoirs extérieurs nels se sont 4 peu prés maintenus 3 leur nivéau
antéricur, tandis que le taux d'expansion des crédits intérieurs apparaissait voiin
de 23 .. Les concours i I'économie, dont le développement s'est 2 nouveau trouvé
freiné par la mise en weuvre d'unc politique ds distribution plus contraignailfc
ne se sont accrus que de 10,1 *, alors qu'ils avaient augmenté de 16,6 % en 1977
et de 20,1 “. en 1976 ; a l'inverse l'extension de créances sur le Tresor. qui était
déjiu précédemment passée de 21 v, 4 27.5 , s'est élevée a 34,1 % malgré
"adoption d’un budget d'austérité sélective. Dans ces conditions, les facilités de
nature monétaire consenties 4 I'Etat ont é1¢ & I'origine des quatre cinquitmes de
la création monétaire el. & fin 1978, clles représentaient 54 ¢, du total des contre-
parties de la masse monétaire contre 48,7 *, un an plus t6t; parallélement, Ia
part des avoirs extéricurs et celle des crédits a I'économie sont rcspecnvemcnt
revenues de 8,7 % & 7,1 9, et de 42,6 % a 38,9 %.

Les avoirs extéricurs

Aprés avoir amplement fluctué tout au long de annde, le total des avoirs

extéricurs nets s'est en définitive établi 4 1779 millions de dirhams au lieu de

1 812 millions & fin décembre 1977, enregistrant de la sorte un recul limité &
33 millions ou 1.8 ... Bien que les achats & Péiranger aient, dans le méme temps,
asser sensiblement diminud. il assurait 4 peire plus d’un mois et demi d'impor-
tutions sur Ja base des statistiques du commerce extérieur de l'exercice considéré.

Contrairement 4 1'évolution observée en 1977, les appoits de capitaux étran-
gers ort que rarement compensé les pressions qu'a exercées le déficit réduit,
mais persistact, des opdrations de la ba’ance des paiements courants sur le
montant net des réserves. Apres s'étre élevées 4 2 387 millions de dirhams en
junvier. les disponibilités extérieures se sort en effet rapidement amenuisées,
hormis un rétablissement partiel en mai, jusqu'a la fin du prentier semestre : en
juin. elles naueignaient plus que 1097 millions. soit le plus bas niveau enregistré
depuis 19720 Puis, d'importantes rentrées de fonds en juillet et en aoiit ont permis
de porter o | 986 millions les avoirs nets de change ; ceux-ci, & nouveau orientés
it la baisse en fin dexercice. ont finalement £té largement reconstitués en décembre.

Les meuvements ainsi retracés ont intéressé principalement les réserves nettes
comvertibles de [ Bangue du Maroc dont la contrevaleur est revenue en un an
de 15204 1 388 millions : & Iinverse, Ie solde des avoirs des banques s'est élevé
de 251 i 332 millions tandis que la position créditrice a Yégard des pays de la
sene bilutérale e dtablie i 59 millions au lieu de 41 millions 4 fin décembre
1977 par suite de Paugmentation des créances détenues sur 'UR.S.S.

Lev créancey sur le Trésor

Chifrées i 12 581 miilions de dirhams. les créances sur le Trésor ont enre-
gistre en up an une expansion considérable de 3 445 millions ou 34.1 %, qui a
largement excédd Paceroissement, pourtant substanticl, de 2 181 millions ou 27,5 v,
déjir observé en 1977 et s'est trouvd, i concurrence de plus de 80 9, a I'origine
des moyens de paiement nouvellement créés en 1978,

Comme en 1977, leur encours pglobal n'a fléchi que lorsque d'importantes
rentrées de devises, notamment en janvier, juiliet ¢t aodt, ont permis au Trésor
d'alléger son recours aux financements de nature mondtaire. Trois phases dis-
tinctes ont dgalement caractérisé son évolution : se sont ainsi succédés un mou-
vement relativement modéré de hausse qui a culminé en juin, une légére baisse

pendant les deux mois suivants, pus une croissance accélérée au cours du dernier
quadrimestre ; cetie dernigre, toutefois particulicrement vive en décembre, a en
effet cntrainé une augmentation de 2 464 millions des créances sur le Trésor, soit
prés des trois quarts de leur avance annuelle.

En revanche. des disparités accusdes ont marqué. d'un exercice a l'autre,
Pévolution des différentes sources d'endetiement du Trésor. Clest ainsi que le
portefeuille d'effets publics détenu par le systeme bancaire, qui doit s’élever au
minimum a 30 ., de ses exigibilités. s'est fortement ponflé en septembre et en
novembre quand un établissement important s'est trouvé en mesure de régulariser
sa situation & I'égard de la réglementation, puis yuand, en décembre, les autres
bangues ont elles-mémes augmenté leurs souscriplions au-dela du plancher obli-
gutoire il s'est finalement élabli & 4694 millions aprés svoir enregistré une
hausse de | 389 millions ou 42 .. contre 470 mullions ou 166 %, en 1977. De
son cote, Pencours des dépots des entreprises et des particuliers chez les compta-
bles publics. qui. apres avorr atteint 1 914 millions en mai, s'est abaissé 4 | 638
millions en novembre, s'est en définitive élargi de 323 millions a Ia suite d’une
hrusaue extension en décembre.

Enfir. prées de 700 millions, représentant les
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dépdts constitués par les importateurs, étaient conservés en fin d'annce par le
Trésor. Celui-ci, en dehors des concours consentis par I'Institut d'émission. s'est
donc au tolal procuré, essenticllement au cours des quatre derniers mois de
I'exercice, un montant de ressources supplémentaires égal a 2 396 millions au
lieu de 823 millions en 1977.

A T'inverse, les créances de la Banque du Maroc, qui, en octobre 1977, avait
octroyé a I'Etat une nouveile avance conventionnelle de deux milliards de dir-
hams, ont surtout progressé¢ de juin a aolt et. passant d’une fin d"année a Pautre
de 5009 a 6058 millions de dirhams, ne se sont alourdies que de | 049 millions
contre 1349 millions précédemment.

Les crédits a I'économie

S'établissant & Iissue de I'exercice 2 9 761 millions de dirhams, soit & un
montant inférieur de 28 9, & celui des créances sur le Trésor, les crédits &
I’économie financés sur ressources monétaires, dont l'expansion a été de nouveau
ralentie par le resserrement du dispositif d’encadrentent des concours, ont aug-
menté de 894 millions ou 10,1 % alors qu'ils s'étaient accrus de | 261 millions
ou 16,6 % en 1977. Ce résultat a découlé d'une extension de 1027 millions de

.dirhams des crédits nourris par les banques — dont 174 millions au titre de

ceux & moyen ou long terme — et d’une réduction de 133 millions des concours
accordés par I'Institu. d’émission.

L'évolution chronologique du total des crédits a I'économie ne s'est dcartée
du profil saisonnier habituellement observé ces dernitres années qu'en janvier.
lorsque le réglement d'importantes dépenses publiques, afférentes a I'exercice
précédent, a permis de réduire de 4,2 %, leur encours. En revanche, et comme i
Paccoutumée, celui-ci s'est ensuite développé a un rythme relativement soutenu
aux cours des deuxitme et quatridme trimestres.

" De leur c6té, pendant les neuf premiers mois de 1978, les crédits refinancés
par Plnstitut d’émission ont enregistré des fluctuations doni le sens et .l'umpleur
ont été conformes aux variations de I'enscmble des facilités de caractéere monc-
taire, sauf lorsqu'ont été abaissés les plafonds de réescompte des établissements
qui avaient excédé la norme de progression des concours encadrés. Par la suite.
tandis que s’accélérait la distribution des crédits, les banques ont été & méme
d’en nourrir une proportion plus importante ; dans ces conditions, la part Ju
papier porté par la Banque du Maroc, dont le volume global est revenu d'une
fin d’exercice A l'autre de 1613 4 1480 millions, ne représentait plus que 15.2 *
des concours & I’économie au lieu de 18.2 ", précédemment.

Les éléments divers

A fin décembre 1978, le tdtal des contreparties de la masse monétaire s'éle-

vait donc 2 25 101 millions de dirhams, alors que la masse mondtaire était elle-
méme chiffrée 3 24 311 millions. La différence, soit 790 millions au lien de 750
millions ua an plus tot, correspond a I'excédent des ressources non monétaires
des banques et de I'Institut d*émission sur leurs emplois divers.

LE CREDIT

~ L'ensemble des concours & l'économie s'est accru, au cours de l'exercice
1978, de 1833 millions de dirhams ou 14 9, soit & un taux nettement moins
élevd th celui observé I'année précédente, qui s'était établi & 22.2 9% & la suite
d’une augmentation en valeur absolue de 2 381 millions. Ce sensible fléchissement
du rythme de distribution des crédits a principalement concerné les facilités
octroydes par les banques, en augmentation de 817 millions ou 9,7 % seule-
ment (%), au lieu de 1423 millions ou 20,3 %, en 1977 ; mais il est aussi li¢ & la
progression moins rapide des concours consentis par les organismes financiers
spécialisés, en expansion de 970 milions ou 21,8 ", contre 983 millions ou
28,3 % un an plus t&t. Quant aux crédits directs de la Banque du Maroc, dont
'encours est demeuré relativement négligeable, ils se sont développés de 46

millions sculement.
i

{1) A T'exclusion des concours accordés aux établissements financiers. Ces concours
sont en effet assimilés & un refinancement des organismes financiers specialises,
qui ont pu accroftre d'autant leurs crédits directs & I'économic.

—_

Le ralentissement. ainsi constaté. de la croissunce des facilités accordées i
I'économic résulte de l'action des autorités mondtaires qui. parallelement 4 la
mise en vigueur du plan triennal de stabilisation. ont limité de maniére plus
restrictive I'extension des crédits bancaires ; de méme. les mesures prises afin de
mieux adapter le volume des investissements aux capacitds de financement du
pays se sont traduites par un moindre accroissement des préts des organismes -
financiers spécialisés.

Avant d’analyser dans le détail les opérations des intermédiaires financiers
puis I"évolution des trésoreries bancaires. sera décrite. dans le présent chapitre,
la politique du crédit conduite en 1978.

La politique du crédit

La politige du crédit appliquée depuis le milieu de 1'année 1976 jusqud la
fin de 1977 avan permis, essentiellement grice 2 la limitation impérative de la
progression des con.ours distribués par.les banques, d’alléger les pressions qui.
parallélement a 'expavsion considérable des investissements réalisés au cours des
trois derniers exercices aa plan 1973-1977, s'exercaient sur les équilibres interne
et externe. Toutefois la hausse des prix s’accélérait et, surtout, Faugmentation
marquée des importations. en particulier de biens d’équipement. entrainait une
dégradation accusée de la balance des paiements courants, qui a elle-méme néces-
sité un recours important aux capitaux étrangers. Conscients des dangers d'une
telle évolution. les pouvoirs publics ont donc pris en (978 un ensemble de
mesures principalement destindes @ modérer le développement de la demande
globale. et notamment la croissance de la formation brute de capital fixe.
Alors que les dépenses d'investissement ‘inscrites au budget étaient réduites de
prés d'un tiers et qu'était adopté un important programme de resiriction des
importations. les autorités monétaires ont donc retenu une norme d’accroissement
des concours bancaires assez nettement inféricure a celles qui avaient été impo-
sées auparavant . les taux créditeurs ayant été par ailleurs sensiblement majorés
en vue de renforcer 'épargne intérieure, elles ont jugé nécessaire, en matiére de
contréle quantitatif indirect, de laisser se détendre quelque peu la liquidité ban-
caire : enfin, elles ont continué, par le truchement de dispositions sélectives ap-
proprides, de favoriser les investissements productifs et les activités orientées vers
I'exportation.

Le contrle quantitatif

Soucieuses d'adapter le rythme de progression de la masse monetaire a celui
de la production intérieure brute en valeur., les autorités mondtaires, prenant en
considération 1'évolution prévisible des avoirs extérieurs et des créances sur le
Trésor, ont éié amendes & prendre les décisions suivantes, annoncées a P'occasion
des séances du Comité du crédit et du marché financier des 14 février et 27 juin.
L'accroissement du portefeuille de créances commerciales sur I'étranger étant
maintenu hors encadrement et I'encours de papier financier & I'exportation étant
placé hors du champ d’application de la réglementation, a d'abord été fixé a 3
pour le premier semestre puis & 10 % pour I'annde entigre, au lieu de respective-
ment 5 % et 14 % pour les périodes correspondantes de 1977, le taux d’expansion
maximum des autres concours des banques a l'économie. Dans le méme temps,
était réafflirmee la nécessité de proportionner les engagements a l'effort d’auto-
financement effectué par la clientele et, & cet égard. il ¢tait indiqué que les
dérogations précédemment accordées a la régle du coefficient de division des
risques ne seraient renouvelées que de manicre restrictive ; surtout, afin de
renforcer l'efficacité du dispositif mis en place, il était prévu que les établissements
en infraction dont le plafond de réescompte se trouverait tcialement supprimé
devraient constituer, 3 hauteur du dépassement non sanctionné ou en cas de
nouveau depassenient, une réserve supplémentaire non rémunérée sur les livres
de la Banque du Maroc.

L'action directe ainsi menée par le plafonnement autoritaire de la progres-
sion des concours s'est accompagnée d’un réglage souple de la liquidité bancaire.
Comme en 1977, la Banque du Maroc s'est en effet abstenue de procéder 2 un
relavement global des plafonds de réescompte ordinaires. Toutcfois, les dispo-
sitions prises pour faciliter le financement des exportations et de la campagne
céréaliere, ainsi que l'incidence expansive des dépenses du Trésor qui a accéléré
le réglement de ses créanciers. se sont traduites, notamment au second semestre,
par une relative aisance de la trésorerie des banques ; dans ces conditinns, celles-ci,
qui avaient dii majorer en milicu d'année la rémunération servie sur les dépdts
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i1 terme sans que soient révisées les conditions dibitrices. n'ont recouru gu’excep-
tionnellement aux avances spéciales de Plnstitut d'¢émission et ont éié également
en mesure de se refinancer sur le marché monétaire it des taux moins élevés que
précédemment.

Grace & l'ensemble de ces mesures restrictives, la progression des cridits
buncaires s'est nettement ralentie d’une annde i l'autre et s’est finalement inscrite
dans le cadre de la norme retenue. Des sanctions ont toutefois été prises &
I'encontre des quelques dtablissements responsables des dépassements constatés,
spiécialement au cours et & la fin du premier semestre. période pendant laquelle
le rythme d'expansion des concours soumis & la réglementation s'est révélé assez
neltement supdéricur au taux maximum fixé par les autorités monétaires : les
plafonds de réescompte dussez nombreuses banques avaient donc alors éié
réduits et, se trouvant totalement supprimés dans plusieurs cas, des réserves
supplémentaires avaient di étre constituées auprés de la Banque du Maroc.

Les uactions sélectives

Complément indispensuble du contrdle quantitatif, surtout lorsque celui-ci
s'exerce principalement par un. plafonnement autoritaire de la progression des
concours, les dispositions* &4 caractére sélectif ont apporté un soutien financier
aux activitds économiques jugdes prioritaires.

C'est ainsi qu'afin de favoriser le développement des investissements, les
crédits & moyen terme réescomptables sont demeurés hors du champ d'application
du coefficient de division des risques. qui contraint les banques & limiter a4 10 ",
de leurs fonds propres le total des facilités consenties & un méme bénéficiaire ; de
mime, a é¢ maintenue la procédure simplifice de présentation des demandes
d'accord de réescompte applicable aux concours de méme nature accordés uux
petitzs ¢t moyennes entreprises. Les autorités monétaires sont également inter-
venues dans le sens de la politique définie 4 occasion de I'examen des dossiers
présentlés aux organismes financiers spécialisés : ces derniers. gui. par ailleurs.
ne sont pas soumis i l'encadrement. ont continué de se refinuncer auprés de
I"Institut d'émission dans le cadre de plafonds de réescompte qui ont ¢t¢ main-
tenus i leur niveau antérieur, & I'exception de la fiche du Crédit immobilier et
hotetier, relevée de 150 & 180 millions de dirhams. Toutes ces mesures ont suscitd
une extension appriéciable des crédits d'équipement : le systéme bancaire a en
particulier augmenté de prés de 20 ., I'encours de ses crédits & moyen terme el
a ainsi amélioré sa position d'ensemble 2 1'égard de la rigle qui Foblige i détenir
en concours i moyen terme mobilisable équivalent de 4.5
envers les tiers.

de ses exigibilités

En second lieu, les dispositions sélectives retenues au béndlice des activités
expurtutrices ont té trés sensiblement Clargics en 1978, En effet. ka « fiche spiciale
exportation ». créée en 1977 en vue dabriler les créances commerciales sur
I'étranger - dont l'accroissement avait été placé Mors encadrement en 1977 -
et les viddits de trésorerie ordinaires ou spécinuucs consentis i des entreprises
exportatrices. a ¢1¢ portée en début d'exercice de 50 4 100 millions de dirhusis :
puis. au cours de la réunion du 27 juin du Comité du crédit et du marché finun-
cier. it a éi¢ décidé d'admettre hors fiche Tensemble des créances ndes et. i
hauteur des accords préulubles, le papier linancier exportation. Toujours en juin.
il a ¢ en outre annoned Ta mise hors encadrement des facilités lides aux besoins
péncraux de trésorerie des exportateurs i cet dgard. grice & une meilleure infor-
mation des inléressés, une centaine d'accords de réescomple, pour un montant
total de M millions, ont dété déliveds par la Bangue du Maroc en 1978,

Enfin, dans le but de faciliter le tinancement des importations de blé et de
la: commercialisation de la récolte. la fiche spéciate cdéréale. qui venait habituelle-
ment {1 dehéance & fin décembre. o d1é. en début dlexercice. reconduite pour 150
miklions jusquien juin. puis. & cette date. relevée @ hauteur de 250 millions de
dirhams.

Les organismes distributeurs de erédit

Les Bungiey

La concentraticn des activités bancaires est restée marquée : en effet. sur
un total de guinze dniblissements, les sept banques dont e bilan est au moins
. au liew de 874

dwai & un milliard de dirhams représentaient 87.3 précédem-

ment, de la situation cumulée & Iz fin de 1978 et la part des deux plus importantes
s'élevait & 41.2 % contre 42,1 <, en 1977 : A I'inverse, celle des six &tablissements
les plus petits est demeurée voisine de 6 ..

Montant des situations
(en fin d'anuée et en milhons de divhams)

' 1
! Volume du bilan [ Nombre de bar Jues | Total des situations | %, de l'ensemble
[ e " ' —_—
to1977 1978 1977 | 1978 1977 1978
il i i
‘ i
Supérieur 3 3000t 2 2 6637 . 7672 42 4
| 3000 a 1000 .... 5 5 7165 | 8586 46 46
1000 &4 300 .... 2 2 0 1089 ¢ 1284 7 7
! Inférieur 3300 ..{ 6 - 6 | 862 l 1078 5 6
: P
! Tatal l 15 15 157 |8 620 | 100 100

Pur ailleurs, le réseau bancaire s'est i nouveau développé : aprés s'étre élargi
d’une cinquantaine d’unités en 1977, il s’est en effet accru de 39 nouveaux grichets
et en comprenait au total 513 & I'issue de I'exercice considéré. Toutefois, {.iu
des deux tiers des ouvertures ayant été réalisés dans les villes de la cdte atlanti-
que, et notamment dans les quartiers périphériques des grandes agglomérations,
la distribution géographique des comptoirs ne s'est pas modifiée au profit des
autres régions : la bordure occidentale du pays regroupe ainsi toujours plus de
lu moiti¢ des points de contact avec le public; quant & la place de Casablanca,
elle rassemble encore i elle seule prés du quart des guichets et environ 43 «,
des dépots.

L'évolution des ressources e des emplois des banques

D'une fin dannée i Fautre, le totul du bilan consolidé des banques est passé
de 13564 4 16 618 millions de dirhams. enregistrant de la sorte une augmentation
de 225 .. supdrieure aux progressions de 174 ", et 195 '/ qui avaient été
respectivement observées en 1977 et en 1976. En effet, si du cté des emplois, le
taun deapunsion des crédits i I'économie s'est abaissé en un an de 203 ¢, 4
9.7 = par suite de la politique restrictive mise en ceuvre, le développement des
concours au Trésor s'est fortement accdléré puisqu'il a atteint 62.1 ¢ au lieu
16.8 précédemment. En contrepartie. 'élargissement plus rapide des res-
sources résulte surtout de 1'essor des dépdts qui se sont accrus de 252 %, contre
19.5 . auparavant. alors que le montant global des moyens de refinancement
demeuriit pratiguement stable, .

de

L*¢évolution du bilan consolidé du systéme bancaire est retracée par le tablean
ci-apres () ¢

e it e Fin I‘in \‘""i" ) e e ! Fin | Fin Varia-
v ey fdoan 1977 8 ": .:::. wownlhens de diarhous . 1977 | 1978 ':1;:0&
Emplois Ressources
Encaisse et tésenve - ! i
: s (2
monétaire ... SR 6T 180 ;’”“',“_"r”*"" G een 5837103 233
i i 5§ i ' :
dont resrve monétaire . (4351 (437)  (0.5) lm\ isions pour nsqucsI 134 ; 158 17.9
- o i Wpots & vae ..ol . ]
Créances sur e Trésor o 3336 5 400 62,1 cpots i vae -, O2H ]l() 603 1.0 B
dont - portefruilh v rlont: opérations a trés : .
R fenille ; it terme (3 ! ' - -
Qeffets publics ' (3 305) (4 604) (4201 D,C”f‘ ! V‘","'l",“ e 8D (19)(=9.2)
- dépots-importat. - 1 GUTY - I)L.'l“.)h .d 'i "m.‘w ’ ‘ 2380, 205 .1
Crédits a I'deonomiv ... 8416 0233 a7 I'|-|xxxl>-|1n})t)11.1tlun~ C - n
Concours aux organismes igagements exterieurs - 170 160 |— 5,9 ¢
financicrs spicialisés 151 134 —11,3 ("’l‘“'"m de Tlnstitut
pes K .“\~ hd
Litres co portefenille ... 434 57 205 ‘ " embslon {%) } 5T, 11688 21
Avoirs exterivurs (1) L 167 207 228 o |:m- :lm;. greanis-
oxter mes fianciers  spé- '
Immabilisations ¢t e ialiss (effits en '
divers s oL L0 416 =113 el L., 316 141 1—55.4 _.
Total ... 13704 16 3N 2.5 Fotal .., .. 13564 16 618 ‘
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Les emplois

Progressant a des allures trés différentes. les deux principaux emplois ban-
caires ont vu leur part dans le total de l'actif se modifier assez sensiblement :
Pimportance relative des crédits & ’économie est revenue de 62 %, a 556 9,
tandis que celle des concours au Trésor s'est établie & 32,5 9 au lieu de 24,6
2 la fin de 1977,

Les concours directement distribués & I’économie, chiffrés & 9233 millions
de dithams, ont augmenté de 817 millions ou 9.7 ¢, seulement contre 1423
miliions ou 20,3 Y, un an plus 16t. Une telle évolution est liée au ralentissernent
de 'exparsion des encours encadrés ; en revanche. les crédits a caractere sélectif
se sont développés 2 un ryihme plus ¢levé : il en a été¢ notamment ainsi des
concours A moyen terme. en accroissement de prés de 20 /.. De la sorte. le
rapport entre le portefeuille d'effets représentaufs de crédits & moyen terme
réescomptables et les exigibilités des banques a presque atteint le minimum
réglementaire, fixé 4 4,5 9, : ¢gal, en moyenne de fin de mois, 4 3,5 v\ en 1976
et 4,1 % en 1977, il s'est en effet ¢levé & 4.4 ", pour 'ensemble des ctublisse-
ments ; toutefois, la moiti¢ de ces derniers s’est encore trouvée en infraction tout
au long de l'exercice. :

De leur cdté, les créances sur Ir Trésor, comptabilisées pour 5409 millions
de dirthams, ont enregistré en un an une avance de 2073 millions ou 62.1 ..
Cette hausse considérable est en partie imputable au transfert des dépots-impoer-
tation i I'Etat, qui conservait ainsi a ce titre 697 millions & lu fin de 1978. Elle
résulte, dans une plus Jarge mesure. de I'élargissement. trés marqué du montant
des bons détenus par les banques, qui s'est accru de 1389 millions dont 705
millions au cours des seuls mois de novembre et de décembre pendant lesquels
is systtme bancairc a disposé d'un cxcédent substantiel de trésorerie. Cependant.
si le portefeuille d'effets publics sélevait en fin d'exercice & 34 . du total des
exigibilités, soit & un niveau supérieur de 4 points au taux requis, il s'est ctabli.
en moyenne de fin de mois, & 29 “. seulement au licu de 28 = pour 1977, En
effet, d'une part, le resserrement de la liquidité bancaire en avril et en juin o
conduit de nombreux détablissements & recourir aux avances spéciiles consenties
sur bons du Trésor par la Banque du Maroc, dhautre part, le Crédit populaire
sest trouvé, spécialement de juin & aolt, trés en-degi du seuil minimum légal
jusqu'a ce qu'il puisse souscrire. d partir de septerubre. des obligations it 15 ans.

L'accroissement du portefeuille d'effets publics, qui peuvent étre mobilisés
auprés de la Banque du Maroc, s'est également traduit par une amdélioration du
coefficient de liquidité, ou rapport des actifs liquides et mobilisubles uu total
des exigibilités, qui est passé d'unc fin d'exercice a l'autre. de 66 . a4 729 .
soit & un niveau excédant largement le taux réglementaire de 50 .. Enlin, lus
prescriptions relatives 3 la « réserve monélaire » ont ¢té. comme auparavant,
aisément respectdes.

Les ressources .

Abstraction faite de I'ensemble des moyens de refinancement. qui ont pro-
gressé oe 33 millions seulement et dont I'évolution est retracée dans le cadre de
P'analyse des trésoreries bancaires, les ressources des banques sont essentielle-
ment constituées par leurs fonds propres et. surtout. par les dépdts de Ia clientéle.

Ces derniers, chiffrés au total 3 14275 millions de dirhams a fin décembre,
ont marqué unc avance annuelle de 2 871 millions, nettement supérieure i celle
de 1860 millions qui avait été enregistréc & I'issue de Vexercice 1977. En effet.
si les dépdts A vue. recensés pour 10 603 millions, ont augmenté de | 379 millions
ou 15 % au lieu de 1432 millions ou 184 7. les dépdts & échéance, dont les
conditions de rémunération ont été relevées en milieu d'année, se sont accrus
de 779 millions ou 357 ¢ contre 428 millions ou 24,4 ., précédemment; en
outre, institués en juin, ies dépdts préalables i I'importation, bloqués en comptes
non rémunérés pendant une durée minimum de six mois, s’élevaient 4 713 millions
a la fin de 1978. Dans ces conditions, la part des dépdts 2 vue dans les ressources
giobales est revenue en un an de 68 % a 63.8 <.

Quant aux fonds propres, ils se sont développés de 23.3 ., pour s'établir

719 millions, par suit: des augmentations de capital réalisées et, plus encore, des
réserves constituées par les banques. Celles-ci se sont donc trouvées en mesurs
de st aisément aux exigences du coefficient de division des risques
oo © . Je 1977. De son c6té, le rapport entre les fonds propres
. e bancaire et le total de ses exigibilités envers les tiers est demeur¢
quelque peu supérieur aux taux minimum de § ‘. : toutefois, sept établissements.
au lieu de cing auparavant, se trouvaient en infraction a l'issue de I'exercice.

-

Les arganismes financiers spécialisés

Le réseau des divers organismes financiers spécialisés n'a pas été, dans
T'ensemble. profondément modifi¢ au cours de I'aunée 1972, Il convient cependant
de mentionner que la Caisse natitnale de crédit agricole a encore renforcé son
implantation dans le cadre de la politique de régionalisation mise en ceuvre par
les Pcuvoirs publics : elle a ainsi ouvert quatre agences régionales. t-ois caisses

locales et por{é de 47 4 71 le nombre des caisses locales dotées d'un service de
caisse.

Ressources et emplois

Les différentes mesures prises dans le cadre du plan triennal de stabilisation

afin de mieux adapter l'effort d'investissement aux capacités de financement se .

sont traduites par un léger ralentissement de la progression de I'activité des cing
organismes financiers spécialisés (!). Aprés avoir augmenté de 304 Y en 1977,
le bilan consolidé de ces derniers a encore progressé de 22,2 % pour atteindre
7 654 millions & fin décembre 1978 : 4 ce niveau, il représentait, comme précé-
demment, un pen nlus de 46 % de la situation globale du svstéme bancaire.

507

Leunalyse du tablesu ci-dessus, qui retrace Pévolution du bilan d’ensemble
des orgunismes financiers spécialisés d’une année a l'mutre, révéle, du cbté du
passif. que. contrairement aux exercices antérieurs, les concours obtenus auprés
de P'lnstitut d'émission se sont riduits et que le taux de progression des finance-
ments exiérieurs a ¢été inféricur a celui des dépdts & cow:t terme et n'a guédre
excédd I'élargissement des autres principales ressources d'origine “interne ().

L'encours des emprunts coniractés & DIétranger, qui sétait accru de 835
millions de dirhams ou 70,8 % en 1977, a enregistré une hausse limitée a4 501
millions ou 24,9 7. pour s%établir 4 2516 millions. Ainsi, sa part dans le total
des ressources, qui était passée, entre 1976 et 1977, de 24,6 % a 32,2 %, est
restée voisine d'un tiers et son extension en valeur absolue a représenté 36,1 9
des concours additionnels rassemblés cn 1978 «u lieu de 57,1 % un an plus tt.
En effet. les engagements extérieurs de la Banque nationale pour le développe-
ment économique, arrétés a 1 500 millions de dirhams, soit 73 9 de son passif,
ont augmenté de 220 millions seulement contre 425 millions auparavant. De
méme, ceux de la Caisse nationale de crédit agricole, précédemment portes de
197 i 428 millions, ont marqué une avance qui n'a pas dépassé 84 millions. Enfin,
les financements étrangers consentis au Crédit immobilier et hotelier, chiffrés a
504 millions au lieu de 307 millions a"fin décembre 1977. ont progressé de 64,2 7
alors qu'ils avaient plus que doublé au cours de P'exercice antérieur ; cet établis-
sement a di cependant relever le taux de ses opéraiions (3).

(1) Banque nationale pour le développement ¢conomique, Caisse de dépdt et de
gestion, Crédit immobilier et hételier, Caisse marocaine des marchés et Caisse:
nationale de crédit agricole

(2) Voir annexe statistiaue 51

(3 Vuir annexcs statistiques 34 4 56.

s de divh . Ein | Fin | \t"n e iltions de dirh Fin Fin ‘;‘“ -
e andbas de doliais 7 " won en wmillions de dirhams 1011
1977 l 1978 v % : 1977 1978 on %
| !
Emplois !  Ressources
Créances sur e Trésor . 515 600 16,5  Fonds propres ........ 591 700 18,4
i »
! de I'Etat ... =31
Creances sur les banques 439 539 22,8 | Concours de 1 fat 38 347 3
; Emprunts extérieurs .j2015 |2 516 24,
Crédits & Véconomie .. 4454 5 424 21,8 1 Emprunts intérieurs 631 785 2.4
Credit llectivite  dont :
redhits aux collectivites - .
publigues 202 280 —4,1 obligations et bons .| (480) | (851) | (35,0)
préts et avances des
Portefeuille-titres A0 557 39,6 banques ......... (151) | (134) {(-11,3)
tpbts A .20 J f
Autres cmplois l67 254 sp,y Depbtsdcourt terme 2030 (2580 | 270
, Concours de I'Institut |
i d'émission ......... v 832 543 |~-14,1
- Ressources diverses
nettes .......... R 174 -
N |
Total . .... 6266 7654 22,2 ! Total ..... \ 6266 |7 654 22.2
Ressources
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En revanche, I'expansion des dépits it court terme. dégale 4 27 2, contre
28,5 % en 1977, ne s'est que trés Iégerement ralentic. Totalisés pour 2 589 mil-
lions, ces fonds occupaient toujours la premigre place parmi les ressources glo-
bales des organismes financiers spéuialisés et constituaient encore environ 34 .
de ces dernitres. Les dépdts confiés & la Caisse de dépot et de gestion sont passés
en.un an de 1817 4 2292 millions par suite de I'¢largissement des avoirs de [a
Caisse d'épargne nationale ot, surtout, des comptes de la Caisse nationale de
séeurité sociale. De leur cOté, les sommes draindes par la Caisse nationale de
crédit agrico’e se sont élevées de 185 a 225 millions de dirhams d'une fin d'année
a l'autre.

Tandis que le Trésor recourait principalement aux moyens de financement
de nature monétaire pour équilibrer sa trésorerie, 'encours des émissions nettes
de bons et d’obligations des orgunismes financiers spécialisés, — i P'exclusion de
Teurs concours réciproques -— a été porté de 480 a 651 millions, Les facilités
ouverles par-les banques ayant par ailleurs diminué de 151 & 134 millions, les
emprunts intérieurs se sont accrus de 154 milfions au lieu de 85 millions en 1977,
et, avec un montant de 785 millions de dirhams. jls rcprésentaient 10.3 S5 des
ressourczs totales contre 10,1 9 auparavaat.

A linverse, la part des refinancements obtenus auprés de I'Institut d*émission
a fléchi de 10,1 % & 7,1 %. En cffet, les recours i la Banque du Maroc, qui, it
P'exception du rclevement de 150 4 180 millions de la fiche du Crédit immobili~r
et hotelier, s’est abstenue d'élargir les possibilités de réescompte des dtablissements
financiers, sont revenus de 632 4 545 millions par suite du recul des présentations
effectudes par la Caisse de dépdt et de gestion.

De méme, grice au remboursement partiel des avances dont avait béndficié
le Crédit immotilier et hotelier, les concours de PEtat aux organismes financiers
spécialisés se sont réduits de 358 4 347 millions.

Enfin, déjx majorés de 17,7 94 en 1977. les fonds propres des ctablissements
financiers on* progressé de 18,4 9% et constituaient toujours i fin décembre 1978
plus de 9 % de I'ensemble des ressources.

Emplois

Comme précédemnient, les organismes financiers spécialisés ont affecté pres
de 70 9% des ressources nouvelles qu'ils ont recueillies aux erédits i I'économie.
La structure de leurs emplois ne s'est donc guére modifice en 1978

Recensés pour 5424 millions & Lissur de 'exercice, les concours i I'écono-
mie se sont accrns de 970 millions ou 21,8 ', d'une annde  Tautre. uu lieu de
983 millicns ou 28,3 9% en 1977, et représentaient ainsi 71 .. de facuf consolidé
des &ablissements financiers, c'est-i-dire le méme pourcentage yu'un an plus tot
les crédits distribués par les banques s'étant par ailleurs développés de 97
seulement, leur part duns le totei des facilités consenties uu secteur privé s'est
en revanche établie & 36,3 ¢, contre 34 *, uuparavant. Si leur extension est &
nouveau essentiellement lice & 1'dlargissement des concours i moyen et long terme
en hausse de 837 millions ou 22 7, la progression de I'encours global de la
Banque nationale our le développement économique s'est révélée, contrairement
4 Pévolution observée au cours des an des antéricures, inféricure a l'essor des
crédits dispensés par les antres dtablissements.

Comptabilisés pour 2 229 millions, les préts de ls Banque nationale pour le
développement économique, qui avaient augmenté de 588 millions de dirhams
ou 44,5 9% en 1977, ont enregistré une avance limitée 4 320 mitlions ou 16,8 .
par suite de la baisse des investissements dans les secleurs du bitiment, des
textiles, des transports et de la péche maritime.

A linverse, en dépit d'un fléchissement marqué des opérations & caractére
social, les concours du Crédit immobilicr et hotelier, chiffrés au total a 1691
millions 4 fin décembre 1978, se sont élargis de 377 millions ou 325 % par
suite de I'expansion des autres crédits & la construction et de la mise en force
des préts précédemment accordés aux activités touristiques.

De méme, les facilités consenties par la Caisse nationale de crédit agricole
se sont élevées de 986 a 1232 mullions, enregistrant de la sorte une augmentation
annuelle de prés de 25 9 nettement plus importante que celle de 1977 cet
organizme a en effet contirué de favoriser la modernisation de I'équipement des
exploitations et a di} financer la commercialisation de récoltes relativement abon-
dantes.
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Enfin. la Caisse de dépdt et de gestion, qui a apporié un soufien plus large
i ses filiales. a accru ses concours de 37 millions de dithams ou 16 % pour les
porter 4 268 miilions de dirhams. .

Ce méme établissement. ainsi que le Crédit immobilier et hotelier, ont étnﬂé
de fagon notable leurs portefeuilles de. titres et de participations ; les avoirs de
cette nature conservés par Pensemble des organismes financiers spécialisés soht
ainsi passés de 399 i 557 millions de dirhams, soit une progression de prés de
40 % en un an.

De leur coté, les créances sur le Trésor, constituées en quasi-totalité par les
bons et obligations d’Etat souscrits par la Caisse de dépdt et de gestion, se samt
amplifiées de 85 millions ou 16,5 % et atteignaient 600 millions a la fin de
I'exercice.

Aprés avoir augmenté de 184 millions en 1977, le montant des ressources.
mises 4 la disposition des banques, sous forme d’avances ou de pensions, sest
élargi de 100 miilions pour s’établir 3 539 millions. | '

L~ distribution du crédit

Alors qu'ils s'élaient accrus de plus de 20 % au cours de chacun des quatre
exercices précédents, les crédits accordés a I'économie par les banques et les
dtubliszements financiers ont globalement progressé de moins de 14 % par suite
de la mise en ®uvre du plan triennal de”stabilisation 1978-1980 : aprds avoir
augmenté de 2 381 millions en 1977, ils ont ainsi enregistré une extension limitée
4 1 833 millions et s'élevaicnt & 14 940 millions i Ia fin de 1978, comme Ie montre
le tableau sitivant qui retrace I'évolution de ces concours selon leur origine, leur
mode we financement et leur durde.

Reépactition des crédits a4 I'économie

. , Fin Fin Fin Fin
o ollions e dihas 1975 1076 | 1om3 1978

Selun Porigine de leur distribution :
Jnantut derussion .. ... 185 252 237 283
Hangques de dépots ...l b osest 6994 8416 9 233
Onzanisies financiers specialisés ... 2714 3 471 4 454 5424
X 856 10 727 13 107 14 940

- Selon lear finuncement
Institut d'émission ... ... I 1180 1707 1730 1 665
Hanques de dépdts ... Lo ! 5358 6 108 7 321 8 387

2318 2912 3 985 4 888

{1 usmes financicrs spécialisés .

1 8836 10727 13 107 14 940

I 1

- Selun leur durde

Court tesme | 6136 7187 | 8478 9 296
[nwtitat d'émission ..o L 185 262 237 283
Bangurs de dépdts ............... 5499 6 381 7 585 B224
Organismes financicrs spécialisés ... ' 452 544 656 738
Moyen et long terme ! 2720 3 540 4629 56“
Banques de dépdts ... i 158 613 831 1 009

Organismes financiers spécialisés ... 2 262 2027 3708 4635

8 856 ] 10 727 13107 14 940

Outre le 1éger recul des facilités consenties par PInstitut d'émission, Panalyse
du tableau ci-dessus révele que le rythme de développement des crédits & court
terme, essenticllement distribués par les banques de dépdts, s’est infléchi d’une
manidre accusée tandis que le ralentissement de I'expansion des concours A
moyen et long terme, princ <nt octroyés par les organismes financiers
spécialisés, a été moins mar. ¢

Selon l'origine de la distribution

Autoritairement plafonnée par les autorités monétaires (1), Ia progression des
crédits accordés par les banques, arrétés a 9233 millions A fin décembre 1978

(1) Seul l'accroissement des crédits A Vexportation se trouvait, en 1978, placé hors
encadrement.
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-— eifclusinn faite des facilités dom Uénéficient les établissements financiers —-,
n'a pas dépassé 9,7 % en 1978 alors qu'elle avait aticint 20,3 7/, précidemment ().

De leur cdté, aprés avoir enregistre une avance e 28,3 %, en 1977, les
concours dispensés par les organismes financiers spécialisés, qui ne sont pas
soumis & I’encadrement, se sont accrus de 21,8 %, en un an pour s'élever i 5424
millions. A ce niveau, ils constituaient 36,3 %, de Fensemble des crédits a
I'écohomic au lieu de 34 °, auparavant. En revanche, la part des banques s'est
abaidsée de 64,2 % 4 61,8 %. Quant & Vimportance relative des facilités directe-
ment octroyées par la Bangue du Maroc, dont le montant est passé de 237 &
283 pﬁllions, elle est demeurée en-degh de 2 ..

Selon l¢ financement

Porté de 7391 i 8 387 millions de dirhams. le total des crédits nourris puar
‘es banques, dont la trésorerie sc trouvait plus & laise en fin d'exercice, 4 aug-
menté de 13,5 %, soit 4 un taux supérieur a {accroissement des concours distri-
buésxpar ces dtablissements : il représentait ainsi 90.8 ‘., de ces derniers au lieu
de 878 % unc année plus tdt et. omme en 1977, un peu plus de 56 . du
financement global de 1’économie.

De méme, les crédits conservés en portefeuille par les organismes linanciers
spécialisés, comptabilisés pour 4 888 millions, se sont déveluppées plus rapide-
ment que le volume des facilités consenties par leurs soins ; dans le méme temps.
leur’ pah dans I'ensemble des financements, qui s'élait déja élevée de 27.1 ». &
304'9 'de 1976 & 1977, s’est établic & 32.7 . & fin décembre 1978

‘Pans ces conditions, le montant des concours portés par ia Banque du Maroc
est revenu de 1730 a ! 665 millions de dirhams, earegistrant de la sorte un recul
de 3,8 % ea un an, et son importance relative dans le total des finuncerments de
I’économie n'excédait pas 11.1 ©, alors gu'elle atteignait 132 . & fin 1977 @
159 % & fin 1976.

Selon la durée

Coni;ne précédemment, {a répartition des crédits selon leur durde fait ressortie
la spécialisation poussie des établissements : les banques ont continue d'étre it
Porigine de pres de 90 ¢, des facilités & court termie tandis gue les organismes
financiers spécialisés ont encore ocuioyé 82 . des préts 4 moyen et long terme.
D'autre part, par suile des différentes mesures sélectives retenues en foveur de
Péquipement, ces derniers concours ont une nouvelle fois progressé plus rapide-
ment que les crédits courts.

Accrues de 818 millions ou 9.6 = senlement. au fiew de 1291 aulhiops ou
18 % en 1977, les facilités i court terme. dont Pervours & tin décembre 1478
dtait de 9296 millions, nec représentaient plus, i cette date. que 622 de
'ensemble des engagements, contre 64.7 5. un an plus o En effet. si bes crédits
de I'espece ont augmenté de 20,3 “. dans le bilun des dlablissements financiers,
ils ne se sont élargis..chez les banques. que de 639 millions ou 8.4
1204 millions ou 189 %, auparavant,

uu icw de

Chiffrés i 5644 millions. [es concours & moyen ct long terme, qui ont enre-
gisteé unc hausse en valeur absolue de .1 015 millions, presque dgale i celle gui
avait ¢t¢ observée au cours des douze mois précédents. se sont de leur cate
développés de 21,9 .. Celte cvolution. gui s'est traduite par une extension Je
353 9 & 37,8 . de leur part dans le totad des erdédits i P'économie, u concerne
non seulement ley préts cetroyds par v
les organismes financiers spécialisds.

vingues miis encore ceux dhstribuds par

Selon les secteurs dactivitd

,Le montant global aes crédits recenses par le service central des risiues de
12 Banque du Maroc représentait, & fin décembre 1978, 70 ., du total des con-
cours distribuds i 'économie. au licu de pres de 75 5 un an plus 0t: en effet,
tandis que la proportion des facilités notilices par les organismes financiers spé-
cialisés s'élevait de 63 °, & 67.5 ‘.. celle relative aux engagements buncuires
revenait en un an de &0 ., & 73.5 . par suitz. notamment, du relevement de
§0000 & 100 000 dirhams du scuil des déclarations de tous les crédits. De ce fait.
fes crédits -4 court terme recensés par la Centrale des risques ont enregistré une
{égere baisse alors que ceux i moyen et long terme se sont développds de plus
de 18 %.

{1) Voir annexe statisuque 52,
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L'évolution scctoriclle de I'ensemble Jes concours ainsi centralises par
. e

I'Institut d'émission cst résumde, dans le tableau suivant, sans distinction d’origine
ni de durée.

En millions de diskams
SECTECRS D'ACTIVITE Fin 1977 Fin 1978 Van;hons
,\L‘riculll:rc et péche .. ... ... ... 1131 1238 + 95
demt - colturnes e 364 330 — 38
activités annexes de 1'agri-
culture . J ! 278 336 + 20,8
s opbehe Lo 186 189 + 1.6
Mines et industrie ... ... 4409 4600 + 43
dont - - fpergic .. ..o 345 280 - 18,8
{dimt pétrole et carburant) . (301) (194) (— 35,5)
mines e veu. l i79 180 + 0.6
-- matériaux de construction, |
tiitiment et travaux publics . 840 94 + 16,0
insdustrirs mécaniques ...... 584 693 + 17,7
industrivs chimiques ........ 451 492 + 0,1
— indusirics alimentaires .. ... 899 811 - 8.8
— industrivs fextiles ... ... ... 718 775 + 19
— industries diverses ......... 383 389 + 18
Serviees of divers ... L.l 4216 4 610 + 7.8
it - CORMMEICE . et ii e t 708 i712 + 0,2
(demt commerce de gros des
prewjusts agricoles et alimen- -
tains) oo (445) {564) {+ 26,7,
tdont commerce de gros des
matieres premieres) ........ (658) (575) {— 12,8)
vlont commerce des textiles) {125) (114) (— 8.8)
intermeédiaires du commerce
vtode Uindusteie ...l 125 98 -~ 21,8
transports ... 1113 1095 - 1,8
vdont maritime) ..ol (768) (812; (+ 5.7
hitellerie ... Lol 194 2n + 42,8
ailaires immobiliéres 153 244 + 5.5
- ridits a la consommation .. 460 530 + 15,2
VTS oot e e 522 654 + 25,3
Total ... . oo e eeeeaaas i 9 816 10 448 + 64
dont — court terme 6 337 8 315 - 0,3
— moyen et long terme .. ... | 347 4133 + 18,8

La structure de la distribution du crédit par grands secteurs d'activité, telle
yw'elle ressort des donndes reproduites ci-dessus, est demeurée stable d'un exercice
i Pautre @ Ta part de lugriculture ct de la péche est restée supéricure & 11 %,
celle des mines et de lindustric proche de 45 % et limportance relative des
services es¢ demeurée voisine de 44 9. Toutefois, les principales branches de ces
secteurs ont souvent évofu¢ de maniére divergente.

Ainsi, Ix progression de la rubrique « agriculture €t péche », <gale & 9.5 %,
est essentiellement imputable au redressement du montant des concours dispensés
aux activités annexes de Pagriculture. qui. aprés s'étre abaissé de 361 a 278
millions de dithams, a augmenté de pris de 21 % pour s'étabiir & 336 millions
i fin décembre 1978 : les engagements des organismes de stockage se sont en
effet accrus parallélement & Paugmentation du volume des récoltes. En revanche,
I'encours des crédits aux cultures, qui. il est vrai, nc comprend pas les facilités
de faible montant comsenties 3 un nombre croissant d'exploitants agricoles, a
fléchi de 3,8 v, tandis que celui des préts & la péche enregistrait une hausse
limitée 4 1.6 %.

De méme I'élargissement de 4.3 . du tue. des concours recensés dans les
mines et Uindustrie est la résultante des variatiors de sens opposé qui ont marqué
I'évolution des principales activités regroupées sous ceite rubrique. Ainsi, alors
que lencours des sociétés minicres s'est maintenu & quelque 180 millions de
dirhams. les crédits accordés aux industries mécaniques, chimiques, textiles ainsi
qu'au secteur des matériaux de construction, du bitiment et des travaux publics
ont continué de s'accroitre. 4 un rvthme toutefois moins rapide que précédem-
ment. ct les raffincries de pétrole brut se sont trouvées en mesure de réduire leur
recours aux facilités & court terme.
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Enfin, en ce qui concerne le secteur tertiaire, dont les engagemenis se sont
globalement développés de 7,8 ., d'un exercicc i l'autre, il a é1¢ observé une
stabi‘isation des besoins de crédit dans le négoce, la reprise des utilisations des
commerces de gros des produits agricoles et alimentaires étant compensée par le
recul des encours du commerce de gros des matieres premiéres industrielles ; il
en a été également ainsi dans la branche des transports qui. en 1977, avait béné-
ficié de préts substantiels 4 Ja suite du renforcement de la flotte commerciale. A
I'inverse, les concours consentis i I'hotelleric, aux affaires immobilieres et aux
consommateurs se sont respectivement élevés de 42,8 %, 59,5 % et 152 7.

- La trésorerie des banques

En 1977, I'expansion des dépenses du Trésor, alternativement financées par
les concours extérieurs et les facilités de V'Institut d’émission. avait entrainé, dés
les premiers mois de I'exercice, une sensible détente des trésoreries bancaires qui.
par la suite, étaient demeurées relativement & V'aise. i I'exception de quelques
tersions passagéres. En 1978, tandis que l'incidence restrictive de la circulation
fiduciaire se révélait comparable a celle qui avait été observée un an plus t6t. la
variation globalemsnt négative des réserves de change et des concours de In
Banque du Maroc a au contraire provoqué, i partir du mois de mars et jusqu'au
mois de juin, un resserrement assez marqué de la liquidité des banques : puis. ces
derniéres, par suite d’une rette reprise des décaissements de I'Etat, ont pu dégager
un excédent de trésorerie d'autant plus appréciable que, dans le méme temps.
elles sefforcaient de réduire la progression de leurs crédits & économie afin de
respecter la norme imposée par les autorités monélaires. Les banques se sont
ainsi trouvées en mesure d'élargir leur portefeuille d'effets publics bien uu-dela
du plancher réglementaire et. du méme coup. leurs possibilités de refinuncement
auprés de I'Institut d'émission. ’

Dans ces conditions, les établissements bancaires ont. de mars i juin, utilisé
dans des proportions élevéss leurs plafonds de réescomple. recoury & deus repri-
ges, sur Ja base des encours de fin de mois. pour des montants relativement
considérables aux avances spéciales et emprunté plus lurgement sur le marché
mondtaire ; 4 l'inverse. '-rsqu'ils ont, notumment i partir du dernier trimestre.
mobilisé un volume accru de bons du Trésor. le montant et le tauy des opérations
sur le marché monétaire ont parallélement enregistré un {léchissement accusd.
Les autorités monétaires se sont donc abstenues d'intervenir lorsque s'est ubaiswe
le cofit des refinancements obtenus par les banques.

Les facteurs de la liquidité des banques

La variation globale des avoirs extéricurs nets et des fucilitds consenties par
la Banque du Maroc i I'Etat. qui s'était traduite pur un net dargisserent de I
liquidiié bancaire au cours du premier semestre 1977, u en revanche exercd. duns
'ensemble. un effet restrictif sur les trésoreries des bunques pendunt la période
correspondante de 1978. En effet. si elle est encore restie positive en janvier et
en février. elle s'est révélde fortement négative uu cours des deux mois suivants .
par la suite, sauf en octobre et en novembre, cile a eu une incidence expunsive
sur 1a liquidité bancaire, et particulidrement en juillet lorsquiont été enregistrées
d'importantes cntrées de capitaux dtrangers.

De son cdlé, la demande de billets a progressé & pew pris a ln méme allure
qu'en 1977. Toutefois, alors qu'elle avait précédemment commencé A s'uccroitre
en avril, son accentuation n'a été réellement sensible, en 1978, qu'a partir du
mois de juin.

En défizitive, les trésoreries bancaires, cncore au large pendant les deux
premicrs mois de 'exercice, se sont vivement contractées cn mars ct en avril et
sont restées tendues jusqu'h ln fin du premier semestre. Nettement élargies en
juin, elles sont ensuite demeurces a {'wise, hormis quelques tensions de courte
durée et de faible amplitude.

Les refinancements auprés de la Bangue du Maroc

L'évolution du total des recours des banques auprés de Ulnstitut d'émission
est retracée dans le tableau ci-aprés (1)

()

Vuir annexe statistique 83,
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{rit fin de winig ¢i en millions de dishatus)
" 1 gemestre | Janv. | Févr. Mars Avril Mai Juin
i 1997 . ...... 1 226 922 1 000 1077 054 ' 1163 °
1978 ..., ‘960 852 1 160 1578 1174 1520
b ——- ——
i
2¢ semestre ! Juiliet ! Aot Sept. : Oct New Déc.
[ B oo - -
oeTt ... 1108 1000 1204 . 1280 1280 057
: 1978 ........ 1 830 | 1040 1022 | 1300 1352 . 1164

La tmoyenne de fin de mois de I'ensemble des facilités ainsi obtenues par les
établissements bancaires auprés de I'nstitut d’émission est passée en un an. de
1106 a 1171 millions de dirkams et le montant maximum de ces concoors a
approché 1 600 millions en avril 1978 alors qu'il n'avait pas excédé 1 289 millions
un an plus tt. Toutefois, en raison des modifications intervenues en cours dexer-
cice aussi bien dans la situation de trésorerie des banques que dans leurs possi-
tilités de refinancement, quatre périodes dcivent étre distinguées. Ainsi, en janvier
et en février. le total des recours n'a pas dépassé respectivement 960 millions et
#52 millions et les plufonds de réescompte ordinaires, maintenus a leur nivean
antérieur par la Banque du Maroc, étaient utilisés 3 hauteur de 80 % seulement.
En revanche. de mars jusqu'a fin juin, le montant global des concours s'est élevé
en moysnne i 1 358 millicns de dirhams: la marge inemplsyée d=s plafonds,
par ailleurs réduits & fa suite des sanctions prises 2 I'encontre des établissements
qui n'ont pas respecté la norme de progression des crédits, s'est alors contractée
de 20 . a4 i@ .. et les avances spéciales. pratiquement négiigeables e reste de
Iannde. ont atteint 3RS millions en avril et 532 millions en juin. Pais, pbnr Ie
troisicme trimestre. tandis que la « fiche spéciale céréales » était portée de 150
i 250 millions et que 'ensemble des facilités consenties aux entreprises exporta-
trices ¢tait placé hors fiche. le total des refinancements est en moyenne revenu
i 997 millions ¢t le pourcentage d'utilisation des plafonds a2 moins de 83 %.
Enfin. le dernier trimestre de 1978 a eté caractérisé par ie gonflement sensible
des présentations de bons du Trésor que les bangues, faute d'autres emplois,
souscrivaient massivement depuis le mois d'octobre. Dans ces conditions, le
montant global de leurs recours s'est élevé, pour cette période, a 1272 millions
en moyenne. .

l.¢ marché menéidire

Parallclement aux concours qu'elles regoivent de [“Institut d'émission. les
bangues obticnnent des ressources supplémentaires sur le marché monétaire.
Celui-ci. qui se trouve a {"abri des mouvements de capitaux élrangers et sur
lequel ls Bunque du Maroc n'intervient pas dircctement. est alimenté par les
vrgamsmes tinunciers spécialisds © par ailleurs, les banques ¢changent entre cfles
des fonds qui. it va de soi. ne constituent pas un apport net pour le sysitme
buncaire considéré duns son ensamble,

Les préts bruts des organismes financiers spécialisés aux banques, qui, en
moyenne de tin de ¢ ~is, étaient passés de 123 millions en 1976 & 261 millions
en 1977, se sont lepérement développés en 1978 pour attcindre 283 millions ds
dithums. Ces facilités, émanant pour l'essentiel de ia Caisse de dépdt et de
gestion et, dans une moindre mesure, du Crédit immobilier et hételier, ont repré-
senté, comme précédemment, prés de 20 . du total des refinancements bancaires.
Quant aux opdrations dites « i trés court terme », qui sont comptabilisées dans
les dépdis. leur encours moyen cst en revanche revenu de 49 a 30 millions de
dirhams.

De son coté, la moyenne du montant des concours entre banques, appré-
hendés en fin de mois, s'est dlevée de 250 a 389 millions de dirhams, marquant
de ia sorte une avance annuelle de 556 ... Le volume des transactions a cosnu
des oscillations de forte ampleur : voisin de 300 millions en janvier et en février.
il s'est dtabli & 548 millions en ma’* puis 3 828 millions en juillet lorsque le Crédit
populaire, qui collecte la plupart des sommes rapatrides par les travailleurs maro-
cains & P'éiranger. a en outre disposé de larges excédents en attendant d'étre en
mesure de reconstituer son portefeuille d'effets publics : parallelement a la détente
des trésoreries bancaires et 4 Yaccroissement des mobilisations de bons du Trésor
aupres de la Banque du Maroc, il s'est ensuite progressivement amenuisé et s'est
abaissd jusqu'a 75 millions a4 fin décembre 1978,

Dans ces conditions. le Crédit populaire est redevenu. et de loin. le premier
préteur : la moyenpe de ses concours de fin de mois. égale & 350 millions au liew
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de 218 millions en 1977, 4 en effet largement adpassé celle des apports de la
Caisse de dépbt et de gestion, qui s'est fixée & 213 millions contre 218 millions
un an plus t0t, et la part dc ces deux élublissemcnis dans le total des fonds offerts.
qui était auparavant revenud de 82 4, 4 68 ., s'est redressée 4 77 %,. De méme,
les quatre principaux emprunteurs, qui .xv.mnl disposé en 1977 de 63 v, de
I'ensemble des ressources aulieu de 68 . er: 1976, cn ont recueifli 72 .. au cours
de I'exercice 1978.

Parallélement & I'évolution heurtée du volume des transactions, le loyer Je
Pargent sur le marché monduire a enregistré des variations importantes : apris
avoir fiéchi jusqu'a 7.6 “. a:fin mars, il s'est élcvc‘ a pres de 9 . & fin avril
et s'est établi & un niveau légérement supéricur i ce taux A Iuccasmn des deux
échéances mensuelles sunv.mll.s. puis il u quelque peu dmnnuc au cours du
troisiéme trimestre & I'issuc duquel il s’établiss & pres de 8.7 ', : contrairement
i la tendance habitucllement dbservée i cette épogue. il s'est t.nlm brusquement
réduit de plus de deux points i fin oclobre et n'atteignait plus que S5 au
terme de l'année. Au total, la moyx.nne quotidienne des taux s'est sbuissée en un
ande 88 % 4 8 .

L’EPARGNE ET LES INVESTISSEMENTS

La politigue ¢conomique et .financiere mende en 1978, dont Fun des prin-
cipaux objectifs était de diminuer I'importance du recours aun capilaun exiéricurs
en limitant les dépenses d’équipement. a de fait permis de réduire. d'un evervice
A Tautre. de 7932 a 5262 millions de dirhams fe besoin de financement. ¢gal 4
I'écart entre le montant des investissements et celui de I'épargne nationale brute.
En cffet, cette dernicre, qui s'était régulitrement amenuisdée depuis 1975, es
passée en un an., d'aprés les donndes provisoires de lu complabilité nationale.
de 6 157 & 7141 millions (') : & ce niveau, efle o représenté 134 7 du produit
national brut du lieu de 128 “.. un an awparavant. Daes le mime temps, fa
formation brute de capital fixe. qui s'était accrue i un rythme acedléré au cours
des trois derniers exercices du quinquennat 19731977, est resenue de 15 349 4
13 400 millions en 1278 et les investissements de 14 089 & 12 402 millions, compie
tenu du prélevement sur les stocks chiffrés i 997 millions (<)

L'épargne liquide et le marché finuncier

Comme les années précédentes, les éléments statstiques disponibles ne pet-
mettent qu'un recensement particl des diverses composantes de 'épargne. Les
développements qui suivent se borngont donc & retrucer Févolution de 'épargne
liquide. des émissions brutes it moven et long terme et de b shtuation de
bourse des valeurs. Ils meticat cn dvidence une accdélération sensible du rythms
de formation de I'épurgne o court terme. imputable & un élargissement murgud
des déplts effectuds auprds du systéme bancaire, ainsi qu'un accroissement nutable
du volume des capitaux recueillis sut e marché financier par les dtabhysements
semi-publics et les sociétds privées, En revanche. Factivité boursicre s'est & nou-
veau ralentie en raison de l'insuflisance des quuntités de titres offorts et d'un repli
de la demande,

L'épargne liquide ou @ court terme

L'encours de 1'épargne liquide ou i court terme. yui regroupe V'ensemble des
actifs aisément mobilisables suns risque de perte en capital, autres que les
comptes A vue des entreprises ¢t des particuliers, s'est ¢levé de 1 546 millions ou
54,7 ¢ pour atteindre 4 373 millions de dirhams & I'issue de Vexercice 1978 :
lcxpansmn des disponibilités monétaires ayant ét¢ par ailleurs limitée a 155 ..
la purt de I'épargne liquide dans lc total des liquidites de 'économice s'est détablie
4 17,5 =, au liew de 13.7 . un an plus B Un el mousement resuite de laug-
mentation de la guasi-monnaie. qui a enregistré une hausse de 1 492 miitions ou

(1) Le chiffre de P'épargne est obtenu par différence entre les cmplnis . Compte
Capital et les préts extéricurs nets; il er. résulte que les erreurs qui afieitent la
formation brute du capital fixe, les vamations de stocks et les préts extéricurs
nets se répercutent nécessairement sur le montant de I'épargne.

{2) Voir annexc statistique 7.
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684 5 i la suite de I'essor des comples ct bons a terme et de Ia constitution
des dépois préalables i I'importation ; en revanche, le montant global des fonds
drainés par les organismes financiers a peu varié, comme il ressort du tableau
suivant :

E 4 fin décemb ’ e | ot
necours n décembre - - - H tion
it willions de dishasmis ;19719 1996 1977 1978 | e
: 1978]77
JRE ———— ; i
' |
Dépots bancaires '
— & terme ...l e .o 10T 1437 11752 , 2180 {2059 |+ Ty |
t
— dépbts-importation .......... -, - - - 73 4+ 713
Dépdte & fa Caisse d'épargne ... 262 | 294 { 308 349 3714 |+ 25
Dépits & la CNCA. ........... 67 14t 128 . 177 216 |+ 39
Bons du Trésor i
— & 6 mois sur formules —_— 9 30 10 108 w2 |-~ 6
-~ 4 6 mois ¢t 1 an en comptes | ) l
coyrants (compagnics d'assu- | : :
ranzes ot divers) oL 2 25 18 13 9 |~ &
Huns de caisse BNXDE. . ..., : 5 2 | 1 - - -
; |—=
Towl .. .... 1402 1929 I 2317 2827 (4313 | +1%4¢
-
’ i
Viun ade progrossom (vy) Lol +38% +37.6 ' +20.1 +22.0 +54,7 -
S les lams g coond tonme arsrits ar bes hangues ot les fAnanciers isés ne sont pas
n car e vstttanmt i enploi de nesattrees JdFffa srtennes, soit dans les les disponibilités

bttt s fe gt by
R

antre< elements de lrmmne liquide ou.d court terme (dépdts
vparmme pationale ot a la Caisse le de crédit agricol

Dépats qieasié ionétaires

Lo totsl des dépdts quasi monéiaires est passé en un an de 2180 3 3672
mittons de dirhams.

Les diépits préalables & certaines importations, effectués a hauteur de 25 %

du codn de Fopération engugée et bloqués en comptes non rémunérés pendant une

rriode minimum de six mois. se sont peu a4 peu constitués 3 partir du mois de
jum et s¥levaient i fin 1978 4 713 millions de dirhams.

Pour sa past. Yencours des compies et bons a terme, comptabilisé pour 2 959
millions au licu de 2 180 millions. a progressé de 35,7 “.,. soit & un taux nettement
sUpEreRr @ ceun qui avaient pu étre observés en 1977 et 1976, respectivement
cgauy e 244 5 et 219 7. Aussic fa part des dépiis & termz esi-olle passée en
douze mos de 19,1 a4 207 r. de V'ensemble dr< sommes collectées par e
syatéme bancaire aupres de la clientéle et de 164 . 4 18.2 %, du montant global
des ressourees réunies par les banques inscrites, Cette évolution est lie & un
nous e relevement des conditions -le rémundération. qui, déja améliorfes en 1974
et 1975740t & en effet majordes e un point pour les fonds placés 3 moins de
siv moix @ de un point ¢t denu pour les fonds placds de six mois & deux ans.
Tautefois, Vimportance relutive des dépdts a plus de quatre mois, qui avait déja
ftéchi en 1977, a accusé une nouvelle baisse et est revenue cn un an, de 61 ',
ERRLE du total des placements.

Dépors aupres de la Caisse d'épargne nationale

Lu deécision duugmenter de 3.50 . a 550 . lc wux d'intérét des sommes
confides & lv Cuisse d'épargne. tout en supprimant la prime de fidélit¢ de 0,50 <,
attribude depuis le second semestre 1974, et de porter le plafond de cette catégorie
de dépit de 50000 & 100 000 dirhams par personne physique ne semble pas, en
revanche, avoir eu d'incidence sur le comportement des pelits épargnants. Les
avoirs collectés par fa Caisse. chiffrés 3 374 millions, nc se sont en effet accrus
que de 25 millions ou 7.2 . alors qu'ils sétaient élargis de 41 millions ou
133 . en 1977 i la suite d'une active campagne publicitaire. Cette modeste
avance résulte & la fois d'unc légire exteasion du nombre des livrets, égal a
environ 497000 4 la fin de 1978 au lien de plus de 475000 précédemment, et
d'un faible accroissement du solde moyen par déposant. passé en un an de 734
a 752 dirhams.

Dépots auprés de la Caisse nationale de crédit agricole

Totalisant 216 millions de dirhams 4 fin décembre 1978 au lieu de 177
millions un an plus 01, les dépdts 3 vue gérés par la Caisse nationale de crédit
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agricole, toujours rémunérés av luux de 1,50 -, ont de Ia sorte progressé de
39 millions de dirhams ou 22 .. s0it it un rythme, plus rupide que celur des
avoirs de méme nature recucillis par les bunques, en huusse de 15

Bons du Trésor & court terme

Le montant des bons du Trésor it six mois déteaus par les ~articuliers s'est
a nouveau réduit en revenant de 108 o 102 millions ¢z 1+ harms. En depit du
relevement de 4,50 4., & 6 ", du taux dintérdt servi - CFrat. intervenu en
milicu d’annde, les souscriptions n'ont en effet pas dep. 150 millions tandis
que les remboursements se sont élevés o 156 millions de duhams. Dz méme,
Néchi de 13 & 9 millions le portefeuille de bons en compie cournny dcquis par
les compagnies d’assurance en emploi d’une fraction de lears réserves techniques,
Les placements nets de bons du Trésor, autres que ceux sousceits pur les bunques
et les organismes financiers spécialisés, se sent donc au tolul umenuisés en un
an de 10 millions ou 8,3 “.

Le marché finuncier et la hourse des valeurs

D'un exercice 4 l"sutre. le montant brut des capitsus i e g et lopg terme
collectés sur le marché finuncier est passé de 2205 31 3237 miibioas de dirbams.
marquant ainsi une avance de 1 032 millions ou 468 ~  Cu . remarquable
pousséz est, comme 1'an dernicr. imputable sy développement v, ‘misaons du
secteur semi-public et, surtout, & la vive expunsion des aupmentutions dy capital

. réalisdes par les sociétés privées. De leur obté. les transuctions bourairg, ot une
nouvelle fois décliné.

Emissions Drutes i moyen et long terme -

. .
et nitlons de dishins 1974 1054 T bopss N
' 1
Bons du ‘I'résor &4 5 ans (F) ..., . 4 - - i 2
Obligations et tusts dn Tréser
& long terme (3) ool oy 2y 122 3 e
(ddunt obligations 4 15 ans) t43) ClA 2R » «3
Emindons semi-publigues A
garanties pur VEtat ......... 2N 24 8 L S
Eminstons de socictes (Y ... .0 674 L oan T e Y
Total 12 | 507 LY 2 it 3T
o
Tuux de progression on Ly J S IS TT R S Ve
. - ey
S Eu Pnbeentn de teasonan e nts slabstnpes g be o [
Cmdssionts, be montant total o sonserip e ne nonn L
(1) A Peselnsion des Lons smiccrits e Jos butiego - j
{a) 8 Peaclisdon e o ihuanions &1 ans saischtes o bt
(8) Augnientations sie capital ot constitition= e swnta PLEs o l
donné liew & avaton Je vateurs mobilere H

Emissions publiques
el émissions garanties par 'Etat

~

En 1978, les plucements de bons et dobligations du Trésor ainsi gue de
titres gurantis par I'Etat ont globalement atteint 890 millions au lieuw de 712
millions un un auparavunt,

Pour leur part, les fonds recueillis au profit direct de Elat nfont pas oveddd
350 millions alors qu'ils s'étaient élevés & 42 nulthons en 1977 ¢t i 1222 mil-
lions en 1976, unnde du luncement de Pemprum national pour fe développement
des provinces saharicnnes. En effet sic en ce qui concerne fes ¢missions i fong
terme. les achats de bons it 10 uns par les entreprises, en wtilisation de leus
réserve d'investissemient. et de bons it 7 ans par les noneresidents, en emplon de
leurs = comptas cupitul . ont respectivement porté sur 105 et 41
licu de 102 et 22 millions en 1977, les cvmpruess obhbe e oy
271 millions au cours de Fexercwe anteron - :
Ces fonds. placds auprés de fa Cannes e oo : . ] Cog e
d'ussurances. s¢ répartissent aor o v : RS
dont le rendement
an taux de 7.50
il est lui-méme 1o

mithions au
takent toialise

cendeonent.

- g

A Tinverse. le montunt des émissions des organismes semi-publics pnumes
piar 'Etat a doublé en un an. Egal i
millions collectés par le Crédit immobilier et hdtelier, 200 miilions recueillis par
i Bungue nationule pour le développement économique et 80 millions phcél par
I'Office natiomal de I'édlectricité. La Caisse de dépdt et de gestion et les compa-

gnies dassuranices oni ¢té. comme 2 l'accoutumé.. ies principaux sommplms.

Caonstitutions de sociétés et augmentation de capital

Les apporls bruts en société. qui avaient regressé en 1976 apris que ies
mesures de marocanisation de certaing secteurs de I'économic aient engendré un
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540 millions. il comprend nolamment 210 )

imporiant courant de trunsferts financicrs, s'étaient fortement accrus.ea 1977 pour -

s'élever & 1493 millions de dirhams: pour V'exercice considéré, ils ont m

le chiffre de 2347 millions par suite d'un accroissement considérable del mg- .

mentations de capilal. ainsi que le révile le lablmu suivant :

! en millions de dithams } 1974 l 1935 ;; 1876 i [l e :

. { . )

. : i N :,

Augmentations de capital ........ s ! } g2’ | 535 | mes 208

" Constitutions de sucidtés ... Ty ‘ 08 | 607 ¢ 204

: i 1 ] .

Aceroissement hrut de capital .. .. 974 | 10% 773 ‘| 1493 | 2382
i Réductions de capital ...........0 —86 -45. ., —8% ‘ -7 % — 80
! Acorvisscment net de capital ...... 888 | 1005 | 688 1422 ] 2287

De fait, institution. a la fin de 1976, d'un coeflicient de division des risques.
yui oblige les banques a limiter 3 10 = de 'eurs fonds propres le montant
maximum des concours qu'elles pzuvent accorder 3 un méme béndticiaire. et les
recommandations eéitérées des autorit’s mondtaires, qui invitent ensemble des
wrganismes distributeurs de crédit 3 proportionner leurs engagements 3 Peffort.
d'autedinsncement effectué par leurs clients, se scat tr duites par un vif déselop-.
peiient des augmentations de capital, Ces dernicres ont en cffet été portées de
Xx6 3 2053 millions et effectudes par 683 entreprises au liew de 546-en 1977
eiten ont principalement concerné e secteur icdustriel ct. dans une moindre
awauge, les souidtds finuncicres et de transport.

Fa revanche, les sommes affectées & la constitution de nouvelles affaires. .
i ettt précédemment plus gue triplé A la suite des opérations effectudes par
av organismies semi-pubiics, se sont abaissées de 667 3 294 millions de dirhams
el ot tontefois imdéressé | 542 sociétés contre 359 un an plus 15t

tan reductions de capital ayant par ailleurs été chiffrées & 90 millions. les
aoiy eels sont en dédinitive passés de 1422 3 2257 millions. en aupmentation
de ST J'une annde i Fauatre,

Bowrse dos valeurs de Cusablanca

En depit de la progression des négaciations portunt sur les fomds J'Etat,
impntiab'e i Pintroduction én bourse de Uemprunt national pour le développenmaent
des proviwes suhuriesnes, le recul de Vactivité boursicre s'est accélind en 197R.
Arrcté i 108 millions de dirhams, fe tolal des transuctions. défa on baisse de |
142 . en 1976 ¢t de 38 . en 1977, u en effer fisehi de 383 . on un an por
suite de lu chute de 42.5 ., du chiffre S'affaires relatif wux actions s de mdme.
o nombre de titres trudtds est tombé de 859 315 a4 R4 CIR unitds,

Ceue dvolution trouve son origine principale dans Finsuflisance structurtle
de Tu quantité de pupier offerte, qui résulte pussi hicn de la réticence des scidtés
a s'introduire en bourse une seule insctiplion a ¢té réalisée en 1978 qu
de Pinportance relutive des portefeuilies conservés par les investisseurs instity-
vonrels. Mais elle u §d précipitde. cette annde. par ure contraction assez sensible
de i demande des particuliers gui ont. semble-t-il. reconsidéré la natore de Jeuts
placements depuis le reldvement des taux créditeurs appliqué cn milicu dannée’s
en outre, le produit des actions et des paris sceiales détenues par les personnes
physiques est dorénavant soumis it une retzoue d la source alin d'éviter la fraudi:j
tiscale.

i

Duny ces conditions. le cours moyen général des valeurs a revenu variable
est revenu de 14225 4 133,07 dirhams. Le montant de la capitalisation beursicre,
dualué i 196X millions de dirhams au liea de 1 883 millions en 1977, s'est ndan-!

moins dary de 4.8 grice au développement des augmentations de capitul.!
Drailleurs, te rapport entre ta capitalisution® boursiere et le chiffre d'affaires, qui\
Ar mesurer la witesse de circulution des litres. a rCaressé de 9.3 -, a‘

!
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Eqfin, le total des dividendes distribués, qui s'était précédemment stabilisé.
s'est accru de 9,1 % pour s'établir & 130 millions de dirhams, De ce fait, mais

également en raison de I'effritement des cours, le rendement moyen s'est redressé
de 6.3 9, 4 6.6 .

1

Les investissements

Sur la basc de la nouvelle série des agrégats de la comptabifité nationale et
aux prix courants, la formation brute de capital fixe a atteint, de 1973 i 1977, ln
somnie globale de 44 393 millions de dirhams et a représenté en muyenne annuelle
environ le quart du produit intérieur brut. En outre, Yeffort d'équipement, prin-
cipalément supporté par le sccteur public. ayant été progressivement intensifié i
parlir de 1975, elle s'est élevée 4 35990 millions au cours des trois derniers
exercices du quinquennat et, pour la seule année 1977. a 15 349 millions. soit un
taux d’investissement de 32,8 . : dans le méme temps. les déficits du Trésor et
de Ia balance des paiements ccurants se sont peu & peu creusds. Aussi. afin de
rétablic les équilibres fondamentaux. a-t-il été décidé de ramener. pour 1978, &
1 818 millions le montant prévisionnel de la formation brute de capitul fixe:
celle-ci, se développant par la suite au rythme relativement modéré de 4 ., an.
devrait s'établir au total & 36984 millions pendant le plan tricnnal 1978-1980 et
‘étre assurée en majeure partic parvlc' secteur privé, '

De fait, la formation brute de capital fixe. selen des données encore pro-
visoires, s'est réduile en 1978: elle apparait néanmoins nettement plus importante
que picvue. Elle est en effet revenue 2 13400 mittions de dirhams ot a ainsi
représenté 25,9 %, du produit intérieur brut et 22.8 . de V'ensemble des ressources
disphpibles. L'évolution de ses principales composantes uu cours des cing der-
nidreg années est retracée dans le tableau suivant :

it millions de dirhams 1874 1075 1976 1057 $LrE B
|— - _ e
| Matériel 2172 3784 4 844 6474 1
1 BAtiment I 163 2018 2a12 RE.LE] 4 Tin
i Travaux publics ........ 1172 2607 A48 0 4417 2aw2

Aménagements ! '

\ et plantations ....... 224 242 230 kL] 27
DoBétail L 17 212 w3 1 ez ang
| - - e e
' Total FB.CF, .........| 4932 AR T 7 R L FUR R TI)
© Prodult intérleur brut ... | 33602 | 64 ALAIG AN R
i Taux d'investigsement (%) 147 . 243 MR 2.8 a4

¢ Chiffres provisoires,

La ventilation des dépenses d'équipenient montre que leur diminubon est
essenticllement imputable & la contruction des sommes alfectées uux acquisitions
de miatériet et aux travaux publics, réduites de plus d'un quart d'un esercive i
'autre. A P'inverse, les investissements réalisés duns ¢ bitiment ont progressd de
219 %. b un rythme qui se révele toutefois inféricur & celui de x4 - obsend
en 1977. Enfin, le montant globul consuerd & la mise ch valeur des terfes ¢t av
développement du cheptel a continué de s'accrctire & un taux soisin de 10
'an,

Par altleuts, les programmes qui ont béndficié en 1978 des mesures d'encou-
ragement prévues par les différents codes des investissements n'ont pas diépussé
2739 millions de dirhams alors qu'ils avaient sxcedé 4 600 millions au cours
de chacune des deux anndes antéricurcs, Les 602 projots ainsi retenus, qui de-
vraient permettre de procurer pris de 37000 emplois nouveaux, ont surtout ¢on-
cerné des affaires existantes, 194 entreprises seulement devant étre crédes,

La répartition par branches d'activité des dépenses ngréées met encore une
fois en &vidence la part prépondérante du secteur industriel auquel 2 506 millions
ont été destinds. Sur ce total, 930 millioas, au lieu de 377 millions ca 1977, ort
intéressé les matérinux de construction tandis que les fonds orientds vers les
fabrications agro-alimentaires, les textiles et les industries méta lurpiques ot
électriques se sont respectivement élevés & 659 millions, 274 millions et 363 mil-
lions. En revanche, les activités touristiques n'ont drainé que 164 millions ot le
sectour minier que 56 millions.

Enfin, au niveau de Ja décentralisation géographique. plus du tiers des projeis
agréés devraient étre imolantds duns la région El-Judidu-Setiat.
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SIRE,

Dilibérément accentuée i partir de 1975. la politique d'expansion économi-
que mise en euvre au cours du Plan 1973-1977 s'est accompagnée de pressions
croissantes sur les grands équilibres interne et externe : ces tensions se sont
révélées d'autant plus vives que. dans le méme temps. la conjoncture interna-
tionale sc trouvait profondément perturbée et que le pays devait supporter de
nouvelies charges du fait de Finsuffisance des récoltes et des impératifs de défense
de I'intégrité du territoire. La hausse des prix s"accentuait, les besoins de wrésoretic
de V'Etat s'amplifiaient et le déficit de la balance des paiemenis courants, qui
alfait lui-méme en s'aggravant. devait étrc couvert par un recours contraignant
et de plus en plus important sux capitaux étrangers. 11 &ait donc devenu inévi-
table. uu début de 1978. de reconsidérer les orientations et d'accorder 1a priorité
au redressement de Ja situation financiére, Ainsi, le montant des dépenses d’équi-
pement retenues dans le cadre de fa loi de finunces a été abaissé 2 un miveau,
certes encore compatible avec les objectifs de croissance, mais plus conforme aux
possibilités de finuncement tandis que les autorités mondtsires, soucieuses d'adap-
ter fa création des moyens de paicment a I"augmentation prévus des transactions,
renduient” plus étroite la distribution du crédit bancaire : parallélement, était pris
un ensemble de mesures destinées & hater I'assainisscment des comples extéricurs.
Puis, pour fournir un cudre cohérent & {'action ainsi entreprise. le discours royal
du 4 juin 1978 anncngait Padoption d’un plan triennal de transition ayant pour
objet d'affermir les acquis de la période précédente et de consolider les bases du
développement.

Les efforts ainsi déployés n’ont pas mangué dzboutir 3 des résultats trds
encourageants. notamment sur le plan des relations avec i'étranger. Bien qu'en
1978 les rupports de prix n‘aient pas évoiué en notre faveur et que ks charges
de la dette extérieure se soient ence-e alourdies, le solde déficitaire des opérations
sur biens «f, services, et. partant. I'appel aux capitanx internationaux, ont en
effet ¢té réduits dans une proportion trés appriciable. A certains égards, la situa-
tion des finances publiques s’est dgalement améliorée, méme si le découvert de
trésarerie de PEtat s'est établi & un niveau encore élevé et méme si son finance-
ment @ nécessité un recours accru aux ressources d'origine monétaire. Toutefois.
grace uu net ralentissement de I progression des crédits bancaires, 'expansion
de i masse mondtaire ne s'est gudre deartée, durant 12 majeure partie de Pexercice.
de Ja norme retenue, Duns ces conditions. la hausse des prix s'est elle-méme
relativement moddrde.

Les progres ainsi enregisirds sur la voie d'un retour 3 une gestion financidrs
plus orthadoxe ont cerles été oblenus au prix d'un infléchissement du rythme
de la croissance dconomigue, gui, il est vrai, avait été particulifrement soutenu
au cours des trois derniéres anndées du plan 1973-1977. Néanmoins, Pactivité a
continud d’uugmenter & une allure satisfaisante dans tous les secteurs, A I'excep-
tion d'un recul assez accusé dans celui du bitiment et des travaux publics, et la
produciion agricole. qui a bénéficié de conditions plus propices, s'est vivement
redressée ¢t s'est méme révélée la plus élevie de la décade passée.

Si le bilun de l'annde 1978 s'est donc avérd, au total, positif et encourageant,
Peffort de redressenient sécemment engagé doit étre poursuivi avee détermination.
Cependunt, la marge de mancuvee dont disposent les Pouvoirs publics s'est
resserrée au seuil de P'exercice 1979, Sur e plan interne, pour nécessaire qu'il ait
dté. le retevement substanticl des truitements ct salaires appliqué depuis le mois
de mai 1979, aprés une conceriation avec les organisations syndicales et patro-
nales. risque de redonner vigucur aux pressions influtionnistes ; en outre, fa
campagne agricoe. affectée par les intempéries. s'annonce. dans I'ensemble,
moyenne. Sur le plan externe, le regain d'inflation et la persistance du chomage,
constatés duns nombre de pays industrialisés, sont susceptibles de conduire ces
derniers 4 adopter de nouvelles mesures restriclives ou, a tout Ie moins, 4 s'abs-
tenir de mettre en «cuvre des mesures de relance @ si tel érait le cas, le Maroc
dprouverait des difficultds grandissantes 3 €argir le flux de sas exporiations.

Mais au-dela des préoccupations que ne peuvent manquer de susciler ces
difficultés d’ordre conjoncturel. i apparait plus impératif que jamais de tout
nietire en quvre pour rétablir progressivenient et durablement les grands équi-
libres de 'économie en dépit Je la pensistance de nombreuses contraintes.

De fait, la rapide expansion des besoins alimentaires, le coiit croissant et
ddéfi lourd de l'approvisionnement ¢nergétique. et les charges de la dette extérieurs
se traduiront par de nouvellss et importantes sortics de devises au cours des
exercices A venir. Dans lc méme temps, I'élargissement de la Communauté éco-
nomique europienne & des pays du bassin méditerranden aura pour conséquence
d'entraver les expéditions du Maroc a destinalion de ses principaux clients tandis
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que le montant des transferis effectués par nos travailleurs ¢émigrés, dont ia
situation devient précaire, risque de s'amenuiser. IL importe done, d'une part,
de limiter davantage et autant que faire se peut le volume des importations,
d'adopter un programme d'économies d'énergic et d'accélérer le processus d'une
substitution intégrée des fabrications locales aur articles achetés 2 V'étranger :
. d'autre part, I'éventail de nos industries exportatrices doit étre élargi et leur
compétitivité accrue. Ainsi, le Maroc. qui continue de bénéficier d'un bon cridit
4 Déiranger, serait en mesure de reconstituer sa capacité d’endeitement, assez
largement entamée.

Ls consolidation de Iéquilibre extérieur ne saurait cependant étre totalement
obtenue si elle n'était accompagnée, sur le plan interne, d'actions visant & déve-
fopper 1z volume de Pépargne tant privée que publique. A cet égard, Ja mise en
vigueur de dispositions fiscales adéquates et allant dans le sens d'une meilleure
répartmon économique et sociale de la charge des impdts, est 3 méme d'atténuer
les pressions sur les finances de I'Etat. Celles-ci ne pourraient en effet étre assai-
nies par la seule réduction des dépenses d’équipement, dont il convient, au
demeurant, de ne pas contracter outre mesure le montant. Dans ces conditions,
une refonte 'dv code des investissements et une simplification des procédures
actuclles devraient favoriser une extension des initiatives privées et une plus

_ Brande mobxlmauon des capitaux nationaux et étrangers : il est en cflef indispen-
sable que les entreprises, afin de prendre le relais de 1’effort considérable consenti
par PEtat au cours des années passées, consacrent une fraction plus substantielle
de leurs ressources propres au renforcement de leur potentiel de production. en
privilégiant notamment les équipements peu capitalistiques et fortement utifisa-
teurs de main-d’ceuvre,

Les Pouvoirs publics, soucieux de réaliser de nouveaux progrés sur fa voie
difficile du redressement de la situation financigre. se préoccupent d'ores et déji
d’accentuer, dans le cadré d'un programme cohérent et harmonicux. les mesures
correcirices engagées depuis le début de 1978. Ainsi. le nivean de vie de la
population pourra étre rehaussé d'une maniére, sinon plus rupide. du moins
réelle ct durable,

Rubat. juin 1979

Moutay Hassan Bin Ei Mium

VARIATICNS DU BILAN DE LA BANQUE DU MAROC

Le tilan de la Banque du Maroc urrétd au 29 décembre 1978 tles journees
des 30 et 31 décembre ayant Sté férides) a atteint 11065 millions de dichams
au lieu de 9558 millions un un auparavant et o margqué s une augmentation
de 1507 millions de dirbams ou 158 *. au licu de 1 330 millony ou (6.2
en 1977,

Les principules variutions enregistrdes dans les postes de 1%aetif et du passif
sont les suivantes :

Actif

Avolrs en or, droits de tirage spéviunc ot devises convertibles

Le total de ce chupitre, qui s'est ¢levé au 29 décembre 1978 4 2 716 millions
de dirhams au lieu de 2 440.4 millions un un wupuruvant. se répartit comme suit :
- avoirs en or (montunt affecté & lu couverture

de la circulation des billets) ..............

- tranche-or mobilisée auprés du FM.L .. ...,
-~ avoirs en D.T.S.
-~ avoirs en deviscs convertibles ..............

(dont 742 millions de dirhams couvrent une

partie ae la circulution des billets)

- souscription au Fonds mondtaire urabe

120.5 mitlions de dirhams
191.3 millions de dirhams
63.7 millions de dithams
2 3i1.1 millions de dirhums

294 millions de dirhams

La progression dégagée par ce chupitre ressort 4 275.6 millions de dirhn
et 4 rdsulté :
de 1a hausse de 8.6 millions des avairs en

de T'or fin scquis aupres Jo 1o - cadee
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des deuxitme ei troisitm. opérations de restitution effectuées par cet
organisme ;

— de l'augmentation de 48.3 millions de dirhams de la tranche-or' libérée per
Ia Banqus sur sa souscription 2 'zugmentation de 37 millions de droits de
tirage spéciaux représentant le relevement de 1a quote-part du Maroc aupris
du Fonds monétaire international :

- de Pextension 4 concurrence de 20,7 millions de dishams des avoirs en
droits de tirage spéciaux : '

- et du renforcement de 198 millions de dirhams des avoirs en devises conver-
tibles dont le montant est passé d'une fin d'exercice 2 Pautre de 2 1121 3
23t11 millions de dirhams.

Accords de paiemem

Le poste « Accm'ds de paiement » s'éleve, a larrété du bilan 3 59,4 lmllms
de dirhims, en augmentation de 18,2 millions par rapport A fin 1977.

1

Concanrs finunciers.a UErur

Le poste « Congours fisanciers & PEtat » s'est inscrit pour un montant de

" 5799.6 millions de dirhams ct a accusé ainsi une progression de 589.8 millions.

La fucilité de caisse accordée & I'Etat, conformément aux dispositions du
duhir portunt création de lu Banque de Maroc (article 35 paragraphe 3), a &é
utilis¢ & hauteur de | 28R millions, soit une augmentation de 317,1 millions.

Les avances conventionnelles, octroyées 3 I'Etat ea application du pams-
graphe 4 de Particle 35 du dahir sus-mentionné, sont demeurées findes 3 4000
milliors de dirhams. Elles sont au nombre de cing et datent des 12 mars 1964,
31 dicembre 1967, 7 mai 1970, 13 mars 1974 et 13 octobre 1977. Les deux
premicres portent chacune sur 250 millions de dithams ; 1a troisiéme se chiffre 2
S0 millions de dirhams, la quatritme et la cinguitme s’élévent 2 1000 et 2000
millions de dirhams respectivement.

Les autres concours directs. représentés par deuxbons du Trésor de 1005
melions de dirhams ¢t 384 millions de dirhams respectivement dont 1'échéance
a dte reportée au 3 décembre 1979 pour les mémes montants, n'ont pas enregistrd
de variation d'ure annde a Fautre. Le premier représente Péquivalent de Pavance
cossentie i PEtat pour assurer en 1958 le retrait des pesetas en circulation dans
Yen-zone Nord, et ke second. la contrepartie de la prise en charge par I'Institut
femivaon des monnuies en circulation au 30 juin 1959 (article 70 du dshir
portant création de la Bangue du Maroc).

Les avances reprisentdes par lu mobilisation au profit du Trésor de traites
dovameres of dlobligations cautionhdes ont atteint 372,8 millions de dithams a
tin dévembre 197X alors gu'elles n'étaient pas utilisées & Parrdté du bilan pré- |

vadent

Compes conramts postaix

Les » Compies courants postaux s de la Bangue s'élavent a 74,9 millions
de dirhums contre 354 millions un an auparavant, soit une augmentation dJe
39S millions de dirhams.

Opérativns de crédity

Le total des « Opérations de crédit » figure au bilan pour 22639 millions
de dirhams et apparait en accroissement de 4368 millions de dirhams par nppon
i son niveau de fin décembre 1977,

Le « Portefeuille d'effets sur le Maroc ». en atteignant 1 4268 millions de
dirhams, enregistre unc hausse de 163 millions par rapport a fin décembre 1977,
Dans cette rubrique. le « Portefeuille ¢ escompte d'effets sur le Maroc » se chiffre

4 11465 millions et le « Portefeuille d'escompte de bens du Trésor » s'éidve
i 280.3 millions.

Le « Portefeuille d'effets sur I'étrunger » ressort a 185,3 millions de dirhams
el »eise ainsi un accroissement de 68 millions par rapport & son niveau “d'il
an. ‘

~en v Avances oo en se fixamt 2 607.7 millions de dirhams, appamsscnten
Nausse de 261.3 millions. Cette évolution résulte pour Tessentiel de Ia mobllin
tion du bon de ls Casse nationale de crédit agricole {2 concurrence de 16,5

.
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millions) et des avances consenties i la Caisse de dépdt et gestion sur diverses
obligations (4 hauteur de 1419 millions) alors que ces deux fucilités n'étaient s
utilisées 4 Ja fin de 1977.

Les « Effets en cours de recouvrement » d'un montant de 44,1 millions de
dirhams enregistrent. d’une annde i I"autre, une baisse de 56.3 millions.

Emploi du capital e des réserves

Aprés déductuion des amortissements opérds au titre de Fexercice 1978, le
poste « Emploi du capital et des réserves » se chiffre & fin décembre 1978 4 108.7
millions de dirhams contre 92.2 millions seulement, un an avparavant,

Divers

Le poste « Divers » en totulisant 42,8 millions de dirhams s'est accru de
30,7 millions de dirhams par rapport & son niveau de fin 1977,

Passif

Billets en circulation

Le montant des billets en circulation, qui était de 6 762.1 millions de dichams
a fin décembre 1977, s'éleve & 77622 millions de dirhams i Farrété du bifan.
L'augmentation annuelle s'établit ainsi 4 1000.1 millions de dirhams. soit 148 .
au lieu de 16,9 4 en 1977 et 22.7 ", en 1976

A fin décembre 1978, les billets en circulation sont répartis comme suit (1

a) Billets libellés en dirhams

26 571 541 billets de S dirhams
45 184 868 billets de 10 dirhams
25573 640 billets et 5 de S0 dirhams
58 895 445 billets et ¥ de 100 dirhams

............ v 12 RST TS0
............ DIt 451 RIR 6ROIN
............ DU 1 2TR AR G25.400
............ DS RRY 8344 S504K

b)  Blllets libellés en francs

93335 billets de 10000 francs ............ nH 9 23350000

............ bt 7 762 266 160,00
Circulation métallique

Le montant de la circulation métallique est passé, d'une fin d'unnde A l'autre,

* de 1356 & 1475 millions de dirhams, soit une augmentation de 11.9 millions

ou 88 % contre 10.2 % en 1977 et 13,2 =\ en 1976.

Au 29 décembre 1978, les monnaies en circulation se décomposent comme
suit @

a) Or

5938 pitces de 250 dithams commémoratives .... br 1483 500.00

b) Argem
6377796 pitces de 1 ditham ........... ... it 6377 796,00
652064 pitces de 5 dithams  ..............o.l pH 3260 320,00
18 540 pitces de 50 dithams commémoratives .... DH 927 000,00
2520708 pitces de 100 frames  ......iiiieialle pH  2520708.00
531 553 pitces de 200 francs ...l oH 1063 106.00
329 595 pieces de 500 framcs ...l pH | 64797500
(1) 11 convient de noter que les billets mutilés repris dans le bilan n'y figurent pas

pour leur valeur mais pour celle de leur remboursement.

¢y Nickel

31 202 197 piices de 50 centimes  .................. pH 15601 098.50
73440 785 pieces de I ditham .................. pH 73 440 785.00
381236 pieces de 5 dirhams commémoratives .... b 1906 180.00

d)  Bronze d'aluminium
40190218 picces de 5 centimes  .................. pH 200951090
50097052 pigces de 10 centimes  ..._.............. pH 500970520
69511 612 pikces de 10 franes ...l bH 6951 161.20
43786 677 pitces de 20 centimes  .................. pH 875733540
35390 262 pitces de 20 francs .................. p 707805240
11 471 840 pitces de 50 francs  .................. pH 573592000

e Alvminium

8 IBE 757 pitces de | centime ... ............... DH 81 B87.57
57602621 pitces de ¥ franc  .................. DH 576 026.21
23540 62) pitces de 2 franes ..., PH 470 81242
51250155 picces de 5 francs  ......o.........lC pH 256250775
TOTAL  eviieinininannns. 'on 147 462 387.55

Engagements envers Fextérienr en or et devises convertibles

Présentanl un total de 1 327.% millions de dirhams au lieu de 920.3 millions
de dirhams. un an auparavanl. ce chapitre marque une progression de 4075
milhiens de airhams. Cette évolution a résulté de divers mouvements de sens
contraire gui ont concerné aussi bien les engagements en devises et en dirhams -
vomertihles que les soldes des comples des organi internationaux qui ont
earegistre en particulier lu contrevaleur dun tirage de Péquivalent de 56 millions
de drots de tirage spéciaus cffectué sur le Fonds mondtaire international dans le
vadie du mecanisme de financement compensatoire.

Aocemdy e paicment

Le pomte « Accords de paiement = inscrit au bilan pour un montant de
0.2 million de dirhams n'a gudre changé d'une fin d'exercice 4 Fautre.

Dépits er attres engavenents

Le chapitre « Diépdis ¢t autres engagemenis » tolalise 7799 millions dJe¢
irhams et fait apparaitre sinsi un accroissement de 91 millions de divhams pur
rapporl & son niveau de I'annde découlée.

Les comptes libres des banques, leurs comples de réserves, les autres comples

¢l les autres engagements se sont accrus respectivement de 44.2 millions. L1
million, 42,4 millions et 3.2 millions de dirhams.

Allocations de droins de tirage spécuaie
Le total des « Allocations de droits de tirage spéciaux = est resté sans

changement piar rapport & son niveau de Pannée précédente soit 1983 millions
de dirhams.

Capital vt réserves

Le poste « Capital et reserves » présente un sokfe de 2788 millions de
dirhams contre 2532 millions de dirhams uu 30 décembre 1977. soit une aug-
mentation de 25.6 millions de dirhams.
Lhivers

Les « Divers » figurent pour 570.3 millions de dirhams et ont enregistré une
diminution de 29 millions de dirhams.
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BILAN AU 31 DECEMBRE 1978 *
ACTIF ) PASSIF
(en dirhams) ! {en dirkams)
Avoirs en or, droits de tirage spc'ciaux et devises convertibles .. .. .. | 271600621038 Billets ¢t monnaics en circulation . i 7909 728 34755 _
Avoirs en or (") . e s 120 482 723,79 Billets .. . 7762 266460.(9 :
Souscription F. Ml Tranchc “Of .. .. .. .. .. 19128619369 Monnaies . 147462 387,55 |
Avoirs en droits de tirage spéciaux .. .. .. .. 6372627488 . . . . C 137
Avoirs en devises convertibles (%) .. .. .. .. .. 231114659429 Engas;:l;:;;:nvl:ri :: c;rlémur en or et devises convertibles | 813152,75
Souscription au FMA.- o oo 2936442373 Engagemients en devises convcrublus c e e g 20807162419 |
Accords de paiement .. .. .. .. .. .. .. . 59 080 902.79 Engagements en dirhams convertibles . 12 882259.73
Concours financiers 4 I'Etat .. .. .. e e e ee e ss oo | 579961704448 Organismes internationaux .. .. .. .. .. .. .. 110685926883 :
“Jon du Trésor « Echange moncmre » (’) .. .. 100439 060,00 . .
Bon du Trésor « Monnaic métalliques () .. . 38 419 235,10 Accords de paiemen ! B39
Avances & 'Etat (art. 35, § 4 des Statuts) .. .. 4000000 000,00 Dépols el aulres eNpagemems . .. .. -o <. <o e eo ae ee an .- 77990223467
Avance & I'Etat (art. 35, § 3 des Statuts) .. .. 1288000000,00 Compte courant du Trésor public .. .. .. . l03855|23
Mobilisation de traites d itres et d'obligati Bangues « Comptes opérationss- .. .. .. .. .. 7783937945
cautionnées TetToTrorm e e e e 372758749‘” . Bunques « Comptes de réservess . .. .. .. .. 43653200000
Comptes courants postaux e e e e e e e e e s 74 910 204,67 Aulres comples .. .. .. .. .. .. .. .. .. .. 25752608483
Opérations de crédit .. .. .. e e e ee ee e e an o, | 226388732524 Autres engagements .. .. .. ... el 6966219.i6 !
Portefeuille d'effets sur le Mﬂroc ch e en e .. 1426776 33548 Allocations de droits de tirage spéciaux " 198 315 542,61
Portefeuille d'effets sur Pétranger .. .. .. .. .. 18528247122 I
Avances e ee . 607-721 658,43 Cupital et TéseIves .. .. .. .. oL oL i e e e e ee e e es 278 793 636,13
Effets en cours dc rccouvremcnt e e 44 106 860,11 Capital 30 600 620,60
Emploi du capital et des réserves (%) .. .. .. .. .. .. .. .. .. .. 108 747 25527 Réseres 248793 636,13 . ‘
Divers 42 780 256,57 Divers ! 57024222641
 p——
11 065 029 199,40 i 11065 029 19940
* Apris répartition des bénéfices.
(1) Mentant affecté & la couverture sbe L citcalati
(2) Dont 740 991 327,32 dithams affectis 4 Ly can - o bllete
(3) Article 35, § 1, dus dahir Jdu 23 hija 5378 (30 I 105, avame presae par | entente ety
FEtat et I'ex-Banque d'fitat du Manw 1
{5) Article 70 da dahir du 23 ja 1378 L jain s
{s) Amartissements dédvits.
, ’ COMPTE DE PRQFITS FT PERTES
DE L'EXERCICE 1978 -
DEBIT CREDIT

e diednne,

Dépenses d'udministration .. 63 153081213

Churges diverses

dont @ charges dintéréts et
commissions: 63 291 §73.57

63435 17854

Amortissement des immeubles | 944 53847

Amortissement  du  mobilier,

du matériel et des véhicules 926 971,30
Provision pour frais de fubri-

cation de billets ......... & 000 00000
Pravision pour frais de frappe

de monnaie ... & 500 000.00

143959 771.54

Béndfice net de l'exercice .. 9§ 6074?%5 74

239 567 257.0R .

ten dirhams)

Produits d'escomple ..., 09 699 729,24
lnwréts ... L. 128 326 760,19
Conmmissions ..o, 17 897 781,89
Produits divers .......... 2364298596

239 567 257,28
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ANNEXES

A. 1 ~— Evolution du produit intérieur brut
(Prix du marché de I'année 1969)

! I
en millions de dirhams 1909 1970 1971 1972 1973 1974 1975 1976 1977 1978 ¢
Activité primaire ............ 3545 3740 4 087 3999 3673 4041 3 694 4 084 3538 4182
Agriculture, sylviculture, et
piche ...l 3 545 3 740 4 087 3 999 3673 4 041 3 694 4 084 3 538 4182
Activités seccndaires ........ 5008 5189 5 595 5 966 6 332 6 687 75714 | 8333 9178 9112
Industrie extractive ......... 648 648 674 797 901 1017 739 718 90i 960
Energie et Eau ............. 688 709 742 839 887 942 914 977 10861 1115
Indusirie manufacturiére .... 2930 3 050 3247 3433 . 347 3930 4 186 4479 4 802 5070
BAtiment et Travaux publics . 742 82 832 . 897 797 798 1735 2009 2414 1967
: Activités tertimires .......... 7529 7969 8288 | 8376 9 049 9521 10 584 11 786 12 690 12 666
Transports et Communications 804 838 831 884 924 | 978 1091 1189 1248 1392
% Autres services ............. 2738 2902 3 085 3 090 3255 3 253 3 596 4047 4334 442
! Commerce .........c..c--en. 3 987 4 229 4 372 4 402 4 860 5 260 5897 6 550 7108 6 848
i _
i

Production intérieure brute .. | 16 082 16 898 17 970 18 341 ‘ 19 054 ‘ 20 249 ! 21 852 24 203 25 406 25 960

. i ! .
g Administrations publiques ... 1908 1996 i 201 2067 , 2133 ' 2167 2638 1 3184 3 622 3972

i - — e —

- Produit intérieur brut .......| 17990 18 894 E 19 991 20 408 21 187 22 416 i 24 490 27 387 29028 29932

* Chiffres provisoires.
Sourck : Secrétariat d’état chargé du plan et du développement régional.

A. 2 — Produit intérieur brut
(Prix du marché de 1'année 1969)

Variations en pourcentage

-
par rapport 3 Fannde précidento 1970 1871 1972 | 1073 1074 1975 I 1976 1977 1978 *
1
Activité primalre ......................| 55 93 |-21 |-82 00 [~86 | 106 |-134 | 182
i Agticulture, sylviculture et psche ...... 5,5 8,3 |-~ 21 —82 | 100 - 8,6 | 106 |—13.4 18,2
: Activités secondaires ................. g ae 7.8 66 .| 61 . 56 133 ! 100 101 |- 07
Industrie extractive ............oonon.. - 4,0 18,2 13,0 12,9 -273 | 53 15,8 6,5
Energie et Eau «....oooonviniinnannnn. al 4,7 13,1 57 | 62 1—230 | 6o 8,6 5.1
ludustric manufacturiére ............... 4,1 8,5 5,7 9,1 4,9 6,5 7.0 7.2 5,6
BAtiment et Travaux publies .......... 54 19,2 - 3,8 -11,1 ! 0,1 117,4 21,0 15,0 —18,5
: Actlvités tertinires .................... 5.8 4,0 1.1 8,0 ; 5,2 11.2 1,4 77 |— 0.2
Transports et Communications ......... 4,2 - 0,8 6.4 45 | 58 1,6 9.0 5,0 11,5
AULTES SBIVICES o ..v'eeervunnennnnnnsns 6,0 6,3 0,2 5,7 - 0.4 10,5 12.5 7.1 2,1
COMMEICE ....oviiirirrrnnnnsnneennnss 6,1 3,4 0,7 10,4 8.8 11,5 11,1 8,5 - 3,7
Production intérieure brute ............ 5.1 6,3 2,1 3.9 6,3 7.9 10.8 5,0 2.2
Administrations publiques .............. 4,6 1,3 2,3 3,2 1,6 21,7 20,7 13,8 9,7
Produit intérienr brut ................. 5.0 5.8 21 38 5.8 9,3 11,8 6,0 31

¢ Chiffres provisoires,
Sourck : Secrtatiat d'état chargd du plan et du développement régional,
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t
A. 3 — Evolution du produit intérieur brut
(Prix courants)
en millions de dirkams 1069 1970 1971 1972 1773 1974 1975 - 1976 1977 1978 *
Activité primaire ............ 3 545 3974 4 757 4 895 5295 6 872 6 323 8 063 7619 9 368
Agriculture, sylviculture, et
péche ... ................. 3 545 3 974 4 757 4 895 5 295 6 872 6 323 8 063 7619 9 368
Activités secondaires ........ 5 008 5311 5907 6 326 7017 11 742 12 642 i3 336 15 557 16 712
Industrie extractive ......... 648 664 136 761 876 4 308 3 300 2290 2478 2413
Energie et Eau ............. 688 709 748 847 894 958 930 1020 1165 1413
Industrie manufacturiére .... 2 930 3 090 3 420 3 755 4 287 5 246 6 031 6 764 7739 8 815
Bitiment et Travaux publics . 742 848 994 963 960 1230 2 381 3 262 4175 4 071
Activités tertimires .......... 7 529 8 150 8 556 9 105 10 149 11 932 13734 15 428 18 073 19 589
Transports et Communications 804 838 831 884 1 076 1275 1 850 1761 2029 2 364
Autres services ............. 21738 3 036 3214 3619 3929 4 428 5 029 5 603 6 482 7175
Commerce .................. 3087 4 276 4 511 4 502 5 144 6 229 7155 8 064 9 562 10 050
Production intérieure brute ..| 16 082 17 435 19 220 20 326 22 461 30 546 32 699 36 827 41 249 45 669
Administrations publiques ... 1908 1996 2163 2 363 2 454 3 056 2719 4 489 5571 6109
Produit intérieur brut ....... 17 990 19 431 21 383 22 689 24 915 33 602 36 418 41 316 46 820 51778
* Chiffres provisoires.
Source : Secrétariat d’état chargé du plan et du développement régional.
A. 4 — Produit intérieur brut
(Prix courants)
. Variati 1
pur rabport 3 Pannds arbetents 1970 1971 1972 1973 ' | e 1076 | 107 1978 *
| |
Activité primaire ...................... 12,1 19,7 2,9 l 8,2 29,8 f - 8,0 ' 27,5 - 5,5 23,0
Agriculture, sylviculture et péche ...... 12,1 19,7 2,9 82 1 208 |, — 80 27,5 — 5.5 23,0
| ! !
Activités secondaires .................. 6,1 1,2 70 | 189 | 6.3 | 77 ‘ 5.5 16,7 7.4
Industrie extractive ................... 2,5 10,8 3.4 15,1 | 391,8 ; —23,4 ; —30.6 8,2 — 2,6
Energie et Eau ..,..................... 3.1 5.5 13,2 5,5 ‘ 72 — 29 9,7 14,2 21,3
Industrie manufacturiére ............... 5,5 11,0 9,5 | 14,2 22,4 15,0 | 12,2 14,4 13,9
Batiment et Travaux publics .......... 14,3 172 | =31 | —03 . 281 | o036 ‘ 37,0 280 | —25
Activités tertiaires ................. . .. L g2 5.0 64 ILS 1 ame | 151 | 123 17,1 8.4
Transports et Communications ......... | 4,2 — 0,8 6,4 ioenr 18,5 . 21,6 r 13,6 15,2 16,5
Autres services ........................ 109 5.9 126 | 86 I 127 | 136 | 114 15,7 10,7
Commerce ............................ L2 5.5 20 | g |2 | 1 o127 | 186 5,1
H {
| : j = == :
Production intérieure brute ............ 1 8,4 ! 10.2 5.8 ! 10,5 ‘ 36,0 ; 7,0 : 12,6 12,0 18,7
, . S ; - '
Administrations publiques ...... ... .. ... ! 4,6 8,4 9,2 } 3,9 \ 24,5 21,7 ' 20,7 24,1 9,7
|- e R —
Produit intérieur brut ................. [ 80 | 100 61 | o8 | s | s Tar | s | e

* Chiffres provisoires.

SOURCE : Secrétariat d'état chargé du plan et du développement régional.
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A.5 — Evolution du produit national brut (Prix courants)

en millions de dirhams 1969 1970 1971 1972 1973 1974 1975 1976 1977 1978 ¢
|—
Production intérieure brute ..| 16 082 17 435 19 220 20 326 | 22461 30 546 32 699 36 827 41 249 45 669 ‘
Valeur ajoutée des administra- -
tions publiques ............ 1908 1 996 2163 2 363 2 454 3 056 3719 4 489 5 571 6 109
Revenu net de 'extérienr .... 24 4 183 237 626 1075 1 445 1 740 1393 1672
Produit national brut ...... 18 014 19 474 21 566 22 926 25 541 34 677 37 863 43 056 48 213 53 450

* Chiffres provisoires.

N A. 6 — Compte de biens et services (Prix courants)

en millions de dirhams 1969 1970 1971

l 1972 1973 i 1974 1975 1976 1977 1978 *
RESSOURCES ‘ i
Produit national brut ...... {18014 19 474 21 566 ‘ 22 926 25 54t © 34 677 37 863 43 056 48 213 53 450
— Revenu net de l'extéricur. — 24 — 43 — 183 ; — 237 | — 626 : —1075 —1 445 —1 740 —1 383 —1672
Produit intérieur bt ... ... .t 17996 19 431 21 383 ‘ 22 689 ‘ 24915 f 33 602 36 418 41 316 46 820 51 778
«~ Solde en ressources ....... 84 615 462 - 6 84 — 192 3 497 7 388 9 325 6 934
» ]
ionortations de biens et ' ! , l .
GBIV INES  Liiiiiiieeainns | (3430) | (4182) | (s224) | (4361), (5497). (9232), (119:8) | (15276) | (18156) | (16220)
Exportations de biens et | : ‘ I | -
SETVICES . enreiennnn. l (3308) | (3537)| (3762)° (4367) (5413) (9 424) - (843 | (7888) 1 (8 831) | ( 9295)
- | { - | ——— —
| | !
Total des ressources disponibles| 18 074 20 046 21845 ' 22683 24 999 33410 ¢+ 39915 ! 48 704 56 145 58 712
H I i " '
| ; ' !
EMPLOIS 1 | i
X ) . \
Consommation finale privée .. 13732 © 14528 15806 & 16 881 18 400 22 448 24 805 1 27 658 . 31 807 | 35 241
i I |
Au Maroc ............... 13 481 | 14 235 |, 15524 ‘ 16 512 18 043 22 074 24 509 27 312 31412 i 34821
A Vextérieur ............. : 251 | 203 1 282 360 57 374 206 346 395 .420
Consemmation finale des ' ' . ;
Admiaistrations publiques . 2 238 I 2436 , 2706 2958 , 2993 4 056 5921 . 9:11 10 249 11 068
Treitements et salaires des i : ' !
fonctionnaires ......... 1979 | 2080 2 250 . 2 443 2534 1135 3 810 i 4 629 | 5 834 6 400
Achats de biens et services 3s0 | 3s6 | ase . S8 ase 901 2111 ° 4582 | 4415 468
Formation brute de capital fixe 2427 1 2988 | 3 26 3177 l 3 4932 8 863 ' 11778 | 15349 13 400
Variatior: des stocks ......... LT 323 ‘ + 94 | 4+ 64 ! —33 1 +135  +199%4 + 326 . + FT7 ‘ —1 260 — 997
| - — | i - T ! =i
i }
Total des emplois ...... ...t 18074 ’ 28 a46 t 21 845 22 683 ! 24999 ' 33 410 } 39 915 ; 48 704 56 145 58 712
' 1 l | H

(Dépense nationale brute) {

* Chiffres protisoires.

A. 7 — uvestissements et épargne

]
en millions de dirhams 1969 1970 1971 1972 1973 ‘ 1974 1975 1976 1977 1978 *
! | | )

Formation brute de capital fixe| 2427 l 2988 3 269 3174 3471 ! 4932 | 8863 11778 15 343 13 400
Varnation des stocks . ....... 1 - 323 + 94 + 64 — 333 + 135 +1 994 + 326 + 57 —1 260 — 997
t - —

|
Investissements ............. 2104 3 082 3333 2 844 3 606 6 926 9189 ' 11835 14 089 12 403
' |
Solde en ressources .......... — B84 — 615 — 462 + 6 I~ 84 + 192 -3 497 —7 388 -9 325 —6934
Epargne intérieure brute .... 2029 2 467 2871 | 2850 | 3522 7118 ;| 5692 4 447 4764 | 5469
] 1 I |
‘ | ! * !
Revenu net de I'extérieur .... | 24 43 ; 133 . 237 626 ' 1075 1 445 t 1 740 1393 1672
el b |
’ : ' i | |
Epaigne nationale brute . ... 2044 ‘ 2 510 3054 « 3087 : 4 148 8193 . 7137 | 6187 | 6157 | 7141

* Chiffres provisoires.
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A. 8 — Evoluti

des

des cérésles principales
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des récoltes et des rendements

en milliers d’heciares, :

1976-1937

1977 1978

de qlllfl'l T Tt l - i A
o en guintaus /A8 i Superficie | Profuction  Rendem Superficic | Production l Rendem
— i ———— e — el ————
Blédur ......... 1392 | 10400 l 7.5 1207 | 14400 | 111
Bl¢ tendre ...... 537 | 2500 i 47 457 | 4400 9,6
Oge ......... .. | -2316 13 500 5.8 2380 1 23 300 9.8
Mais ......... 425 | l 94 0 3000 9,9
{ S . [
Total ..... | 4670 28200 | 60 4537 40 000 | 10,1
Sovkes © Minictete e Pagricaltare ot de L eétforme agraire
A9 — ialisation officiclle de céréales

{production locale)

e milliers de guintaux

Juin 76 - Mai 77 |

)
Juin 77 - Mai 78

Juin-décembre 78

B¢ dur ......... 344 i 133 746
Blé tendre ... L. ! 996 an ! 1 502
Oge .. ... ! 555 255 ; 701
Mais ............ ( 534 250 | 414
: [, — e .
Total ..... 2429 949 : 3 363
Sounct : Office national interprofessionnel des céréales et 1égumineuses (O.N1C.L )
A. 10 — Evolution des superficies, des récoltes et des d ]
de légumineuses
en millicrs d*heclares, 1976-1977 i 1977-1978
de quintaur —_— : ———
ot vn guintaus [ ha Si i Prod Rend S ie | Production | Rendem.
Féves ........... 190 937 4,9 22t 1614 7.3
Pois chiches ..... 43 110 2,6 i 68 367 5.4
Petits pois ...... 17 33 ) 28 ! e 157 4.8
Lentilles 36 9 2,2 | 37 211 5,7
1
Divers 5 125 1,7 ! v ! — : -
| :
Total ..... 461 1584 | 34 | 500 2 649 ’ 53

Sourer ; Ministére de l'agriculture et de la réforme agraire.

Neo 3534 — 10 ramadan 1400 (23-7-80).

A. 12 — Production et exportations d'sgrumes

Octobre 1975 - Juillet 1976 Octobre 1976 - Juillet 1977 Octobre 1977 & juillet 1678
en nulliers de tonnes Produc- Exportations Produe- Ijxportaﬁons Produc- Exportations
! e P | cEE. ‘ Toal | " | cEE | Tom
|
Oranges .......... f 823 134 . 374 570 220 ] 444 760 265 507
Petits fruits ...... 1IN 67 ' 86 | 212 | 12 | 149 | 28 125 | 162
i | \
Divers ........... S 2 w6l il 2 27 2 4
. T T ; ' = g
Total ... 650 | 202 | 462 | 18 | 3m | 95 t 1070 | 292 | 6m
X : |
SOuRce : Ulhice de commercialisation et d’exportation.
A. 13 — Evolution des cultures de la betterave sucritre
et de la production de sucre correspondante
Superficies Récolte Rendement Production
récoltées de sucre
(hectares) {innnes) (tonunsiha) (toustrs)
1976-1977
Gharb ............. 17 000 319 100 8,8 48 000
Tadla .............. 19 800 698 900 35,3 100 500
Doukkala 7 700 318 300 41,3 46 300
Moulouya 3700 137 400 37,1 19 000
Total ..... 48 200 1 473 700 30,6 213 800
1977.1978
Gharb ............. 26 850 9{52 400 34,7 125 800
Tadla .............. ' 20200 866 100 42,9 126 100
Doukkala 8 600 427 600 49,7 59 800
Moulouya .......... 4 200 173 000 41,2 21 200
Total ..... 59 850 2 399 100 40,1 332 900

Sorree : Ministdre de I'agriculture et de la réforme agraire.

A. 14 — Evolution des cultures de la canne a sucre et de la production de sucre corrsspondante

Superficie (en hectares) | Rende. i Production {(en tonnes) Production
: —————"  ment == de sucre
j plantée | récoltée | (t/ha} | usinée l boutures TomaL (tonnes)
i R
. ' ' I
1976 [ {
Gharb .......... 4100 | 1560 | 403 | 62850 ! - 62 850 4950
Moulouya ..... i 713 328 450 | @ — i 14750 14 750 -
i S R UIVUUNY DU JR
! i
Total . f 4873 | 1888 411 62858 | 14750 | 77 630 4 950
1977 ) ! g P i i
Gharb ,........., ' 4721 | 2804 48,9 | 134550 7 055 141 605 14 820
Moulouya ... .. 769 | 604 50.3 35 344 496 35 840 4200
|
Total 5 490 3 498 : 50,7 169 894 7 551 177 445 19 020
1978 | ;
Gharb ....... ... i 6245 | 3925 ? 776 | 293262 ;11406 304 668 30 820
Moulouya ...... o818 ' 609 | 48,0 28230 ;1000 29 230 3130
| | b |
| ! !
Total . : 7063 1 4534 73.6 321492 1 12406 333 898 33 950
| ' . |
Saurck © Ministére de l'agriculture et de I réforme agraire.
A. 15 — Evolution des superficies, des récoltes et des rend s de coton brut (V)

A. 11, — Exportations de primeurs ] .
. . . 1976-1977 * i 1977-1978 **
e hectares, en quintau, . e
I o 1, a Uhectare :
Oct. 75 - Sept. 76 | Oct. 76 - Sept. 77 Oct. 77 - Sept. 78 T auttany @ Chectar Superficie Production Ki-ndement Supuﬁcu ! Production Rendement
en milhers de tonnas T -— T - = = —
France |  Total France ' Total France | Tl
--— — - f Tadla 12 900 128 000 10,0 8 500 ! 91 000 10,7
Tomates ........ {826 113.4 01,0 121,1 74,6 ! 105,3 Gharb . 2 600 26 500 10,2 860 | 15 300 158
Pommes de terre .| 49,2 70,2 47.0 50,0 41,0 i 45,7 i Abda Daoukkala 1 (Hw) 7100 1 600 R 5 700 98,5
Autres ldgumes .. . 13.6 16.8 11,0 12,9 7.4 | 9.4 Haouz . 1 300 16 200 12,5 1050 8 300 7.9
i
. - - - I |
[ -
Total . .. ; 1454 200,94 149.0 1840 1230 : 166.4 Total .. 17 860 178 800 10,0 11116 120 300 10,8
Source : Olfice de commercialisation et d-exportation Sotker Mimsten de Fagncalture ot te la 1o forme agran

" Chiftres rectifiee
** € heine .

PrON Iscares
[ Teo

G e

1O TN

« B thin e la denxiéme année e
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A. 16 — Oléiculture (1)

BULLETIN OFFICIEL

521

A. 20 — Evolution de la pruduction et des exportations des principaux produits miniers

! !
en tonnes 1975-1976 * 1976-1977 1977-1978 Production l Exportations
en nilliers de lonnes - : l - | .
. . 1975 1976 1977 1978 1975 1976 1977 197
Production d'olives ........ .1 304200 163 000 300 000 ** | | _ | | 1 s
C . l
Production d'huile ... ...... 35 600 15 000 n.d. Anthracite ............ | es20! 020! 070| 7200 52,7| 58,1
Stocks antérieurs ...... . 11000 2800 nd. Pétrole brut 03 81 200 24,3 i - -
!  p— _
L . ! i i
Consommation intérieure.,.... 28 000 15 000 n.d. Indice d’extraction (V) . 14 1 120 139 148 - - - -
. (base==100 en 1969)
- Exportations ................ 16 700 - n.d.
. Phosphates secs ....... 14119,3 | 15656,2 {17572,3 | 20156,1 | 13011,5 | 14651,6 |15791,7 {17305,8
SouRce : Ministére de 'agriculture et de la réforme agraire. . .
..... . 155, 165,9 R R 1, 118,6
© Chifires rectifids. o Chifire estime. Minerai de plom.b 104,3 98,7 5,7 8,3 66,3 121,68
(x) Les récoltes ont lieu A la fin de la deuxidme année citée. Manganése chimique ... 130,9 117,3 113,5 126,2 106,3 105,9 127,8 137.8
Minerai de fer ........ 554,2 342,81 4074 62,9 300,6 338,4 429,3 40,7
Minerai de cobalt ..... 14,0 7.2 7.8 8,7 11,9 8,5 9,1 9,7
Minerai de cuivre ..... 18,0 16,4 | 12,1 12,2 8.4 20,6 10,8 10,8
Minerai de zinc ........ 36,1 206 222 10,5 26,4 3.4 25,7 11,2
Fluotine .............. 47.4) s14| 40| 592 27| 257 729| 661
Barytine .............. | 1370 139,1 149,9 1744 83,1 119,3 184,0| 206,68
" A 17 — Evolution di . Pyrthotine ........ ... . 20381 762| 150,0| 190.4| — - - -
» 17 — Evolution des superficies, des récoltes et des des gi Minerai d'antimoine ... 28" 3.7 3.4 5,3 3,4 3,7 3.2 2.2
en nullms dhectares, 1878-1977 1977-1978 Sounct © Ministére de V'énergie et des mines.
t : X i - * Chiffre rectifi¢
» m qlml atx & Phactare | g ficie | Prod Rend I ‘ ** Chiffre provisoin:
‘ (1) Cet indice ne comeerne que les | S wes, les is de p de fer, de plomb, de
rine, de manganese chimique, nlu mhnlt ¢t e cuivre, Les sub inié A usape i
Tournesol ...... 49,1 180,7 3.9 15,6 15,3 | 10,2 telles e Fanthracite ot le petrole, sont comprises dans I'indice de 'énergie.
Arachides o 19,3 83,6 4,3 27,8 l 269,7 9.7
Lin ...... 0,2 - - - 1 - - A. 21 — Evolution des valeurs des principales producti inid
— T | - - (carreau-mine) (})
Total 68,6 274,3 4,0 43,4 4290 I 9.9 .
. ; - %
'Source : Ministire de Yagriculture et de la réforme agraire. i o st e dedehun | 1974 17 1975 1976 1 1971 1978 dul;;au i
j |
Phosphates LOTHU 4200 4233789 3TH2U75 2348 423 2590 876 | 2338407 82,4
i '
l M e plomb 102 381 155 673 76 523 88858 ! 199 167 | 301 180 10,6
o Mmera o cabilt 1 w240 17A00 23184 21097 | 28446 | 57650 | 2.0
© Muasgganes Chimigue E 23 UGN 40 039 36 250 39284 , 39370 42 343 1,5
A. 18 — Production de vins b M ob cunae IoaTms 25 038 20 v4r 19471 13898 18 321 0,6
i Batvtin ‘[ 4 8576 AWK 124 12852 ; 12674 16 352 0,6
en hectolitres par inspection 1976 - | - C Flaonm bo- 4762 Hons 16542 11042 | 14530 0,5
: S S [ Peahot | 12677 166Mm 7143 2660 10498 | 12474 0.4
C s wnerabe ' dess a2 wws  ae3r 10207 | 10208 | 03
Meknés ................ 451 200 520 400 277 1on D Priee dangens | 4w 4652 SHM C ams 10846 | 87 | 03
Fts MISARAARERTERLEIRE 26 800 27000 24 Ron H Mineea oo fer I8 186 A4 260 SH A28 30580 @ 33840 5001 0,2
Kénitra ... 97 000 148 000 84 600 Minera b sim Douas s e 19365 13095 4047 | 02
Ca"jam"‘“c“ 72 000 88 000 42 30 Divers (%) T a 236 7 610 2714 885 ' 11201 | 04
Oujda ................... 142 000 139 0600 120 200 1 ol - PR ——
Total ...... 789 000 l 922 (i) S48 000 Total | 1006560  $596030 4077660 2628410 2982904 ° 2839492 100,0
Source : Ministére de l'agriculture et de la réforme agraine s e Mistbere e et o1 s e
S e s catieao anae est ceal wn prn F OB de o tonne dn wnneras, diminue des frais de trans.
geats e charge ot ot de de bareen ot occisionnes pat botransfort oy carrean de la mine
st s gort o mbarguenent
(20 Non compes amthnaote, bopetrole ot fe waz natusel, cos substances miniéres étant comptabi-
Tisers ot Ta proedoction it sectenr « encigie «
A, 22 — Evolution des indices de la production d‘éncrgiv
A. 19 — Elevage : recensement du cheptel
1978
en williers ds tles 1978 1977 1978 (base = 100 en [969) 1976 1977 1978 * 19—77
- - : : %
- . C e T N
Bovins .................. 3400 3620 2907 ?
Ovins ................... ] 13 500 14 270 15 272 Indice général ............ 187 200 21 + 5.5
. i '
Caprins ... ............ 5 600 5750 5472 Electricite ... .. ... .. 182 203 1 212 L+ 44
Camelins ................ 950 90 96 !
Porcins . .............. l i0 4 — Charbon extraction ....... 194 196 . 196 -
l - - Pétrule raffinage . . ...... 92 197 198 + 0,5
. Total ...... L 22 600 23 734 t 24 247
Source : Ministare de I'agriculture et de la réforme agraire. Sounct  Serrétariat 'Etat chargé du plan et . Leveloppement régional

satltes provisoires
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A. 23 — Evolution de la production d’énergie

1978
Unités 1975 1976 1977 1978 ** 1977
%
Production d’anthracite ... 1000t 652,0 702,0 707,0 720,0 + 1,8
Production de pétrole brut . 1000¢ 20,3 8,1 22,0 % 24,3 +10,5
Production de gaz naturel , millions m3 70,8 79,1 86,2 # 814 - 5,6
Production nette
d’énergie électrique ..., MkW/h 3 041,99 3 348,2 3 670,1 * 4 060,5 +10,6
— origine hydraulique .... » 1010,0 977.4 1273,5* 1341,7 + 5,4
— origine thermique ...... » 2031,9 2 370,8 2 396,6 * 2718,8 +13,4
Sourcks : Ministére de 1'énergie et des mines.
Office national de I'électricité.
® Chiffres rectifiés.
*¢ Chiffres provisoires.
A. 24 — Evolution de la balance énergétique (1)
" 1974 1975 | 1976 1977 * 1978 =
en milliers 8
de « tonnes équivalent pétrole » i A
(rze) TOTAL % TOrAL % | ToTAL % TOTAL % TOTAL %
Consommation
Charbon ................. 344 11 431 13 469 13 434 11 459 11
Produits pétroliers (2) ....| 2517 77 2 640 7 2927 79 3178 79 3 331 79
Gaz naturel .............. 61 2 54 2 60 1 66 1 62 1
Electricité hydraulique ..., 330 10 273 8 270 7 359 9 368 9
Ensemble ...... 3252 100 3398 100 3726 100 4037 100 4220 100
dont fournie localement :
Anthracite ............... 325 44 412 55 449 57 414 48 432 49
Pétrole et gaz naturel ... .. 83 11 70 9 67 9 86 10 85 10
Electricité hydraulique . ... 330 45 213 36 270 34 359 42 368 41
Ensemble ...... 738 100 755 100 786 100 859 100 885 100
Déficit émergétique .......... 2514 2 643 2940 3178 3 335
en pourcentage de la
consommation globale ..... 7 78 79 79 79

* Chiffres rectifiés.
** Chiffres provisoires.
(1) Ce tableau a subi deux modifications :

— d'une part, les diverses ressources d'énergie y sont agrégées en se référant non plus 3 la « tonne-équivalent-char-
bon » (T.£.c.) mais 4 la « tonne-équivalent-pétrole » (T.£.P.),

— d'autre part, il y est tenu compte du gaz naturel non plus seulement en tant que production locale mais également
en tant que ressource intervenant dans la satisfaction de la consommation nationale d'énergie.

(2) A l'exclusion des produits pétroliers non énergétiques (bitumes, lubrifiants).
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A. 25 — Evolution de la consommation d’énergie
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. 1978
1975 1976 1977 1978 ** 1977
. %
Produits pétroliers
Produits blancs (1000 m3) .
Essence ordinaire .... 189,9 192,0 206,1 * 201,3 - 23
Super-carburant ....... 302,7 321,3 330,7 * 332,7 + 06
Pétrole lampant ....... 90,5 93,3 85,1 * 75,2 -~ 11,8
Gas-oil ......... ... ... 930,9 1 095,9 1200,0 * 12299 + 25
Produits noirs (1000 t) .
" Fueloil (1) ouonnn.... 1 006,7 1158,8 1 249,6 * 1417,2 + 134
Gaz liquéfiés (1000 t) . '
Butane ............... 157.8 179,7 201,7* 2217,2 + 12,6
Propane .............. 9,9 11,6 13,6 * 13,4 - 15
Electricité (millions kWh) 2 677,4 2995,4 3331,7* 3 639,1 + 9.?
Charbgn (1000 t) :
Anthracite (1) ......... 21,5 792,2 739,3 770,5 + 4,2
Charbon importé ...... 27,8 29,8 31,0 % 41,5 + 33.9
Sources : Ministére de l'énérgie et des mines,
Office national de 1'électricite.
* Chiffres rectifiés. ** Chiffres provisoires.
(1) Y compris les besoins des centrales électriques.
A. 26 — Evolution des indices d= la production industrielle
1978
(base 100 en 1969) 1975 1976 1977 1978 E
o %
Ensemble des industries de trans-
formation ...................... 140 149 160 170 + 6,3
(sauf bitiment et travaux uhlcs)
Produits des industries alimentaitss . 151 157 148 174 +17,6
Autres produits des industries ali-
mentaires .................... " 142 159 151 189 +25,2
Boissons et tabacs ................. 164 170 211 234 +10,9
Articles textiles ................... 109 121 125 121 — 3,2
Cuir et chaussures en cuir ........, 118 104 100 102 + 2,0
Bois et articles en bois ............ 77 87 100 116 +16,0
Papier et carton .................. 110 121 131 136 + 3,8
Produits issus de la transformation
des minéranx des carriéres ...... 180 185 200 169 - 0,5
Produits de I'industrie métallurgique 136 170 138 131 - 5,1
Ouvrages en métaux .............. 148 147 157 130 —17,2
Matériel de transport .............. 127 137 132 106 —19,7
Matériel électrique et électronique .. 138 175 174 151 —13,2
Produits de la chimie et parachimie . 138 152 177 196 +10,7
(sauf produits pharmaceutiques)
Articles en caoutchouc et plastique .. 102 120 120 128 + 5,0
i |

SoURCE : Secrétariat d'Etat chargé du.plan et du développement régional.
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A. 27 — Evolution des entrées de touristes

1974 1975 1976 1977 1978
Tourisme de séjour ............ 1 204 664 1 244 B16 1107 716 1427 467 1 477 093
A. Touristes de nationalité étrangdre | 1 052 018 1 026 602 002 742 1 062 797 1112 608
dont : Frangais ............... 216 422 280 726 225 413 284 029 315 962
Espagnols .............. 70 184 '48 098 115 714 141 6865 142 678
Britanniques ........... 107 839 115 683 96 634 104 848 111 867
Américains ............. 173 217 128 436 97 01 108 542 110 984
Allemands .............. 82 157 94 343 95 125 g8 392 109 721
v Scandinaves ............ 29 392 45 267 57 926 56 933 49 430 o
Canadiens .............. 26 539 26 695 18 424 20119 30 697
— Belges ................. 24 149 25 572 25 080 27 531 30 581
Italiens ................ 26 954 27 370 25 774 29 765 28 536
Néerlandais ............ 33 360 29 830 24 119 30 223 24 717
Suvisses ................. 21 256 20 995 18 699 22 715 22 023
B. Marocains résidant A ]'étranger . 152 646 218 214 204 974 364 670 364 3
Tourisme de croisiere .......... 133 364 89 638 110 757 74 423 567
Total .................. 1338 028 1 334 454 1218 473 1 501 890 1 545 760
Souvrer . Ministére du tourisme.
A. 28 — Evolution de I'indice du coit de la vie {210 articles)
Moy. Moy. Variations %
max:I-lr- Dic. | Jadv. | FEvR.] Mars | AvRiL] Ma: Juix | Jui. | Aodt | Serr. ! Ocr. | Nov. Dic. mix\:lie Dec. 78 1978‘
1977 | 1977 E 998 | Dic.7r | Tem v
-1
Colt de ln vie ......... 160,8 166,6 168,0| 171,8| 174,8! 175.2/ 173,7[173.41173.4 177,6 1 181,1182,7 | 183,06 {182,8 |176,4| + 9,7 | + 9,7
(210 articles) i
Base 100 = mai 72 -avr. 73 i ’
Alimenfation ....... ... 173,8) 179,6 180,3| 185,1] 187,6| 187.4| 184,0 182,0;181.7“88,5 194,0!193,7 1965’I95,1 188,2' + 8,6 | + 8,3
Habillement ... ... ... .. 50,1} 161,6( 162,2| 165,1| 167,1; 168,21 170,0} 171 8|l7l 4 173,6'177,2°178,0,178,2" 1794 171,80 +11,0 | +i4,5
Habitation ......... . . 141,8! 146,3{ 148,2| 149,5] 150, 1:151 3| 152,8]|153,4, 153,9 i. 6‘ 156.0: 86 7 37, 7}159 1153 7 4+ 89 |+ 8,4
Entretien, hygi¢ne, soins|129,4] 132,2 132,6( 133, 5 135, 9 136, l] 136,3/138, 8 138,9 140,7 1420 33,4 °144.6 IHH + 94 1 + 7.2
Transports, loisirs et { ‘
divers ... ... .. ... 151,2] 155,9| 159,8 163,7] 111,8! 170,7174,0,174,2 ‘174,7 ! 3,5 176 2 1773 ‘l 72,0 +13,7 +13,8
! . H
Source : Secrc_tan.n d'Etat chargé du plan et du développenient régional.
* Moyenne annuelle.
A.29 — Indice des prix a la production industriclle, énergétique et minij¢re
Base 100 : juillet 1975 - juin 1976
I ’ ! ] ] Vaciati
Moyenne . } : : Moyenne ariations
Pondéra- X er ar i e ! 40 Vi en % **
Groupes tion : a";:_,%"( | trimestr trimestre ¢ trimestre trimestre anrsl;glle 1978
I o I_.,.._.__ | 1977
| ? 0 B
i |
Les mines .............................. .. | 23,29 IR T T S R S S R
L'énergie  ............ ... ... ... . | 8,08 9. i 127,6 | M09 | 140.7 40,9 | 137,5 +15,4
Les industries ............ ... ... . .. .. | 68,63 113 uzns 188 12,1 | 12256 120,0 + 178
dont — industries alimentaires ............ 31,61 | 103,7 | 10,7 I 110,7 ! 112,1 112,5 111,5 + 7.5
— FPhabillement et les textiles . ... ... 0,24 | 1240 132,3 1339 ' 1339 138,2 | 134,35 + 7.8
— les industries métallurgiques ... .. 14,61 1150 | 119,8 125,2 i )27,;_:} 128,2 ! 125,3 + 9,0
— les autres industries légéres . .. 13,17 | 1158 121,1 12,2 ] 126,5 1206 ! 124,86 + 7.6
I N S '
. . i | . i
Indice général . ... ... . . | e T T ~ | 1086% | + s8¢

SOuRCE : Secrétariat d'Ftat au plan ¢t an développement régional.
* Chiffres provisoires.
** Moyenne annuelle,
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A. 30 — Balance du commerce extérieur

* y compris 'or industriel.

en millicrs de tonnes 1976 1977 1978
et T
en millions de dirhams Tonnage Valeur Tonnage Valeur Tonnage Valeur
TImportations CAF. ...... 7753 11555 9668 14402 9272 12361
Exportations F.0.B. ...... 17 658 5 579 19 237 5 860 20 622 6 261
Solde .................. +9905 —5976 +9 569 —8 542 +11350 ~—6 100
Couverture en pourcentage — 48,3 — 40,7 - 50,7
Source : Office des changes.
A. 31 — Importaticns C.A.F.
vn milliers de tonnes 1977 1978
el
en millions de dirhams Tonnage Valeur % Tgnuage Valeur %
Alimentation, boissons, tabacs ........ 1930 1944 13,5 2 088 2 005 16,2
Energie et lubrifiants ................, 3 520 1 669 11,6 3770 1782 14,4
Produits bruts ......... ... .......... 1217 1392 9,7 737 1177 9,5
d’origine animale et végétale ...... 707 1 161 8,1 578 1022 8,3
d’origine minérale ................. 510 231 1,6 159 155 1,2
Demi-produits * ......... ... ..... ..... 2 519 3 075 21,3 2432 2813 22,8
Produits finis ..... ... .. .. .. ....... 482 6 322 43,9 245 4 584 37,1
biens d’équipement ........... 202 4 971 4.5 167 3 387 27,4
agricoles ....................... (13) (174) (1,2) (10) (128) (1,0)
industriels ..................... (379) (4 797) (33,3) (157) (3 259) (26,4)
biens de consommation ............ 90 1 351 9,4 78 1197 8,7
Total .......... 9 668 14 402 100 9 272 12 361 106
éoum:z : Office des changes. ) *
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A. 32 — Importations par principaux produits

en mullions de dirhams 1974 1975 1976 1977 1978
Alimentation, boissons, tabaes .............. 1 833,5 2 593,9 1975,8 1944,1 2 005,1
SUCTE vt et ii e 632,4 971,4 610,0 510,2 305,4
Blé tendre ...........oiiiiiiiiiiiiii..s 708,3 959,8 725,8 587,1 856,4
Thé . e i e 105,3 104,5 88,0 102,8 156,4
Café "......... SO 50,5 63,5 ] 72,4 101,3
Produits laitiers ........ciiiiiniinnannn 119,0 124,2 140,6 148.,6 155,7
TabaCE ottt e et 36,3 49,0 80,2 100,3 110,7
Autres produits ........eieiieiiaiii. 181,7 321,5 253,5 422,7 319,2
Energie et lubrifiants .. .................... 1127,6 1120,6 1 303,1 1 669,4 1782,0
Huile brute de pétrole .................. 930,1 897,0 1 050,85 1241,1 1 253,9
Gasoils et fuels-oils ......... ... ......... 24,5 85,2 92,4 208,7 270,8
Autres produits ......... ............. 113,0 | 1384 160,2 219,6 257,3
Produits bruts .. ... .................... .. 1134,9 f 995,8 1034,2 1.39%,7 1176,5
Huiles et graines oléagineuses ............ 454,2 420,7 259,1 417,9 359,8
Bois bruts ...............oiiiiiiiiii... 190,7 ' 1749 246,1 335,9 254.0
Fibres textiles artificielles et synthétiques . 133,5 95,5 142,5 156,6 152,6
Soufre ...... .. .. i 25,6 15,3 50,0 95,7 17,5
Autres Produits - ..................eo.l 3309 , 2894 336,5 385,6 392,6
Demi-produits .............c.c.ocoieeeiiii.., 1971,7 1 20710 2 470,7 3074,9 2 813,7
Liants et ciments hydrauliques .......... 3,6 37,8 108,6 202,7 166,8
. Fils, barres, palplanches profilés en fer ou .

N ACIBT ...l 337,0 290,0 i 387,6 459,3 382,68
Plits, toles, feuillards en fer ou en acier .. 202,5 175,4 1 216,8 2858 273,17
Tubes et tuyaux en fonte, fer et acier .... 39,9 57,3 | 66,2 68,7 39,5
Produits chimiques, engrais, matiéres colo- “

rantes, désinfectants ... .............. 492,8 499,6 : 448,2 514,7 548,0
Matiéres plastiques art.ficielles ..... .. .... 144.8 158,9 1 109,9 233,9 191,5
Papiers et CAartoms ...................... 129,5 100,0  129,2 155,6 125,4
Fils de fibres synthétiques «{ artificiels pour ! :

HSSAEE . i e 160,2 | 139,01 ,  180,9 181,8 169,3
Or industricl . ... 03 | 658 ' 1044 111,0 70,4
Autres produits ... ... ... 461,1 547,1 628,9 861,4 846,5

Biens d'équipement ..... ... ... ........... 1 424,2 2 492,7 3 444,3 4 970,7 3 386,9
Agricoles ...... ... ... ool 88,0 117,0 110,0 174,0 127,5
Industriels ................. ... .. ..., 1 336,2 2 375,17 3334,3 4 796,7 3259,4

Biens de consommation .................... 799.4 1119,8 1 326,5 1°350,7 1 196,9
Voitures de tourisme (CKD et importations

QETECEES) v ovet e e 166,4 226,2 285,8 296,9 217,5
Parties et pitces détachées pour voitures

de tourisSme ................c.iiiiinnn 86,8 185,8 224,3 67,7 68,1
Appareils récepteurs de radio et de télé-

VISIOM ot s 56,3 69,0 107,1 123,2 78,9
Médicaments . ........ .. .......... ... .. 59,3 96,1 83,1 109,8 113,4
Autres produits ..... ...l 430,6 - 542,7 626,2 753,1 719,0

' Total ............ | 82913 l: 10 393,8 11 554,6 14 401,5 12 361,1

Source : Office des changes
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A. 33 — Exportations F.0.B.
en milliers de tonnes 1977 1978
et
en millions de dirhams Tonnage  Valeur % Tonnage  Valeur~ A
Alimentation, boissons, tabacs ........ 1270 1705 29,1 1372 2022+ 32,3
Energie et lubrifiants ................. 170 92 1,6 165 88~ 14
Produits bruts ................. ... 17 161 2747 46,9 18 335 2 652 42,4
d’origine animale et végétale ...... 1z 227 39 105 203 3,3
d’origine minérale ................- 17 049 2 520 43,0 18230 . 2449 39,1
Demi-produits .................oonon ol2 563 9,6 722 623 9.9
Produits fimis ........ . 24 753 12,8 28 876 14,0
biens d’équipement ............... 1 - 30 0,5 4 33 0,5
biens de consommation ............ 23 723 12,3 24 843 13,5 .
Total .......... 19 237 5 860 100 - 20 622 6 261 100
Sourck : Office des changes .
A, 34 — Exportations par principaux produits "
e wiltions v dishams D974 1975 1976 1977 - fun 1978
Alimentation, boissons, tabacs ..... ©1646,8 1 456,3 1 800,7 1 705,5 ' 2022,
AGIUMES ... ..o . 3u8.4 406,4 503,6 615,5 i , 809,5
Primeurs ...................... 315,1 284,2 259,4 202,7 215,1
Poissons en conservess ........... 243,6 171,3 235,8 229,0 ‘ 225,1
Conserves de légumes et de fruits 164,6 147,09 146,43 254,3 l 234,2
Alpiste .. ... . 420 60,0 50.8 140 17 21,3
Vins oo : 60,0 43,6 45,6 74 i 216
Jus de fruits ¢t de légumes 25,6 8.4 274 208 ) 51,9
Autres produits . 4073 e 432.3 A28 M ana
{
Energic et lubrifiantsi ... ... . 51.8 37.3 - TR 91,7 8,0
Produits bruts d'origline animale ct oo
végétale .................. ..., 375.7 242.2 279.0 266 | 2034
Huile d'olive ... ... .. .. A 147,0 03,8 65.8 64,0 . 0,5
Coton en masse"%............ .. 24,4 3.6 33,6 13,3 54,5
PaAte A papier . ....... e 68,2 48,3 64,9 45,6 v 51,5
Autres produits . . ... .. . 136, ' 96,5 a4.7 103,7 ', ¥6,9
Produits bruts d'orrigine minérale ...  4512,7 ‘ 3 686.0 2 484.0 2519,6 2 448,7
Phosphates .. .. s ... 40750 i 34304 2 190,09 L2101 T 2034,0
Minerai de plomb .............. 164,35 65,2 63,5 155,0 , 173,0
Minecrai de manganése ... . ... .. 45,2 ! 36,5 10,4 S3,1 60,0
Autres produits ... ... 228,0 | 153,9 87,2 2004 181,7
Demi-produits .. ......... ... ... ... 374.4 l 252.1 297.1 563.5 622.7
Acide phosphorique ........... - l - 66,5 2237 269,4
Engrais naturels et chimiques ... 138,9 : 105,6 73,2 ‘ 108,9 , 133,58
Plomb métal. .................. - ; 7.3 30,1 8.8 58,4
Autres produits . . oo 235,5 ; 139,2 127,3 152,1 161.4
Produits finis . ....... ... .. ... 478,5 | S43.7 . 040,1 752,7 876,2
Vétements confectionnés ... ...0 858 ' @95 ' asa1 1882 1 1963
TAPiS .o e 894 1 1143 154,3 2000 . 2468
Articles de bonneterie .. ....... 4 40,6 61,5 83,1 57.3 59,2
Autres produits . . .. U 262,6 268.4 243,6 298,2 373.9
Total . b 74399 6 237.6 5579.3 5 859.6 6 261,1

e

Soukct : Office des changes
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A. 35 — Répartition des échanges par zones géographiques et monétaires

Importations Exportations -
RN C.A.F. F.0.B. Soldes
en millions de dirhams
VL 1977 1978 1977 1978 1977 1978
|
Communéut,é éoo:lpmique européenne | 7 341 6 076 3278 | 3565 —4063 | —~2511
France ....... U SO 3935 3221 | 1450 1661 | —2485 | —1566
emagne fédérale .........| 958 849 614 | 667 | — 344 | — 182
Italie .......... Ceevieei..o| 1003 821 357 374 | — 645 | — 447
Grande-Bretagne ........ ~..| 509 414 252 250 | — 257 | — 164
Pays-Bas ........ N veol| 473 417 231 275 | — 242 | — 142
U.E: belgo-luxembourgeoise -. 360 271 310 295 - 50 | + 24
Autres says de la CE.E. ..| . 103 77 64 3 | - 39 | — 34
Autres pringipaux peys partenaires .| 4 070 4 095 1168 1309 ~2902 | —2786
Espagne ....... .......... | 246 1273 437 415 | — 809 | — 858
Phys-Arabes ............... 910 1 082 169 193 — 741 | — 869
EtatsUnis ................ 908 1038 115 178 | — 793 | — 850
U RS S ..ooovnnnn... 377 332 226 254 | — 151 | — 68
Japon .................... 412 277 103 109 | — 309 | — 168
Pplogne ................... 217 113 1s 150 | — 99 | + 37
DIVers .L...........coiiiiiiis 2991 2190 | 1414 1387 | —1577 | — 803
El

Total ..i.i..c.iiiiiiiiiii, 14 402 12361 | 5860 6261 | —8542 | —6 100
dont : Zoné franc ................ 4095 3318 1 535 ‘1744 | —25380 | —1634
Zone de convertibilité . ... .. 9 930 8 651 4 086 4207 | —5844 | —4 444
Zbne bilatérale ............ 377 332 239 310 | — 138 | + 22

|
¢

Souwce : fice des changes.
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A. 36 — Balance des paiements avec I'étranger

1977 1978
sn millions de dirhams S e
Recettes Dépenses So'de. Recettes Dépenses_m . Soldes
A. Biens et services ............... 8 546,2 |19 422,0 | —10875,8| 9 138,3 |17 875,60 | —8 736,7
1. Marchandises f.0.b. .......... 5780,8 |12606,6 |— 6825,8| 6201,4 |10801,1 74 689,7
2. Or non monétaire ............ - 977 |- 917| — 620 1~ 62,0
3. Frais de transport et d’assuran- T
rance sur expéditions interna- B i
tionales .........cviviuiiennn 374,17 1732,6 | — 1357,9 374,1 1 493,9--0—1 119,8
4. Autres transports ............ 264,4 168,5 |+ 959| 2628 185,6v 45 77,3
5. Voyagés ..................n. 1 500,0 420,0 14 1080,0| 1 650,0 440,02 141 210,0
6. Revenus des investissements .. 138,6 850,6 |— 712,0 109,1 1201,1:0l—1182,5
7. Transactions gouvernementales .
1T R 221,3 3 226,8 | — 3005,5 256,9 3 237:8eixp9-2 080,7
8. Autres services .............. 266,4 319,2 |— 52,8 2840 273,874 10,2
' c‘;’.{
B. Paiements de transfert ......... 3 222,5 570,5 |+ 2652,0| 3 673,5 555,3 ~4+-3 118,3
& F7
9. Privés ........c.oiiiiiiiiins 2 882,3 293,4 [+ 2588,9| 33878 325,00 113 062,8
10. Publics ......ovverennrnnnnn. a02 | 2171 |+ e31| 2857 | 23027% s55
C. Capitaux non monétaires ....... 10 076,0 1 869,65 |- 8206,4| 8 055,6 2 463,2 | +5592,4
11et12. Privés ..........ccuu.n. 1 862,5 1308,5 |+ 554,0( 1291,4 1402,1 |~ 110,7
- Crédits commerciaux 1170,0 9429 |+ 227,1 686,2 8258 |— 1396
- Préts et investissements 446,2 206,3 |+ 239,99 523,2 335,% . :i- 187,4
-Autres ............... 246,3 159,3 |+ 87,0 82,0 240,5 |~ 158;5
13 et 14, Publics .............. .. 8 213,5 561,1 |+ 7652,4| 6 764,2 1 061,1« 3!-5 703,1
' - Crédits commerciaux 925,6 251,3 |+ 674,3] 672,5 2008 T3 471,7
- Préts en devises . 7 249,3 276,9 |+ 6972,4| 6 051,1 800,3 | +5250,8
- Préts en dirhams - 25,3 |— 25,3 - 234 |'—= 23,4
- Autres ....... . 34,1 60 4+ 28,1 40,6 84 |+ 32,2
- Engagements cx.érieurs 4,5 1,6 |+ 2,9 - - 28,2 |— 28,2
D. AHoeations D.T.S. .. .......... - - - - - -
Total ........... ...... 21 844,7 121862,1 |— 17,4 (208674 1208%93,4 |— 26,0

Sourck : Office des changes.
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A. 37 — Prévisions de dépenses et “missions du budget général

1977 1978
en millions de dirhams Loi de N Loi de L
finances Emissions finances Emissions

Dépenses de fonctionnement ............. 8 886 8 542 9 469 9123

Pouvoirs publics .................. 38 38 45

Personnel des ministéres ........... 4 755 5 141 5 904

Matériel des ministéres ............ 1 756 2 022 2 083

Charges communes ................ 1109 1 268 901

Gros travaux d'e_ptreﬁen .......... 73 73 66

Dépenses imprévues et

dotations provisionnelles .......... 1155 — 470
Dépenses de la dette publique .......... 1 050 1 016 1 880 1731
Dépenses d’investissement .............. 11 744 9176 8128 6 106

Budget général ... ... ... 21 680 18 734 Lo 477 16 960
|

Sourck : Division du budget. — Ministére des finances.

* Situation provisoir2 et ventilation non disponible.

A. 38 — Prévisions de recettes et recouvrements du budget général

! 1977 1978
en millions dr dirhawms | i
Loi e ! Ree ouvre- Loi de Recouvre-
finances ) ents * finances ments **
I |— -
Z
Impéts directs . ............... ... ...... 2482 | 2362 3228
Droits de douane ....................... 2 601 i 2 403 2 904
Impéts indirects ........................ 3 160 381l 4 043 .
Enregistrement et timbre ................ 660 821 1 000
Domaines ....................... ... ... 50 54 44
Monofnoles et exploitations ... ........... 1 562 582 1223
Produits divers ......... e 215 230 228
- Recettes en atténuation de dépenses ..... 85 63 88
Recettes exceptionnelles ....... e 15 | 832 -
Recettes d'emprunt ..................... 7 100 - 6 270
Fonds de concours ... ....... ... .. ... - 24 _
Recettes d'ordre ....................... L 75 6 760 50
Total .......... 17 405 1 19 142 19 078
|

Sourck : Ministére des finances - Division du budgct
* Situation définitive.
*¢ Chiffres non disponibles.
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A. 39 — Evoluticn des ressources et des charges du Trésor

o milions o o i W

T REBSUHITEES .. ... .... .t itiiiiee it 11 024 11 850
Recettes ordinaires .. ........... e e 10 784 il 728
Impdts Qitnets ... ... 2 251 2358
Droits de dovane ............ ... . ..., .. ..., 2 403 ’ 2 588
Impéts indiverts ........ ..ot Ll 3 900 4 265
Droits d'enregistremen-~ et de timbre .............. . 821 832
Monopoles et exploitations ............. ... ... ... 115 205
DOMIFUIBE o\ veot it et e 54 55
Autres recettes . ... ... .. i i e 323 { 343
Versements O.C. 0. ..o iioi e 017 l . 800
Fonds de concours des budgets annexes . ... ... ... 220 122
[I. Chargdes ....... ..ottt 19 706 17 459
Dépenses avdinaires . ...... ... ... 2 400 19 389
Dette publiquc ........ ..o 1004 1 668
FoncHonnement ......coouvviinniirerninneeinanns, 7 697 : 8 832
Subventions & la consummation ............ ... R €00 ! 389
Dégenses d'investissemeat (1) ........... .. ... ... 10 3¢6 6 526
Exeédent ordingire . ... ... ... .. il +1 384 + 839
1II. Solde des budgets annuxes .. .......................... — 102 - 33
1V. Solde des comptes spéeigux ........... ... .. + 6535 - 749
V. Fonds ré:erv4s pour éépeunses ordomnancées ............ + 5BEi - 474
—— Déficit de caisse (I—-II+III+IV4HV) 2. ... ... ... © 7588 —6 815
—- Financement ....... ....... ..... e e . +7 588 +6 818
Dépodts au Trésor et au Centre de chéques posthux ... + 422 + - en2
Emprunts intérieurs ......... ... 0 + 850 +1 620

— &4 long terme ......... ... ..o {+ 405) (+ 813

— amoyen terMe ....................iiaaaii (+ 11 - 5)

— A court teIMIe ... ..t (+ 444) (+ 692)
Concours €XxtriEUTS ....vvveernnve cruvennmeenaananns +3 369 +3 909
— 4 long terme ............ ... e {+4 607) (+3825)
— Aanioyen terme ................... feeeeeaeas (+ 154) (+ 4y
— A court tErINE ..... .ttt (+ 608) (— 68}

Avances de la Banque du Maroc ........ ........... +14i3 l +1 007
Upérations A classer et & réguluriser ................ — 181 ‘ - 603

Source : Ministére des £nances - Division du Trésor.

* Situation provisoire.
(1) Du budget général et des budgets unnexes.
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A. 40 — Evolution de la masse monétaire et de ses composantes

B 31 décembre 1976 Fin décembre 1977 Fin décembre 1978
DJIT —_
R . Man- Variations Mon- Variations Mon- Varfations
en milions de dirhams tants annuelles tants annuelles tants annuelles
MDH MDH % M DH M DH % MDH MDH %
Monnaie ﬁdacia"ire ..... 5733 1082 23,3 6 651 918 16,0 7677.| 1026 15,4
Monnsie scripturale ....| © 417 I 230 15,0 |11 214 1797 19,1 12 962 1748 15,6
Dépdts : <
~ 4 la Banque du Maroc 207 6 8,4 219 12 5,8 265 46 | 21:0
—'dans les Banques ....| 7702 910 13,2 | 9224 | 1432 18,4 |10603 | 1379 | 14,9
— au CCP et dau Trésor | 1 418 304 27,3 1771 353 24,9 | 2094 323 18,2
° L - —
A. Disponibilités moné- | ‘
taires .............. 15 150 2312 18,8 17 868 2715 17,9 20 639 2774 15,5
B. Quasi-monnaie ..... 1752 | 315 21,0 2 180 428 24,4 3672 1 492 68,4
Masse monétaire (A+3) | 16 302 2 627 18,4 | 20 045 3143 18,6 | 24 211 4 266 21,3
LN
En pourcentage
de hnmass: monétaire 1976 1977 1978
.-onnaie fiduciaire ..... 33,9 33,2 31,6
Monnaie scripturale .. .. 55,7 55,9 53,3
Quasi-monnaie ........ 10,4 10,9 15,1

Source : Banque duv Maroc.
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A. 41 — Evolution des contreparties de la masse’ monétaire
31 décembre 1976 Fin décembre 1977 Fin décembre 1978
- . Mon- Variations Mon- Variations Mon-~ « Variati
en millions de dirhams tants annuelles tan‘ts annuelles tants aggie]lo;s
MDH MDH % M D MDH | % MDH MDH %
Avoirs extérieurs nets .. | 1838 - |- 37 1812 '— 26 |— 1,4 1779 y—~ 33 |- 1,8
tfoatni
Banque du Maroc ...... 1 569 - 77 |- 4,7 1561 |— 8 |— 0,5 1447 | — 114 | — 7.3
Ranques de dépdts .... 269 7 2,7 251 |— 18 |— 6,7 332 81 32,3
Tyeng

Créances sur le Trésor .| 7935 1 377 21,0 [ 10116 2181 21,5 | 13 561 3 445 34,1
Créances propres de la i

Banque du Maroc ...| 3660 712 24,2 5 009 1 349 36,9 6058 | 1.049 20,9
Banques (portefeuille 1 ..

d’effets publics) ....| 2835 362 14,6 3305 470 16,6 4 694 1 389 42,0
Dépbts aupreés des comp- .

tables publics ...... 1 440 303 ! 23,6 1 802 362 25,1 2809 |'1'007 55,9

(dont banques) .... (22) (31) (7115) |
Crédits a4 1'économie ...| 7 606 1275 20,1 8 867 1 261 16,6 9 761 -.894 10,1
Banque du Maroc ......| [ 621 516 46,7 1613 | — 8 |— 0,5 1480 | — 133 |— 8,2
Banques de dépéts ....| 5985 759 14,5 7 254 1 269 21,2 8 281 ‘14027 14,2
Total des -contreparties . | 17 379 2 582 | 17,4 | 20795 l 3416 19,7 125101 4 306 20,7 ,
Divers (ajustement) ...| —477 — 750 ! — 790

En pourcenlage
du total des contreparties 1976 1977 1978
Avoirs extérieurs nets . 10,6 8,7 7,1 °
Créances sur le Trésor . 45,6 48,7 54,0
Crédits & 1’économie ... 43,8 42,6 38,9

Source : Banque du Maroc.
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A. 42 — Evolution des disponibilités monétaires et quasi menétaires des entreprises et des purticuliers

1977 1978
en millions de dirhams

Dtc. | Janv. | Févr.| Mans| Avri| Mar | Jums | Jum. | Aot | Seer. | Ocr. | Nov. | Dic.

;

Monnaie fiduciaire ....... | 6651 | 6668 | 6692| 6697 | 6725] 6732 | 6985 7152| 7383 | 7321 | 7345 7493 | 76877
Monnaie scripturale ...... 11214 {11278 {11357 11457 (1115811552 {11584 11783 |11475{11713 |11885 |11845 |12062
fotal des disponibilités

mondtaires ............. 17865 (17946 18049 {18154 |17883 |18284 |18569 18935 {18858 19034 (19230 /19338 [20532
Qugasi-monnaie .......... 2180 2254 | 2321 2439 2505| 2489 | 2476 2750| 2992] 3099 | 3312| 3501 3672
Total '

des disponibilités moné.
taires et quasi monétaires (20045 20200 20370 20593 [20388 20773 21045 (21685 (21850 32133 22542 |22839 24311

Source : Banque du Maroc.

A

A. 43 — Evolution de la circulation fiduciaire

1977 18978

sn millions de dirhams

Dec. | Janv. | Févr.| Mars { AvriL| Ma1 | Juiy | JuiL. | Aodr | Seer. | Ocy. | Nov. | Di:.

Billets en circulation ...... 6762 | 6735 | 6752 | 6754 | 6801 | 6788 | 7039 7269 | 7458 | 7419 | 7422 7571 | 7762
Monnaies divisionnaires ... 136| 136] 136! 136 137 138 138| 140| 1421 144| 145| 145| 147

6898 | 6871 | 6888 6890 | 6938 6926| 7177| 7409 7600| 7563 | 7567| 7716 7909
A déduire :

Encaisses des banques
et des comptables publics —247 203 |—196 163 213 |—194 |—~192 |—257 [—217 |—242 | —222|—223 | 232

Total ...... 6651 | 6668 | 6692 | 6697 | 6725 | 6732 | 5985| 7152| 7383 | 7321 | 7345 7493 | 7677

Source : Banque du Maroc.
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A. 44 — Evolution de la monnaie scripturale et de la quasi-monnaie .
1977 1978
en millions de dirhams l
Dfc. | Janv. [FEvr.| Mars [AvriL| Mar | Jurs | JuiL. | AofT 'SEPT. E Qer, ; Nov. | Dic.
! ] ‘
Monnaie scripturale | ]
Dépbts & vue & I'Institut | i
d'émission ............. 2191 310 239| 245 238 | 220, 223 223} 227| 244§ 231, 194 265
Dépdts & vue dans les ban- . i | .
ques de dépbts ......... 09224 | 9107 | 0288 | 9364 | 9146 | 9418 9544} 9793 | 9458 | 9731 } 9945 10013 {10603
. ; i
Total des dépbts & vue du ) l !
systéme bancaire ....... 9443 | 9417 | 9527 | 9600 | 9404 | 9638 | 9767 {10016 | 9685 | 997510176 16207 10868
Dépbts | ‘ i
aux Chéques postaux ...| 853 | 901 | 851| 852} 751 I 840| 842| 801 830 892, 867] 895! 912
Dép6dts au Trésor ......... 918 | 960 979! 996 | 1003 ' 1074| 975, 966| 960 | 846 842@ 743 | 1182
T
Total .......... 11214 11278 {1357 (11457 11158 ‘\12552 11584 [11783 11475 (11713 (11885 11845 12962
Quasi-monnaie 1 |
Dépbdts & terme .......... 2180 | 2254 | 2321} 2439 | 2505[ 2489} 2432 .38 2673 2691 2796! 2874 | 2959
Dépéts-importation ....... — —_ —_] - = = 44 .2 319} 408 5161 627 713
Total ......... 2180 | 2254 2321% 2439 2505; 24891 2476 2750} 29921 3099 3312 3501 | 3672
| — et
Total général .. .[13394 13532 13678 h2896 113663 14041 %14060 14533 J4467Ji14812 15197 15346 16634
| 1 | M ; H j

Source : Banque da Maroc.

A. 45 — Evolution des dépots a vue dans les banques de dépdis

1977 1978
er wmillions de dirhams . : e e
Déc. | Janv. ‘vévn.: MAaRS 1 AVRIL. AMar | Jumy | JuiL. © Aonr f SerT. : Oc1. Nov. | Déc
T.__,,.Lv.._‘i ;;_ - RS -‘,,;.L_____
Comptes courants . % ‘ | i
ordinaires .............. 4082 | 3882 , 3928 3924 . 3053 - 3774 3725 3963 : 3826 4063 418G 4300 . 4666
Comptes de chéques ...... i 4822 . 4927 ! 5003 5106 ‘ 5203 5325] 5507| 5509 ; 5327 5360 5408 S42u J60S
Créditeurs divers ......... i 320 : 208 | 357 334, 200 319} 312} 321 i 305 200 348 294 332
| ; . ! ‘
<E~_. ._T . N PRSI ! s e
Total ...... 19224 9107 9258 9364 ' 9140 9418, 9a-§4! 9793 9455 9731 9945 10013 10603

Source : Banque du Maroc.
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A. 46 — Evolution deos contreparties des disponibilités monétaires et quasi monétaires

1977 1978

en millfons de dirhams
> Diéc. | Janv. | FEvR. [ Mars | AvrRiL| Mar | Jumx | Jui. | Aodr | Seer.| Ocr. | Nov. { Dfc.

Avoirs extérieurs nets (0

Institut d’émission ........ 1561|2129 { 1753 | 1174| 830| 1190 806 | 1431] 1637 | 1333} 1038 | 1054 | 1447
Banques de dépdts . ..... 251 258 253 237 266| 299 29!| 326| 349| 324| 345 317| 332
1 Total ...... 1812 | 2387 | 2006 | 1411 | 1196 | 1489 | 1097 | 1757 | 1986 | 1657 | 1383 | 1371 | 1779

Czéances sur le Trésor |
Créances nettes de 1 Institut ;

|
d’émission ............. 5009 | 46584 | 5005 | 5341 52|7' 5196 5777i 5719 ;| 5598 | 6004 | 6240 | 5981 | 6058
Portefeuille d’effets publics : j !
du systéme bancaire ....| 3305 | 3537 | 3618 | 3783 3711 3655 : 3547, 3404! 3400 3775| 3989 | 4380 | 4694
Dépdts des banques aun : ' ‘ ' |
“Trésor ................. 31 13 27 21, 24t 17 201 2211 300 427 522| 640 715
Créances des entreprises et | ! ; |
des particuliers ......... 1771 | 1861 | 1830 | 1848 : 1754 ' 1914 1817i 1767! 1790 1738] 1709 | 1638 | 2094
: ; ; i
i i ‘ (
Total ...... 16116 10065 [10540 10993 |10706 ‘10782 illl'.’() A1113 1109 1i945(12460 12639 r13561
Crédits & I"éconumie @ ! | l |
. | ;
Institut d’émission ....... 1613 | 1535 | 1449 | 1555 17(:5' 1704 | 1540, 1692{ 1587 | 1636| 1562 | 1604 | 1480
Banques de dépdts ....... 7254 | 6974 | 7078 | 7308 7507i 7395 7753! 7699% 7700 | 7539| 7838 7927 | 826}
. | ‘ | ;
| . |
Total ...... 8867 | 8509 | 8527 , 8863 | 9272 909‘)! 9293 9391| 9287 9175; 9400 9531 | 9761
| : 1 |
! " | ‘
Total ...... 20795 20951 21673 21267 i21174 |21370 121560;22259 22370 ;22777 23243 23541 125101

. : | i
Balance des élérnients divers 750 —761 %——703 —674 i~—786 }—-597 —515 574 ;—520 F—644'—701 [~702 |—~790

L L
. T T T | .
Total des contieparties des T I ' ] f * ' !
disponibilités monétaires ; ! : ! ! ) ' f
et quasi monétaires .. ... 20045 'L.mzon 20370 20593 20388 20772 2104 2168521850 i22133i2254z i22839 24311
i i : ' i | ! ; i

’t) Y compris les créances nées sur 1'étranger.
(2)" Non compris les créances nées sur 1'étranger.
Source : Banque du Maroc,
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A. 47 — Evolution des avoirs extérieurs (1)

1977 1078

en millions de dirhams

Deéc. | Janv. |Févr. [Mars |AvriL | Mar | Juis | JuiL, | Aofr | Seer. | Ocr. | Nov. | Dfc.

Réserves internationales
Avoirs en or de 1'Institut

I
d’émission ............. 12| 12| 112 12| 116 116| 116 116) 116| 116] 116| 116 ngl
Avoirs en devises converti- I
bles de I'Institut d’émis- -
sion ............00ee. 2113 | 2626 (2228 [ 1778 | 1336 | 1533 | 1152 | 1844 | 2371 | 2091 | 1844 | 1892 t2311
Disponibilités en D.T.S. ..| 43 431 48| 48 61 48 48| 48 751 15| 15| o4 64

Position tranche-or F.M.I. .| 143 | 143 | 143 | 143 191 191| 191] 191] 191 | 91| 191| 191 | 191
Souscription Fonds moné-

A"
taire arabe ............ 20! 29| 20| 29| 20| 29| 20, 20| 29 20f 20| 29[""20
. h9XJ
Total ...... 2440 (2953 {2560 | 2110 | 1733 | 1917 | 1536 | 2228 | 2782 | 2502 | 2255 | 2292 2‘{‘16
Autres avoirs extéricurs kb
Devises inconvertibles de ' xa
I'Iustitut d’émission .... 4i 65 20 | 148 183 ] 247 174 193 | 180] 186 163 | 132 |r 59
Avoirs extérieurs bruts des 5.3
banques de dépdts ...... 421 428 | 417 417 438 470 | 477| 508 530 511| 537 492 |L492
Total ...... 462 | 493 | 513 | 565 621 | 717 651 | 701 | 710| 697( 700! 624 | 551
Total des avoirs bruts ....[ 2902 | 3446 | 3073 | 2675 | 2354 | 2634 | 2187 | 2929 | 3492 | 3199 | 2955 | 2916 ¥3¢7
Engagements extérieurs et

. =
Recours au crédit F.M.1. (2) 752 | 752 | 752 | 752 805 | 809 | 809 | 8091102 }1102| 1102|1102 anO'?
Autres engagements :
de I'Institut d'émission ..| 168 | 137 | 151 | 332{ 181 | 165 95| 181 223} 253} 278 268} 221
dont : )
(en devises inconvertibles) | (—)| (=)} (=) (=) (=) (=) (=) ()N ()} (=) ) =) (=)
Engagements des banques
de dépbts .............. 170 | 170 | 164 | 180} 172} 171 | 186 182 181 | 137} 192 175|480

Total ...... 1090 (1059 | 1067 |1264 | 1158 | 1145 | 1090 | 1172 | 1506 | 1542 | 1572 | 1545 | 1488

Total )
des avoirs extérieurs nets ..| 1812 | 2387 | 2006 {1411 | 1196 | 1489 (1097 [ 1757 | 1986 | 1657 | 1383 | 1371 | 1779

(1) Y compris les crézuces nées sur l'étranger.

(2) Outre les engagements en devises résultant des différents tirages effectués sur le F.M.L., ce poste inclut, pour de faibles
montants, les engagements en dirhams vis-a-vis de cet orginisme, de la BI.R.D. et de ses filiales.

Source : Banque¢ du Marcc.
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A. 48 — Evolution des créances sur le Trésor

1977 1978

en millions de dirhams
Dic. | Janv. | Fivr. | Mars | Avrir| Mar | Jumy | Jum. | Aodt | Seer.| Ocr. | Nov. | Dic.

Créances propres
de I'Institut d’émission .
Avances A I'Etat ......... 4971 | 4000 | 4000 | 4000| 4000| 5048 | 5288, 5288 | 5288| 5288| 5288 5288 | 5288

Bons du Trésor (échange
monétaire et monnaie

divisionnaire) .......... 139| 139 139 139( 139| 139 139! 139{ 139| 139 139] 139( 139
Traites douaniéres et obli-

tions cautionnées ....... — 91| 322 340| 373 _t - — —_ 62| 314 65 373
Avances sur bons C.N.C.A. —_— —1 135} 135 135 — —_ — —_ —_ — —| 135
C.C.P. d= la Banque du

Maroc ............c..... 35 60 70 54 50 89 79 71 62| 105 93 86 75

Avances sur effets F.E.C. .| — —_ —] = —_ =l = = = =] =] -
Avances sur diverses obliga

tions .................. —| 450 — 258 94 —_— — — — — — —1! 142
Avances sur créances en i
Gevises ...l _— —| 479 500i 500 —| 352| 309| 202| 500 500 500 —
Total brut ..... 5145)| 4740 | 51451 5426 | 5291| 5276| 5858 5807 | 5691 6094| 6334 | 6078 | 6152
A déduire :

Compte courant du Trésor
et encaisses des compta-

bles publics ......... .. —136| —86| —80| —85| —74| —80| —81| —8S | —93| —00| —04| —97 | —94

i !
Total net ...... 5009 | 4654 | 5065, 5341 5217, 5196 5777| 5719 5598 6004| 6240 | 5981 | 6058

Effets publics ! ‘ i
Institut d'émission ....... 97| 153 135 328/ 588 217| 675| 108 151} 183] 370| 423| 321
Banques de dépéts ........ 3208} 3384 | 3483 3455! 3123] 3438 2872 3296 | 3249 3593| 3619 3957 | 4373
' - ! :

Total ........| 3305 | 3537 | 3618 3783% 37111 3655 3547, 3404 3400) 3776 3989| 4380 | 4694

i : ‘

i
Dépéts des banques : : ’ I | i
an Trésor ............. ]| 31 13 27 21} 24 17, 29 221 309 427, 522{ 640 715
Créances des entreprises et 1 i i |
des particuliers : ;
Contrevaleur des dépbts
aux Chéques postaux et !
au Trésor ............., 1771 1861 | 1830 | 1848| 1754 1914| 1817| 1767 1790| 1738 1709| 1638 | 2094

Total des créances nettes
sur le Trésor ..........| 10116 {10065 10540 10993110706/10782 1/1170 11111 (11097|11945{12460 [12639 {13561

Source : Banque du Maroc,
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A. 49 — Crédits 3 l'économie financés sur ressources monétaires (1)

1977 1978
en millions de dirhams 7 i 7 | : -
Dic. | Janv. FEvkr. Mars AveriL® Mar . Juiv  Juir. - Aoart | Serr. | Oct. | Nov. | Déc
; ! . . . R
o 5
o | ’
Institut d’émission ! 1
Escompte ................ 1252 | 1243 ! 1180 1239 1414 1384‘: 1214| 1251 | 1255] 1240| 1234 | 1242 | 1146
AVances ................. 261 199 3 212, 185, 218 226 I 244, 274 258 253! 271 287 | 290
Effets en cours de recouvre- | : * |
ment .........c.0.an.. 100 93 1 57, 131: 133" 94, 82 167 74| 143 57| .75 44
Total ...... 1613 | 1535 | 1449 | 1555 ; 1765 1704 | 1540 1692 | 1587 | 1636 | 1562 | 1604 | 1489
“ :
l }
o
Banques de dépéts . : . ! !
Crédits & court terme ....| 6539 | 6248 [6283 | 6510 ! 6725 6659 | 6954 ; 6889 ; 6868 | 6732 | 700 7094 | 7392
Crédits & moyen terme ....| 687 | 697 | 766 774 I 7521 706, 768! T 791 765 7 789 | 843
Crédits & long terme ..... 28 29, 29 24 P30 30 | 31 39 41 42 44 46
§ e ' |
‘ ' i
Total ...... 7254 | 6974 1 7078 l 7308 7507 7395 ‘17753 7699 7700! 75% 38 | 7927 | 8281
! ' i ! '
L — ! :
Total L ‘ N B .
des crédits a i'économie ...| 8867 | 8509 ' §527 8863 9272 9099 | 9293| 9391 | 9287 | 9175 . 9400 | 9531 | 9761
i 1 E : | | 5 i \
1 i | { |

(1) Non comprises les créances nées sur l'étranger, 1nciuses dans les avoirs exteneurs.

SOURCE :

Banque du Maroc.
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A. 50 —- Emplois et ressources des banques de dépbts
(banques inscrites et Crédit populaire)

en millions de dirhams 31.12.76 | 30.8.77 di\l'n77 30.6.78 dé?nm
EMPLOIS
I. EDcaisses ..........c.cieiiiiieerriiiniiiriiiceeaesans 510 568 * 571 * 839 674
Espéces en caisse B 107 113 112 112 139
Banque du MaroC .........ccoviiniiiiiiiiniiaiiiriiean, 33 4 24 252 98
Réserve monétaire et compte bloqué .................. 370 411 435 475 437
2. Créances sur Je Trésor ..........ccoiiiiiiiniiiinninnns 2 857 3221 3 336 3 576 5 409
Dépbts et assimilés ............. o il 22 44 31 29 715
Bons du Trésor .......oiiviiiiiii i 2 835 3177 3308 3 547 4 694
3. Crédits & économie ................oioiiiiiiiiinin, 6 994 7522 8416 * | 8821 9 233
Court terme (1) ... .. ... .. ... i 6 381 6 762 7585*% | 7901 8 224
MOYEN tEIME .. ... v et ieneniurenecenacnteeaanenanes 593 733 803 889 ' 963
Long terme ... ..ooviiii i 20 27 28 N 46
Concours aux organismes financiers spécialisés . ......... 124 180 151 .} 134
5. Titres en portefeuille .......... ... ... ... ... ... ... ..., 423 440 454 522 547
Participations . .....iviiiriiiii it 64 85 * 86 97 142
Autres HEIES ... ettt it i e 359 355 * 368 425 405
G. Avoirs extérieurs .3} ... ... L. ! 182 190 167 * 192 205
MONNAIES . vt ittt ittt 11 11 10 11 10
Banques et correspondants & I'étranger ................ 171 179 ; 157 * 181 195
7. Immobilisations ..... ... ... ... 206 227 | 255 308 366
8 Emplois divers mets ... ... l 258 286 * 214 ¢ 336 50
| —
Total ............ 11 554 12 634 13 564 14 794 16 618
RESSOURCES
1. Fonds propres mets ... . ..........c..ceerienineonineennen. 500 . 531 583 632 719
Capital et réSEIVES ...........iiiuiianiiiiiiiinnnnnnnn. 480 523 560 622 683
Report 2 nouveau et bénéfice de I'exercice ............. 2 31 46 36 63
A4 déduire : pertes antérieures et frais d’établissement . .. -22 ~23 —23 —26 —27
2. Provisions pour risques .......... ... .. .. i, 1w 137 134 164 158
1 DEpHts A VU ... 7792 8 557 ; 9224 ; 9 544 10 603
Comptes de chéques ... ... ... 3 870 4 646 1822 5507 5 605
Comptes courants d'entreprises non financiéres ...... .... 3539 PRY 3959 . 3645 4 397
Cumptes d’établissements financiers .................... 128 i 123 1 80 269
Créditeurs divers ...... ... iiiiiiiiiiiiiiiiiiiennnnans 255 2l 320 312 332
4 Dépots a éehéance ... . oo iiii il 1752 ; 1 951 2180 2476 3672
Cumptes et bons & échéance fixe ....................... 1752 1951 2180 1 2432 2959
Dépdts-importation ... oo L - - - | 44 713
5 Engagements extérieurs ...........c..iieh i, 121 155 170 186 160
Comptes en devises (& vue et & terme) ................ 28 28 37 55 56
Banques et correspondants & l'étranger ................ 93 | 127 133 131 104
v, Cancours de I'Institut d’émission ...................... 1153 | 1163 957 1520 1 145
Sur effets PUbiCS - .. ..ottt 270 | 351 97 675 32t
Sur effets privés ... ... . i i i e i i 847 738 743 726 725
Sur cffets transitant par la BN.D.E. ... ............ ... 6 74 117 ! 119 119
7. Concours des organismes spéeialisés .................... 127 . 140 316 i 272 141
% Ressources diverses mettes .. ...... ... ... ..., — : — — | - —
|

Total ............ 11 554 | 12 634 13 564 14 794 16 618

*t hattres rectifics,
(1) Y comptis les créances nées sur Uétranger. ... ... ........ 213 260 259 286 291

2y A l'r'x«‘_!.usinn des créances nées sur 1'étranger nourries par les banques ou réescomptées par 1'Institut d'émission, comprises dans
les cere-dits & | économie.

Sewtor Panque du Maroc .
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A. 51 — Emplois et ressources consolidés des organismes financiers spscialisés

en sillions de dirhams 30.6.77 dél:zn77 20.6.78 | déI;in—Is
EMPLOIS
I. Encaisses et valeurs & recouvrer ......................., 51 49 43 124
2. Créances sur le Trésor ......... ... ... iiiiiiinnnan, 466 515 506 600
DépSts & vue et assimilés ..................ciiiiin, 9 4 5| 4
Bons et obligations d'Etat ............................ 457 511 | s0t 0 504
3. Créances sur les banques .............................. 264 439 336 53¢
DEPOES & VU «.vvvvnreee ettt 8 36 36 319
Dépbts 3 terme et préts ....... .. ... ... ... i 186 403 300 220
4. Crédits A Péconomie .............................uunnn 3 907 4 454 5100 : 5424
(00211 ¢ A% =3 ¢ 1 1 S 616 656 788 786
Moyen et long terme ............ ... ...l 3291 3798 4314 4635 -
5. Crédits aux collectivités publiques ..................... 261 292 283 280
6. Titres en portefenille ................... .. ... .. ..... 373 39 435 557
Participations L PP PP PRI 285 303 313 355
Autres Hifres ..... ... ... i i 88 96 122 202
7. Immeobilisations ............. .. ... ... i 87 111 124 136
8. Emplcis divers nets ....... ... ... ... .. ... ... - 1 29 -
Total ............ 5 409 6 266 6 856 7654
RESSOURCES
1. Fonds propres ...............o0u.n. D 492 591 632 700
dont : dotations de 1I'Etat ...... [N 94 94 94 94
provisions pour dépréciation d'actif ... .......... 27 29 26 40
2. Concours de I'Etat ..........c.iiiiiiiiiiiiiennnneens 413 358 359 347
3. Emprunts extérieurs (3 plus d'un an) ................. 1 433 2015 2222 2 516
4, Emprunts intérieurs ............. ... ... ... iiiaiaaa, 620 631 792 785
Dépbts A terme et bens de caisse ... 1 - - -
Obligations et bons ..... .. ............ ... ... s 440 480 502 651
Concours bancaires ............................o.. 180 1511 200 134
5. ‘Dépdts o court terme .......... ... . ool i818 2039 ' 2275 2 589
6. Concours de Vlnstitut d'émission (!) .................. 612 632 \ 576 543
Escompte ...t 540 548 503 403
Autres CONCOUIS .. .oont ittt innnrneannn 72 84 l 73 50
7. Ressources diverses meftes ...................oviihniaan 21 - ’ - 174
Total ............ 5 409 l 6 266 ’ 6 836 7 654
{1) Non compris le réescompte d'effets & moyen termme présentés par la nic

considérés comme concours de U'lnstitut ('émission aux banques.
Source @ Banque du Maroc.

Ban:que nationale pour le développement écnnomique,
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A. 52 — Crédits 2 I'économie distribués par les banques de dépdts (1)
(nourris, réescomptés ou pris en pepsion)

1977 1978
en millions de dirhams .

Déc. MaRrs Juin JuwLer Aout SEFTEMB. DEc.
Cngagements i court terme _
Papier commercial sur le Maroc | 1477,2 1247,1 1267,9 1 315,3 -] 1287,3 1 158,6 13834
Crédits A la consommation ....| 3029 279,3 290,7 - 304,8 294,6 316,1 322,7
Papier conunercial sur I'éiranger 258,6 240,1 286,2 279,0 29333 288,5 291.0
Avances sur conserves de sar- . v ' :

dines .....iiiiiaenn e 50,5 50,9 43,5 44,2 46,9 ' 52,0 56,1
Orgaﬁisrﬁes coopératifs agricoles 259,4 213,0 237,0 297,0 346.1- 356,7 362,7
Autres crédits garantis par :

I'Etat ou la C.C.G. (2) ...... 212,5 175,0 165,2 166,2 105,2 173,7 245,5
Autres crédits comportant la .

signature de la C.M.M. (3) .. 243.,4 229,85 286,3 267,9 271,2 232,6 245,4
Avances sur marchandises. et ) :

WAITANES  « o vivi v ernneanns 768.,8 778,9 756,9 765.0 708,4 765,4. 734,7
Crédits aux céréalistes privés .. 120,5 101,2 144,5 169,2 108,4 197,0 166,7
Autres crédits assortis de ga-

ranties réelles .............. 859,5 909.6 992.9 066.3 982.3 1017,.4 [ 1045,4
Crédits sans spécification ni .

garanties réelles .......... 2152,9 2 336,7 2 663,7 2 5854 2701,5 2 600,7 2 437,8
DIivers ...ooiiiiiiiiiiiiaenns 879,2 756,7 766,3 776.6 6877 728,4 933,1

Total .......... 7 585.,4 7 318,0 | 7901,1 7 9360.9 8 162,9 7 887,1 8 224,5

|

Engagements 2 moyen terme |
Sans garanties réelles ......... 75,5 104,02 11,9 107,8 106.6 108,3 - 131,8
Avee garanties réelles (... 385,6 400,5 411,9 416,0 432.8 435,3 464,3

Avec garanties de I'Etat ou !

de la C.CG. .............. 341,3 362,4 364,7 -256,8 1 376.3 381,2 366,0

Préts a la marocanisation ... . 0,7 0,5 0,6 0,6 1,6 0,6 0,5
Total .... ..... 803,1 868.4 889,1 881.2 | e16.3 925.4 I 962,6

i i

Fagagements & long terme |
Fartwcnliers ... 5,5 5,7 5,3 4,4 4.5 4,4 1 3,9
Préts 2 la marocanisation . ..... 22,3 23,9 25,7 34,4 36,8 37,5 42,3
Total .......... 27,8 29,6 31,0 39,3 41,3 41,9 46.2

Concours aux organismes fiian- .

ciers spécialisés ............. 121,4 220,5 199,6 1343 139.0 137,6 134,0
Total général ... | 8 567,7 8436,5 | 90208 | 89917 % 9 199,5 8992,0 |9 367,3

(1Y Y compris fes concours bancaires aux organismes financiers spécialisés.

(£v Caissc centiale e garantie.
{3) Caisse marucaine des marches.

Souvkcr - Banque du Maroc,
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A. 53 — Evolution des recours des banques a I'Institut d’émission

en miilions de dirhams Janv, (Fdvr, {Mars |AVRIL| Mar | Juiy | Jui.. Aodr |Seer. | Ocr. Nov, | Die.

!

1976 |
Recours sur effets publics ..... 249 | 426 | 410 | 388 | 527 | 257 | 760 , 917 | 706 . 400 | 470 | 270
Recours sur effets privés ...... 609 | 661 | 711 | 778 | 707 | 708 | 707 | 807 | 849 | 776} 871 | B47

Recours sur effets 3 moyen
terme transitant par la
Banque natiounale pour le
développement économique .|. {8 | 21 12 6 4 10 16 161 117 16, 33| 36

Total (1) ..... 876 [1102 (1133 {1172 {1238 | 975 |1483 |1740 |1566 | 1192 {1374 |1153

Moyenne quot.cienne des recours| 674 | 918 [1°35 |1138 | 1206 1102 {1039 [1620 (1670 13121097 | 1180

1977
Recours sur effets publics .....| 357 | 106 | 158 | 248 | 171 | 351 | 316 | 201 | 352 | 438 | 432 |- 97
Recours sur effets privés ......| 846 | 8OO | 797 | 780 | 732 | 738 | 719 | 799 | 738 | T4 | 715 | 143

Recours sur effets &4 moyen
terme transitant par la
Banque nationale pour le l )
développement économique 23 16| 45 49 51y 74! 73| 90| 14| 68| 82| 117

. 1 '
Total (1) ..... 1226 | 922 {1000 {1077 | 954 |1163 1108 [1090 {1204 ' 1280 | 1289 | 957 .
Moyenne quotidienne des recour=|{1239 {1085 | 946 |[1053 | 986 |1068 {1183 |1149 |1163 | 1133'| 1346 l 1395

1978 _ ? ;

Recours sur effets publics ..... 153 | 135 | 328 | 588 | 217 | 675 ! 108 , 151 | 183 | 371 23| (2

Recours sur effets privés ...... 659 | 644 | 737 | 873 | 785 | 726 E 714 | 765 i 681 ] 7927 T .
. { ! !

Recours sur effets & moyen : .
terme transitant par la ] .
Bangque nationale pour le . | '
développement économique .| 148 | 73 | 95 | 117} 172} 119 | 108 | 124 158! 137 536 119

Total (1} ..... 960 | 852 1160 (1578 |1174 {1520 | 930 |1040 imzz 1360 - 1352 !1164

Moyenne quotidienne des recours |1002 | 929 (1017 |1456 | 1430 [1347 [1216 {1061 1199 | 1174 ' 1355 | 1345

i o -

Source : Banque du Maroc.

f1) Recours en fin de mois. Chiffres extraits des statistiques monétaires.
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A, 54 — Structure des taux dintérét créditeurs

{Taux annuels en pourcentage)

. Bangues de dépdts (1)

. Comptes & vue :

Taux en vigueur
au 31 décembre 1978
(taux uniques) (1)

Comptes ordinaires ................ tesecssenns (non rémunérésy
Fonds rapatriés par ysiques ma-
rocaines travalllant a létmnger 3
C @ . gani
de prévuyancr () e 4
4. Comptes sur camets ....... ST 4
c. Comptes & terme et bons de“calsse :
de 1 mois & moins de 3 mois .......... 3
de 3 mouis d moinsde 8 mois ..........0nn.n 4,5
de 6 mois & moins de 12 mois ........ [}
de 12 mois & moins de 18 mois ..... eeeiaaas . 7
de 18 mois 4 24 mois (inclus) . 8
‘
au-deld de 24 mois ......... taux libre
2. Caisse d'épargne nationale ........... . .......... 55
3. Organi & . frialind
a. Ceedit immobilier et hdtelier
Bons A 5 ans réservés aux banques . .....,... 6,5
Obligationg & 10 ans ....... [ ceeas 75
Ubligations 4 15805 .....ocovniiiieeccnneaans 8,5
B. B ional pourlo‘»';.,
économique 1
Bons de caisse & 3 mois 4.5
Bons de caisse 4 6 mois [
Bons de caisse 4 12 mois 1
Obligations & 10 ans 750
Obligations & 15 ans ... - 8,50
c. Caiste nationale de crédit agricole :
Dépdts & vue .. . 1,50
- Taux en vigueur
au 31 décembre 1978
g (taux uniques) (3)
4. Trésor
Buns sur formules & € mois ¢mis dans le public ... 8 (9
(rendement &1 & I'échiance de 6 mois : 6,088)
(rendement e wn cas de r-mbnnmmcnt aprés
J mois : S 885) -
Bons en compte - c:ant /- 2rvés aux bangues, aux
organismes fins - et +¢  onpagnies d'assuran-
ces) :
-4 6 mais . .. . 4,25 (4)
(rendement réel 3 0 )
(rendement réel o1 cas de c--npoursement entre
3 et 6 mois © 4 242)
-4 lan ... 4,25 (%)
(rendement réel 4 1 an
—~AS5ans ... 6,50
Emissior.s réservées aux banques dans le cadre du
financement des préts pour la
tion de certaines activités : v
— A tan ..........0.... teeeinsssraana 3,50
— 4 10 ans (émlssmm non renouvelées depuis 1073) 3,50
Bons nominatifs, & 5 ans, émis en représentation du
prélévement obligatoire sur salaires et traitements
{vmissions non renouveldes depuis 1972) .......... 4
Bons au porteur émis en emploi des comptes capital
de non-résidents : -
—4aT7ans ............ e trrreeeiai e, 5,50
Bon: émis en empl. ¢ la « rdserve d'investisse.
ment «. A 10 ans, nominatifs ............... ..., 5
Obligations d'Etat, ou garanties par I'Etat :
—A10ans ... 7,50
—AdtSans ... 8,50 :
{1} Changements & compter du 17 juillet 1978
(3} Amdté du Ministee des Finances odun 29 juin 1073 applicalile & partir du 1°7 julllet 1974, modific
nar Varmdté du W juin 1075 applivable 2 partir du 1*f juillet 1075 ot modifié par Varreté du
30 juin 1078
{3) Changements par mpport au 3t decembre 1977,
(%) Amtté du Ministre des Finances n® 653 o juin 1978
(3) Awété dn Ministre der Finances 0® %7773 it 20 juin 193+

A. 558 — 8 des taux de

i de Ia Banque du Msroe

{Taux annucls en pourcentage)

Ne¢ 3534 — 10 ramadan 1400 (23—7{6}.

AL

Moyen terme C.N.C.A. (%)

Facilités a court terme aux établissements de crédit

a) E: i di d'effets privés —
Taux de base {papier commercial Maroc - war-
rants - avances sur marchandises - papier finan-
cier - crédits CMM (1) - crédits d'équipement &
2 ans maximum)

Créances ndes sur l'étranger ..
Crédits de financement des exportations (1)
Pnpn:r if d' sur di

Apmtif st
P B .

b} Moabilisation en laveur des banques de Bons du
Trésor (escompte ou avance) :

Bons A 6 mois (taux de rendement réel) ......

Bons & | an (taux de rendement réel) ........

Hons A 5 ans (3} fevureniiieernnnnnnenns ous .
c) Avances spéciales (sur effets pnblics ou pnvél)

accordées aux bangues

Sans pénalité ...........

Avec pémalité ......... 0ol

d) Refinancement de crédits aux établissements
financiers (4) ..........

CNCA. .ooooeon.
CDG. [CLH. ...oiviiiineniennne..

P

aux

. Crédits & moyen terme A I'économic

Moyen terme bancaire (avec ou sans garantie de
I'Etat ou de ]a C.C.G.) (%) ....... Ceeraaes ‘e

Moyen terme C.ILH.
Moyen‘t:xme C.DG. (effets FEC) ................

. Concours & 1'Etat

En dehors des i lle et st il
consenties & titre gratuit, la Banque du Maroc
accorde au Trésor d'autres concours a2ux condi-
tions suivantes : l
Avances sur bons du Trésor (C.N.C.A.}

Mobhilisations de traites douanitres .

A LTI : &

sur g 3
Avances sur obligations (C.I.H., C.N.C.A,,
B.N.D.E., O.N.E.) souscrites par la C.D.G. et
mobilisées pour le compte du Trésor (5) ......

Taux en

.50

4,203
4,438
.6.50

12,75

4,50
4,50
4,50

5,50-6
8,25- 17,50

vigueur
au 31 décembre 1678

[£3]
[$1]
[&)]

£

(s)
()

Crédits appuyés de la signature de la Caisse marocaine des marchés,

Rubrique introduite en 1976,
Bons A 5 ans émis avante 3 décembre 1974 © taux de 4,80 %
taux de 6,50 %.

et cenx 4mis au-delk de cette date,

Taux pléférentfels consentis dans le cadre d'une fiche d'escompte globale ouverte par 1a Banque

du Maroc,
Caisse centrale de garantie.
Selon Je taux d'émission.

A. 56 — Structure des taux d'latértt débiteurs
(Taux annuels en pourcentage)

Barques de dépdts

s, Crédit & court terme
Maobilisables
Créances ndes sur I'étranger ... ............. e
Credits d» financement des exportations (1) .
Papier commercial sur Je Maroc .............. .
Autres crédits A court terme mobilisables
Aon mobilisables
Découverls non spéeifies ...
Autres crédits & court terme non mobilisables ..
* 4 Vexclusion de toute commission
Spéciany
Warrants « récolte céréaliere » ................

Warrants des conserves de sardines ...!........
Warrants riz ..ol Ceeviveese cesene
Warrants coton
Crédits CMM. (3) ..o e

u. Crédits & moyen terme
Mobilisables
Tous crédits ......o..oviiiiiaii, ceeneenie
Non mobilisables
Tous crédits ..........o i

c. Crédits & long terme
Tous crédits ..

pour le développ
4

A. Crédits & moyen terme .

. Crédits a long terme (au-dela de 7 anms), .......
* avec ristourne de 2 9, pour certains investisse-
ments (Code des investissements du 13 aout 1973).
En ce qui concerne les crédits d'équipement ma-
ritimes, cette ristourne se cumule avec celle de
4 9 prévue par l'arrété du 17 {évrier 1954.

Taux en vigueur

8,50 n

Taux an moins égal

i

|

au 31 décembre 1978
Afinimum | Maximum Unique
4,50 £
5.50 7
5,50 7,50
6 8
8* 10,50 *

Taux applicable aux crédits
mobilisables de méme nature
majoré d'un point

5,50
5,50
5,50
5,50
6,50

au taux

maximum des crédits A
mrven terme non mobilisables

10
e’

Rubrique introluite vn 1976

voir arréte du Ministre des finances n® 1080-76.

N gagit des cralits compartant la sinatuce de la Canse marocame des marcheés. A cetaux unique

s'ajoutent lm commitvons prrgues par Ja Caisse fixées 4 @
ment, 370 "a pour bes acceptations accompagnement, 1,40 %
attion

2% . pour les apérations de préfinance.

% pour les acceptations de mobili-
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A. 56 (suite) — Structure des taux d'intérét débiteurs
(Taux annuels en poucerntage)

3. Calwse ngtionale de crédit agricole

Nature . 4
des opérations Régime au 31 décembre 1978
Taux
1) Court terme 1. Wartants ......ovooivinnnnen 5 !
2. Préts & la production :
‘—— céréales et légumineuses .. .. ' 6
— Opération intégrées (bet-
terave, canne a sucre,
cotom, ...) ..iiiiianinn.. 8
— Autres crédits (embotiche,
agrumes, maraichage...) .... 8,50

2) :Mnyen terme Coopératives de Ia réforme agraire :

1. Préts dt_! subsistance : .

— pour les 4 premidres années 7

‘—pt.mrla.Evanﬂée.......... 8
— par la suite ........ e 8,50
2. Autres crédits & moyen terme . 8,50

Régime au 31 décembre 1978 (1)

‘4, Crédit immobll -
et hitelier = Valeur immobiliére Taux Ris- T“l"‘
totale (V.IT.) statu- t'x'mme appli-

. taire | d'intérét [ cable

1. - Régime général

1. Construction A usage
d’habitation person-

nelle ........ocenent inférieure ou égale & I
150 000 DH 12 ] : 8
comprise entre ;
150 000 et 200 000 DH 12 5 7
comprise entre .
200 000 et 300 000 DH 12 : 9,75
. supérieure & 300 000 DH 12 néaut 12
2. Secteur locatif ...... 12 néai! 12

II. - Régime foncier : :
' 1. Construction de lo-

caux commerciaux .. - 12 1:dant 12
2. Viabilisation des ter- .

mins ........... ver - 12 néant 2
3. Préfinancement des

promoteurs ..... vees - 12 néant |- 12
4. Acquisitions de loge- |
Coments L., inférleure ou dgale &

250 000 DH 12 néant 12

UL, - Crédits hobteliers

— Crédits hypothécaires

- d'urie durée infé-
rieure & 15 ans ...

- d'une durée égale

ou- supédrienre &
15 an8 ..iioiiniee - 14 5 9
- — Crédits avec nantisse- '
-ment (pour I'achat de
mobilier et de maté-
wel) ... - 12 5 7

chenrae

: Régi 31 décemb
8. Trésor - C.D.G. égime au mbre 1978

Revenus annuels

Habitat économique * de I'emprunteur Taux

— Préts individuels ... | - inférfeurs A 12000 DH| 4 -
- compris entre
\ 12 000 et 18 000 DH 6

— Préts collectifs ..... | - inférieurs 2 12000 DH, 3

- compris entre
12 000 et 18 000 DH 4

(1} Changemcnts & compter du 17 septembre 1978,

© % Ces crédits sont en fait dés sur et par
) diaire du Crédit laire.
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Lodie

PYRITH

Cours, imés en dirb _ des~principales devises cotées & Rabat (1)
Cours du. virement

IR

Fin mars 1978 Fin juin 1978

Achat Vente Achat .| Vente

ratds

eor:

| franc frangais ....| 0,92201| 0,92479| 093375 0,93655
i dollar E.U. ......| 42177 | 42015 | 4214 | 4,233

I livre sterling .....| 7,8308 | 7,8727 7,8182 7,8605

132

| mark allemand ...| 20885 | 2,0074 | 2,0241.] 2039

1 florin ‘hollandais ..| 1,8503 | 1,9608 |- 18811 |- 1,815 -

100 francs belges ..... e | 1are | 1283 | 12005
t franc suisse ...... -- 23,2573 2,2688 - 2,2629 2,2744

1000 lires italiennes ....| 4,9484 4,9772 40152 | 4,040

100 shillings autrichiens| 28,978 | 20,140 | 28,105 | 28,265
dusitg | ' N .

100 pesetas espagnoles 5,2729 5,3018 { © 5,3307 5,3500

Fin seprembre 1978 | Fin décembre 1978

Achat | Vente | Achat | Vente

v ek @i

" 1 ‘franc frangais ....| 0,01056| 002232 00283 ! 093117
1 dollar E. U, ...... 319720 |- 4,0001 3,8750 8979
;TR
i livre sterling ..... 7,8475 7,8895 7.9061 7,9485
. 1 fad
| mark allemand ...{ 20531 2,0840 2,1202 2,1403
I florin hollandai- .| 1.§863 1.8967 1,9856 1,9762
100 francs belges . ... 1.3,6]9‘ 13,080 13,479 13,551
| franc suisse ...... i“z,é%';'q 2,5197 | 23882 | 2,400
1000 lires italiennes ....| 4,8304 4,8588 4,6758 4,7038
100 shillings -autrichiens 28,}33 28,495 29.067_ 29,229
100 pesetas espagnoles ‘5,50“!;0 5,5385 5,5336 5,5633
L .

{1) La Banque du Maroc cote également, chaque jour ouvrable,
les cours des monnaies suivantes-: dollar canadien, couronne norvé-
gienne, ¢ :ronne suédoise, couronne danoise, escudo portugais, dinar
tunisicn «  Jopuis Je 20 novembre 1978, le rial séoudien, le dinar
koweitien et le dirbam des Emjrats Arabes Unis.
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Déoret n° 2-80-233 du 1 ramadan 1500 (1% julllet 1980) accordant
Ia damantle de I'Etat aux emprulis & émeitre par Ia Banque
nstionsle pour la déveioppement éconmomiqus & conocurrencs d'un

. encouys mazimum de quatre cents millions de dirhams
(500.000.000 de DH).

LE PREMIER MINISTRE,

Vu la convention passée le 30 juillet 1859 entre i» gouver-
nement du Royaume du Maroc et la Bangue nationale pour
le développement économique et notamment son article 2 ;

" Vu le dahir n° 1-59-294 du 18 rebie II 1379 (21 octobre
1959) approuvant la convention du 30 juillet 1959  ;

Sur proposition du ministre desg finances,
DECRETE :

ARTICLE PREMIER. — Dans la limite d'un encours maximum
de quatre cents millions de dirhams (400.000.000 de DH), la
garantie de I'Etat est accordée aux emprunis de la Banque
nationale pour le développement économique émis avec I'auto-
risation du ministre des finances dans le but de procurer a
cet organisme des ressources nouvelles lui permetitant de faire
face 3 ces opérations de crédit.

ART. 2, — Ces emprunts pourront &tre réalisés en tout ou
partie au Maroc ou & l'étranger, en dirhams ou en monnaies
étrangéres, sous toutes formes et notamment cous forme
d’avances mobilisables au moyen de billets ou d'effets -~
sous forme de bons et d'obligations, ces divers titres é
placés ou non .dans le public.

Lorsqu'un emprunt sera réalisé en monnaie étrangére,
son montant sera imputé sur la somme globale de quatre cents
millions de dirhams (400.000.000 de DH) qui fait l'objet de
la garantie accordée par le présent texte pour sa contrevaleur
en dirhams, au jour de la mis: effective des fonds 3 la d spo-
sition de la Banque nationale puur le développement écono-
mique.

ART, 3. — L'intérét et l'amortiscement de ces emprunts,
soit en dirhams, soit en -monnaies étrangéres, seront garantis
par I'Etat, 1a garantie étant attachée au titre et le suivant en
quelques maing qu'il passe. -

Men wn de cetle garantie figurera sur leg titres.

ARu. 4. — Les conditions et les modalités de ces emprunts
seront fixées par arrété du ministre des finances.

ART. 5. — Le ministre des finances est chargé de l'exécution
du présent décret qui sera publié au Bulletin officiel.
Fait ¢ Rabat, le I1* ramadan 1400 (14 juil’et 1980 .
: Maarr Bouasip.
Pour contreseing :
Le ministre des finances,
ABDELKAMEL RERHRHAYE.

BULLETIN OFFICIEL _

Déoret no 2-80-348 du 2 ramadan 1500 (15 juillet 1980) approuvan:
I'accord de prét, d'un montani de 5.000.000 de dinars koweliiiens,
conclu le 6 joumada I 1400 (23 mars 1980) entre le gouver-
nement du Royaume du Maroo et le Fonds arabe peur le déve-
loppement économique et soocial.

LE PREMIER MINISTFE,

Vu le dahir n°® 1-79-413 du 11 safar 1400 (31 décembre 1979)
portant promulgation de la loi de finances pour l'année 1980
et notamment l'article 25 de ladite loi ;

Sur proposition du ministre des finances,

N° 353¢ — 10 ramadan 1400 (2

3-7-80).

DECRETE :

ARTICLE PREMIER. — Est approuvé, tel qu’il est anmexé a
l'original du présent décret, I'accord de prét d’'un montant de
5000.000 de dinars koweiticn.. conclu le 6 joumada I 1400

{23 mars 1980) entre le gouvernement du Royaume du Maroc
€t le londs arabe pour le développement économique et sociai en
vie du finan:em-nt du projet du Rharb agricole.

_ART. 2. — Le ministre des finances est chargé de Vexé-
cutmn.du présent décret qui sera publié au Bu:letin officiel.

Fait & Rabat, e 2 ramaden 1400 (15 juillet 1930 .

MaaT: BoUABI :
Pour contreseing :

Le ministre des finances,
Asnzx.ma:x. RFRHRHAYE.

Are8i6 du minisire de 1'énerge o: des mines ne E78-80 du
i releb 1300 (18 mal i980) fixan: les prix de r:p:ise des oom:
bustibles liquides et gazeux.

Lz MINISTREZ DE L'ENERGIE ET DES MINES,

Vu le décret n° L.72-556 du 12 chaabane 1392 (21 septem-
bre 1972) portant délégation de pouvoirs au ministre chargé des
mincs pour la fixa.iop des prix des produits énergétiques ;

Vu Yarrété du secrétaire d’Etat auprés du Premier ministre
chargé des affaires économiques et de la coopération n° 3-171-72
du 13 juin 1972 classant en listes « A» ¢ B» g C » les' marchan-
dise:, prcduits et services dont les prix peuvent étre réglementés,
fel au'il a été modifié et complété ;

Apré: avis de la commission centrale des prix,

ARRETE :

ARTICLE PR:M._R. — Les prix de reprise en raff'neries des
combustibles liquides et gazeux sont fixés ainsi qu'il suit :

Propsne .................. 2.016,00 dirham: la tonne ;
Butane . ................ 2.016,00 dirhams la tonne ;
sience , ser .. 156,80 dirhams I'hec.olitie ;
Essence £ c3ivre .......... 140,00 dirhams- I'hectolitre ;
Carbur. . v tion « JP 4 ».  145,6C cirliams I'hectolitre 5

Carbu.. cteur JP 1) ......
Pétrole lampant . ...........
Gasoil .......... ...l
Fuel-o0il n° 1
Fuel - 0il n° 2
Fuel-o0il n° 7

134,40 dirhames I'hectolitre
132,16 dirhams I’heciolitre
127,68 dirhams I'hectolitre
373,60 dirhams la tonne ;
784,00 dirham: 1a tonne ;
1.008,00 dirhams la tonne.
ART. 2. — Le réalu-tement des prix de reprice fixés a
I'article précédent donnera lieu a une régularisation entre les
raffineries de la Société anonyme marocaine de I'industrie du

raffinage (8. A. M 1. R.) et de la Société chérifieanz det péroles
(S. C. P.) et la Cairse de comgencation.

ART. 3 — Lec dirpositiohs du présent arrdté prennent effet
4 compter du samedi 2 rejeb 14060 (17 mai 1930) 3 zéro heurs:,

] ART. 4. — Lc nrésent arrété, qui abroge I'arrété du ministre

de V'énergie et des mincs n® 179-80 du 16 safar 1400 (5 janvi:>

1680) relatif au méme- obje!, sera publié au Bulletin officiel.
Rabat, le I** rejeb 1400 (i6 mas 1980).

Moussa Saapr.
Le Premier ministre,

Maatr Bouasw.
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Amtté du Premier ministre nc 3-53-80 du 9 ramadan 1500 (23 jull-
let 1980) fixaut les prix de vents du clment aux difiérents stades
de Ia ocommarcialisation,

Lx PREMIER MINISTRE,

Vu Yarrété du Premier ministre n° 3-334-71 du 4 février
1972 fixant 1a liste des produits et services dont les prix peuvent
étre réglementds, tel qu'it a été moditié et complété ;

Vu larrété du secrétaire d’Etat auprds du Premier ministre
chargé des affaires économiques et de la coopération n° 3-171-72

——— —

du 13 juin 1972 classant en listes « A » ¢« B » ¢ C » les
marchandises, produits et services dont les prix' peuvent étre
réglementés, tel qu'il a été modifié et complété :
Aprés avis de la commission centrale des prix,
ARRETE

ARTICLE PREMIER. — Les prix de vente de la tonne de
ciment aux différents stades de la commercialisation sont fixés
ainsi qu'il suit :

ART. 2. —~ Les marges bénéficiaires du grossiste et du
détaillant telles qu'elles ressortent du tableau figurant a l'article
premier sont leg suivantes :

a) Ciment conditionné :
1° Huit dirhams la tonne pour le grossiste ;

20 Treize dirhams cinquante centimes la tonne pour le

détaillant :
b) Ciment en vrac :

Huit dirhams la tonne pour lintermédiaire.

ART. 3. — Les prix du ciment conslitués par le tarif sortie
usine, toutes taxes comprises, augmentés des marges bénéficiaires

— . _ .
LIEU D'IMPLANTATION DE L'UNITE DE PRODUGTION PRIX SORTIE-USINE | PRIX SORTIE-USINE | PRIX DE CESSION PRIX PUBLIC
et catégorle du ciment o e b omelees | e T.T.C. DH/T.

Agadir :

CPAZ 325 enBACHES ....'evvernenrneeasnrnansseerrsns. 322,390 370,74 378,74 392,00

CM 250 ensachés ......ccoc0n connons e e 312,39 359,25 367,24 381,00

CPAZ 3825 @N VIFAC ..cvcotecosrrasannnns seaenseaesssns 308,39 354,85 362!65 _—
Casablanca :

CPAZ 325 ensachés .......coeviiniiiinnneninnaiieesa, 289,76 333,22 341,22 355,00
"CM 250 ensachés ....... et e 279,76 321,72 328,72 343,00
CPAZ 325 €N VIHC .vccteeresenncnernscransansoconsenss 275,76 317,12 325,12 —_

; Marrakech :

. CPAZ 325 ensachés .........c.......oes e R 279,23 321,11 320,11 343,00
. CM 250 enSaChS ......oreveivaneiiieneeniiniennienns 269,23 309,61 317,61 331,00
CPAZ 325 €N VIBC .coevvrrrersnnnennnnscass reeeenrey 265,23 305,01 313,14 —

Mekneés :
CPAZ 325 ensachés ........c.........t Certaretananen e 261,76 301,02 309,02 323,00
CM 250 ensachés ....... e e ey 251,76 289,52 297,52 311,00
CPAZ 325 €n VIAC ....evvevnninnsnnnnnns et 247,78 284,92 292,92 —
‘Oujda : ) |
CPAZ 325 enfachds . ..o iiiiiieiciiiorenineceainns, 275,76 317,12 325,12 339,00
CM 250 enSachés ......ooeovevrnnnionsnnnnnineennnnns 265,76 305,62 313.62 327,00
CPAZ 325 BI VIBC +ovtnvenenneansentonnunsnnsenernnnns 201,76 301,02 309,02 —
Rabat :
CPAZ 325 ensachés ........cc...cveeiievninnevniieisnas 280,87 323,00 331,00 344.00
CM 250 ensachés S .................................... 270.87 311,50 319,50 333,00
266,87 306,90 314.90 _—
CPAZ 325 @N VIBC .evvvrrveernrseertoraensoneesionneos !
Tanger : :
CPAZ 325 ensachés ............oovveniseninronieann.. 261,76 301,02 309,02 323,00
CM 250 ensachés ...............c.... e 251,76 289.52 297,62 311,00
CPAYZ 325 €N VIAC. +vrtreettenneeeasisssneennearininns 247,76 284,92 292,82 —
‘Tétouan : !
CPAZ 825 €nSACHES . ......coovvnnneeainnenninneeion.. 261,76 301,02 309,02 ' 323,00
CM 250 enSachés ......eooiieeeoineentnennneennnenenns 251,76 289,52 297,52 311,00
CPAZ 325 @I VELAC .+ cuivirirnunnninrnoenannnnnasnonnnes 247,76 284,92 ! 292,92 , —

prévues a l'article 2 ci-dessus, ne peuvent étre majovés que des
frais suivants :

— transport de centre a centre,
tarif le plus économique ;

— transport de place & place dans le cas ou les autorités
locales estimeront nécessaire d'en tenir compte.

calculé sur la base du

ART. 4. — Le pra3sent arrdtd, qui sera publié au Bullctin
officiel, prendra effet & compter du 15 ramadan 1400 (28 juillet
1980) et abroge l'arrété du Premier minisire n° 3-17-79 dua
27 ralar 1399 (25 janvier 1979) fixant les prix de vente du
ciment aux différents stades de la commercialisation. ainsi qu’il
a été modifié et complété.

Rabat, le 9 ramadan 1400 (22 juillet 1980).
MaaTi Bouasip,
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TEXTES PARTICULIERS

Déolsion du minisire de 1'énergle et des minas n° 62880 du

6 rejeb 1400 (21 mal 1980) flzxant les conditions de réattribution
de permis minfers pérlméi ou annulés,

Lz MINISTRE DE L’ENERGIE ET DES MINES,

Vu le dahir du 9 rejeb 1370 (18 avril 1951) portant régle-
ment minier au Maroc. tel qu'il a été modifié et compléts,
notamment ses articles 42 et 64 ;

Vu larrété du 14 rejeb 1370 (21 avril 10851) fixant les
conditions de dépdt et d’enregistrement des demandes de permis
de recherche, tel qu’il a ¢té modifié et complété ;

Vu le décret n° 2-57-1647 du 24 joumada I 1377 (17 décem-
bre 1957) fixant certaines régles d’application des dispositions
du dahir du 9 rejeb 1370 (18 avril ‘' 1951) portant réglement
minier au Maroc, relatives aux taxes d'institution ou de renou-
vellement des titres miniers, & la taxe annuelle des concessions,
ainsi qu’aux obligations de travaux a la charge des concession-
naires et des permissionnaires de recherche ou d'exploitation des
mines, notamment son article 4 ;

Considérant que les péermis dont la liste est annexée a
la prézente décision sont pfrimés ou annulés,

DECIDE :

ARTICLE PREMIER. — Les permis de recherche et d’exploita-
tion périmés ou annulés, dont la linte est annexée & la présente
décision, sont soumis 3 réattribution avec période de simulta-
ndité des demandes pendant 30 jours & compter du { remier
jour du deuxiéme mois suivant la date de publication au
Bulletin officiel de la présente décision.

ART. 2. — Les demandes visées 3 V'article premier sont
établies conformément aux prescriptions de 1'arrété susvigé du
14 rejeb 1370 (21 avril 1951), les demandes devron¢ &tre accom-
pagnées, sous peine d irrecevabilité, d'un programme de travaux
répondant aux prefcriptions de larticle 4 du décret susvisé du
24 joumaca I 1377 (17 décembre 1957). Ce programme doit &tre
présenté sous pli cacheté,

ART. 3. — Les terrains seront rendus libregs a la recherche
i aucune deinande n'a 4té déposée durant la période de
simultanéit? définie & I'article premier.

ART. 4. — La présente décision sera publiée au Bulletin
officiel.
Rabat, le 6 rejeb 1400 (21 mai 1380).
Moussa Saapl.

x
! L I

Liste des permis de recherche et d’exploltation périmés ou annulés et soumis i réatiribution

— oo e —— e —
NUMERO DATE D'ECHEANCE
ddaurg)r::‘.m CATEGORIE . TITULAIRES CARTRES ou d'annulatice
]
P.E. 1.538 I Sociét? d'exploitation de pyrrhotine de Marrakech-Nord 5-6 Echu le 18-1-1978
Kettara.
1 1.570 I Société des mines de Bouskour. Jbel Sarhro 1-2 Echu le 16-6-1978
1.571 I ) fd. id. id.
1.668 I Bureriu de recherches et de participations Taounate 1-2 et 5-6 Echu le 16-9-1979
miniéres, .
- 1.781 VIII Société d'exploitation des mines des Rif. Mellila 5-6 Echu le 17-7-1977
P.R. 20.667 VIII Société d’expluvitation et de recherches des Mellila 1-2 Annulé le 10-8-1977
argiles au Maroc.
20.668 VIII C id. id. id.
20.669 VIII . id. id. id.
20.676 VIII fid. id. id.
21.526 I M. Aknouch Abderrahman. Boujad 3-4 et 7-8 Annul2 le 7-7-1979
21.859 II M. Bouhamad Lhoucine. Argana 7-8 Annulé le 13-10-1978
21.902 I Bureau de recherches et de participation= Boujad 3-4 Annulé le 16-1-1978
miniéres, '
22.028 I ) id, Argana 34 et 7-8 Echu lg 16-10-1977
22.03" II ) id. Toudrha 5-6 et Maider 1-2 id.
22,035 II ! id. Argana 3-4 id.
22,034 IT ] id. id. id.
22.035 1 . fd. id. id.
22.036 I , id. Argana 3-4 et 7-8 id.
22.037 11 ' id. id. id.
22.038 I1 ! id. id. id. I
22.039 I K id. id. id. '
.22.040 11 id. Tizi-n-Test 1-2 id.
22.041 I id. Argana 3-4 et Tizin-Test 1-2 id.
22.042 I _ id. id. id.
22.043 II id. Argana 3-4, id.
Tizi-n-Test 1-2 et 5-6 .
22.044 11 , id. Tizi-n-Test 1-2 id.
22.045 I ’ id. id. id.
22.046 : I b id. ‘ id. “id.
22.047 I ; id. Argana 3-4 et Tizi-n-Test -2 id.
22.048 1L id. id. id.
22.049 I : 4. | Argana 3-4 id.
22.050 II . id. id. id.
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i pema DATE D'ECHEANGE
ﬂ:‘l’m CATEGORIE TITULAIRES CARTES ou‘d'lnnuhﬂm
22,053 II Bureau de recherches et de participations Tizi-n-Test 1-2 Echu le 16-10-1977
miniéres.
22.054 il id. id. id.
22.055 II id, id. id.
22.656 II id. id. 3d.
22.109 I §d. Kasba-Tadla 34 et 7-8 Echu le 17-1-1978
22,169 VIII SEF.ERIF. Mellila 5-8 id.
22.161 VIII id. id. {d.
22.162 VIII id. Mellila 5-6 et 1-2 id.
22.221 I M. Atmani Lhadj Moulay Driss. Midelt 5-6 Annulé le 16-1-1980
22.248 VIII id. Mellila 5-6 |  fchu le 17-4-1978
22413 1I Bureauy de recherches et de participations Zagora 1-2 Echu le 17-5-1978
miniéres.
22452 I M. Mohamed ben Lhoucine. Midelt 3-4 Echu le 17-8-1978
22.507 II Bureau de recherches et de participations Oulmes 34 id.
miniérzs,
22.520 II id. Demnate 3-4 id.
22.639 I id. Taliouine 1-2 et 5-8 Echu le 17-10-1978
22.640 I id. id. ] id.
22.663 I M. Lbouchouari Mohamed. Argana 7-8 { Echu le 17-2-1979
22.133 31 Bureau de recherches et de participations Taliouine 1-2 Echu le 17-3-1979
miniéres. .
22.748 II id. Tafraoute 7-8 Echu le 17-5-1979
22,748 II id. id. id.
22.750 i fd. id. id.
| 22.751 II M. El Miji Mohamed. Argana 5-6 id.
22.783 II Bureau de recherches et de participations Marrakech-Nord 7-8 Echu le 17-7-1979
miniéres, !
22.817 17 id. Taliouine 1-2 et 5-6 Echu le 17-9-1979
22.818 11 id. id. id.
22.827 II id. Taliouine 5-6 id.
22.529 I fd. Tafraoute 3-4 et 7-8 id.
22,834 - M. Abdelbouch Mchamed. Azrou 7-8 id.
22 840 11 Bureau de recherches et de participations Oujda 7 id.
miniéres.
22.841 II id. id. id,
22.842 II id. Oujda 7 et Berguent id.
au 200.000°
22.844 II id. id. 4d.
22.845 n “id. . id. id.
22.848 11 id. Oujda 5-6 et 7 et Berguent id.
au 200.000°
22.857 I id. Oujda 5-6 id.
22.887 1I M. Mohamrd ben Lhoucine. Itzér 5.6 Echu le 17-12-1979
22.899 Vi Bureau Ge recherches et de participations Taourirt 5-6 id.
miniéves. '
22.900 VIII id. id. id.
22,901 VIII id. id. id.
22.902 VIl id. id. id.
v 22.903 VIII id. id. id.
22.904 VIiII id. id. id.
22.905 VIII id. id. id.
- 22.906 VIII id. id. id.
22.907 VIII id. id. id.
22915 II id., Taliouine 3-4 et 7-8 id.
22.921 11 id. Marrakech-Nord 3-4 et 7-8 id.
22.922 I id. Marrakech-Nord 7-8 id.
22.923 II id. id. id.
29.040 11 id.. Taliouine 5-6 id.
22.947 II id. Argana 5-6 id.
22.948 I id. Argana 1-2 id.
22.949 11 id. id. id.
29 950 11 id.. Argana 1-2 et 34 id.
22.951 II id. id. id.
22,972 II M. Berrarhdouch Mohamed. Taourirt 7-8 Echy le 17-2-1976
22,973 I id. id. id.
23.210 II M. Bousselhamme Ahmed. Midelt 3-4 Echu le 17-11-1976
23.228 II Bureay de reccherches et de participations Tizi-n-Test 1-2 id.
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:?:E?ﬁum CATFGORIE TITULAIRES CARTES DATE dgff‘ﬁf“l\:;m
237267 I M. El Khettar Hassan. Tazg 1-2 Echu le 17-12-1976
23.316 III M. Mehdi Ahmed. Debdou 5-6 id.

23,342 In S.0.C.OMIS. Marrakech-Sud 3-4 Echu ‘le 17-3-1977
23459 I M. Duhon Emile Jean. Marrak:ch-Sud 5-6 et 7-3 Echu le 17-8-1977
23.5604 b M. Abdellah ben M'Barek. Mechra-Ben-Abou 7-8 Annulé le 27-2-1978
23.574 111 M. Mohamed ben Haddach ben Mohamed. Boured 7-8 Annulé le 13-4-1977
23.591 II M. Hachlef Mohamed. Itzér 5-6 Echy le 17-8-1977
23.612 I M. Ouihi Lahcen ben Mahfoud. Marrakech-Sad 5-6 Echu le 17-1-1978
et Tizi-n-Test 1-2
23.629 I M. El Bekkachi Bouchaib. Demnate 7-8 Annulé le 29-2-1979
23.836 u Bureay de recherches et de participations Taliouine 3-4 Echu le 17-1-1978
. miniéres.
23.643 I M. Lgo Hammou. Matarka ou 200.000* id.
23.644 I M. Belkbir Mohamed, Tizi-n-Test 1-2 id.
23.653 b1} M. Lachgar Mokhtar, Telouét 7-8 Echu le 17-4-1978
23.685 I S.O.M.LT.R.A. Teloudt 1-2 id.
£3.695 II SOTRAREM. Ouarzazate 1-2 Annulé le 6-4-1979
et Tizi-n-Test 3-4
23.696 I M. Ifahir Haddou. Midelt 5-6 Annulé le 5-9-1979
23.697 u M. Habib Mohamed. id. Echu le 17-7-1978
23.829 i Bureau de recherches et de participations Oulmés 7-8 id.
miniéres.
23.830 I id. id. id.
23.842 II M. Fellah Mchamed. Azrou 1-2 id.
23.862 1 Compagnie Royal Astérienne des Mines. Coude du Drai au 200.000° id.
23.871 i1 M. Lansari Babhi. Azrou 1-2 Ecku le 16-11-1978
23.945 I Bureau de recherches et de participations| Marrakech-Sud 5-6 et 7-8 Echu le 17-11-1978
miniéres.
23.965 11 M. Echa“i Mohamed. Taza 1-2 et Fés 34 Annulé le 11-4-1977
23.871 II SOTRAREM, Tizi-n-Test 3-4 Echu le 17-11-1978
24.063 1 M. Yachfine M'Hamed. Boujad 1-2 Annulé le 16-8-1977
24.120 pid id. Oulmés 1.2 et 3-4 Echu le 16-2-197¢
24.124 I Socisté de recherche et d'exploitation mi- Oulmés 5-8 et 7-8
niére (Nadia).
24,122 II M. Chami Ahmed. Boujad 1-2 id.
24.129 II M. Zalmad Moh. Midelt 3-4 id.
24,131 II M. Hcein ou Addi ou Bihi. Midelt 1-2 Ychy le 17-3-1979
24.146 II M. Latif Brahim. Oulmes 7-8 id.
24.147 II id. Oulmés 5-6 et 7-8 id. -
24.149 11 M. Hassan ou Benna. Itzér 5-6 id.
24,157 u M. Halifa ben Lmahjoub. Midely 3-4 id.
24.160 II Société des mines d'Ain Kouhl, Oulmeés 5-6 id.
24.161 II id. Oulmeég 7-8 id.
24.162 II Société SNUMM. Azrou 5-6 id.
24.163 it id. A id. id.
24,164 II M. Ghazi Mohamed ben Mohamed. Ouaouijzart 1-2 et 3-4 id.
24.165 I1 Société SNUMM. Azrou 5-6 id.
24,197 11 M Oujil Mohamed. Quaouizart 3-4 id.
24.199 I M. El Fellah Mohamed. . Boujad 3-4 id.
24.200 1I Bureau de recherches et de participations Cap Drad au 200.000 id.
: miniéres,
24.201 II M. Mesrari Louazzani, Midelt 5-6 id.
24.208 II M. Lkhtar Boubker. Tizi-n-Test 1-2 id.
24.210 I1 Société Grani Maroc S.A. Boujad 7-8 id.
24.211 X M. Ghazi Salah. Oulmeés 5-8 id.
24.212 11 M. Ait Ahmed ou Hammou. Argana 5-6 id.
24 215 Ii M. Amantag Lahcen. Telouet 5-6 id.
24.216 II M. El Hamida Hamd ben Ali. Quarzazate 5-6 id.
24.217 11 M Lekhtar Boubker. Telouine 1-2 id.
24,218 I M. El Mansouri NMohumed Hassan. Marrakech-Sud 34 id.
24.220 II M. Chahi Ahmed. Oulmes 7-8 id.
24.225 1I M. Doumar H Mida. Oujda 1-2 id.
24.227 I id. | id. id.
24.230 II M. Aknouch Abderrahmanc. ; Quarzazate -3-4 id.
24.236 II Snciété SOMITRA. Argana 5-8 id.
24.242 11 M. Quarzi Bella. l Ouarzazate 7-8 Echu le 16-7-1979
24.243 11 M. QOutassaft TLahcen Hadj Abdeslam. ‘ Marrakech-Sud 5-6 id.
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NUMERO
di permis CATEGORIE
do recherche
24,248 II
24.249 - II
24.250 I
24.251 II
24,252 I
24.253 I
24.256 I
24.257 ji
24,259 I
24.261 II
24,262 II
24.266 11
£4.267 II
24.269 II
24.273 1I
24.214 1I
24,276 I
24,277 I
24.278 1
24.279 I
24.280 I
24.281 1
24.282 I
24.283 I
24.284 I
24.285 I
24.286 I
24.287 I
24.288 1
24.289 I
22.290 I
24,291 1
24.292 I
24.293 I
24.204 I
24,295 I
24,296 I
24,297 1
24,301 I
24,302 II
24.308 II
24.330 II
24.331 II
54,348 . II
24.349 II
24.350 II
24.351 II
24,352 II
24.353 I
I 24,355 11
24.356 Il
24,358 II
24.372 1I
24.380 VIII
24,381 VIII
24.382 VIl
24.383 vII
24.388 II
24.389 VII
24.390 VII
24.391 VII
24.392 VI

TITULAIRES
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CARTES
i

DATE D'ECHEANCE
«»u d'annulation

—————

ti. Berrardouch Mohamed:
M. Mourchid Ei I[drissi.
Bureay de recherches et de
miniéres.

id.

id.
¥l Dine Mohamed.
. Mekkak Charki.
. Quarais  AliL
. At Taleb Mohamed.
. Achdad Omar.
id Hammou Lahcen.
. Elloudi Mnhamed.
Mme Marzouki Kheira.
Société SMIDEL.
M. Doumar H'Mida.
M. Abdeslam Raji.
M. Hajjam Mohamed.

ERXERESR

Bureay de recherches et de .participations

miniéres,
id.

M. Khouira Mohamed.
- i,
M. Ait Lachgar Said.
M. Hayat Ouazzani
M. Lhassani Abderrahim.
Bureay de rtecherches et de
miniéres.
id.
id.
id.
id
il
AT Akrocn Abdersyahmane
1
M Oubioadit Mohamed.
M El DMarvghan Brahon.
Burciay de recherches et de
MINIeres,

il

id.

ik,
M. Alv Lahecn A Mouden
But-au cde ievherches et de

minicIes,

Fih

3.

i

participations

participations

participations

participations

Oulmés 7-8 et Boujad 3-4
Mechra-Ben-Abboa 7-8
Akka et Foum Lhassan

id.

Akka
Casablanca 5-6
Marrakech-Nord 34
Taroudannt 5-6
Marrakech-Sud 5 6
Marrakech-Norqd 78

Tizi-n-Test 1-2
Midelt 5-6
Tiznit 6-7

Marrvakech-Nord
Cujda 1-2

Tizi-n-Test 5-6

Tizi-n-Test 3-4

" Mekneés 7-8

9-6

id.

Fes 5-6 et 7-8
Fés 5-6
id.

id.

Fés 5-6 et 7-8
Fés 5-8
id.

-id.

Fés 5-6 et 7-8
Tizi-n-Test 5-6
id.
Taroudannt 5-6
Oulmeés 34
id.

Mellila 3-4 et 78
id.
id.
id.
id.

id.
Marrakech-Sud “ 6
Quarzazate 34
Boujad 3-4
Quargazate 7-8
Mellila 1-2

id.
id.
id.
Boujad 7-8
Itzér 7-8

id.
id.
id.

Echu le 16-7-1979
id.
id.

id.
id.
id.
id.
id.
id.
id.
id.
id.
id.
id.
id.
id.
id.
id.

id.
id.
id.
id.
id

id.
id.
id.

i,
id.
id.
id.
id.
id.
- id.
id.
id.
id.
id.
id.
-id.
id.
id.
id.
id.
Foha Te 17-8-1979

id,
jid.
id.
jd.
il

il

id.
id.
jd.
id

id.
id
i
id
it
il
id.
i
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de recherche
24.393 I Bureau de recherches et de participations Ceuta 5-6 Echu le 17-9-1978
minieres.
24.304 II id. Chechaouen 1-2 id.
24,396 I id. id. id.
24.397 1t id. Tafraoute 34 id.
21.398 I id. id. id.
24.404 11 id, Jbel Sarhro 5-6 id.
24.405 I id. id, id.
24.406 ot M. Abdelaziz El Jouhari. Taounate 3-4 id.
24.408 II M. Smires Abderrazak. Argana 7-8 id.
24.410 11 M. Amentag Lahcen. Telouét 5-6 id.
24411 11 id. Quarzazate 1-2 et 5-6 id.
24.413 11 M. Aberkache Haddou. Argana 5-6 id.
24 415 II Mme Idrissi Lalla Aicha. Azrou 3-4 id.
24417 I M. Ait Joukhrane Mohamed. Marrakech-Sud 5-6 id.
24.418 I M. Aknouch Mohamed. Ouarzazate 3-4 id.
24.423 I M. Moha Ouzzine. Midelt 5-8 id.
et Kasba-Tadla 7-8
24 424 II M. Khouira Hassane. Tizi-n-Test 1-2 id.
24 4925 11 M. Benkirane Saadi Abdeslam, Oulmeés 5-6 id.
24.426 I id. id. id.
24.427 11 id. id. id.
924 428 II M. Ameziane Mohamed. Telouét 5-6 id.
24.429 I Bureau de recherches et de participations Marrakech-Nord 7-8 id.
minieres.
24.431 1 M. Ameziane Mohamed. Telouét 5-6 Echu le 17-12-1979
24 437 11 M. Abdeslam ben Dris. Reggou 5-6 id.
24.439 II M. Semlali Yacoubi. Tafraoute 1-2 id.
24.440 11 M. El Moustain Billah Moulay Larbi. Marrakech 1-2 id.
24.441 1I M. Bergui Hamid. Midelt 1-2 id.
94.443 II M. Bentalha Ahmed, Missour 1-2 id.
24 447 I M. E1 Ghazi Hamou. Todhra 5-6 id.
24.449 I M. Zakter Mohamed. Boujad 1-2 id.
24 450 II M. Hadj Khattab Abdelmjid. Oulmeés 7-8 id.
92.451 1T M. Nouaim Moulay Smail ben Moulay Marrakech-Sud 5-6 id.
Said. :
94 456 I M. Hogga Assou. Missour 1-2 id.
24.458 I Ait Lachgar Mohamed. Marrakech-Sud 5-6 Annulé le 4-8-1979
24.459 II M Abdaslam ben Al Azrou 3-4 Echu le 17-12-1979
24.461 n Bureay .de recherches et de participations Fés 1-2 et 5-6 id.
miniéres.
24.462 vl id. Itzér 7-8 id.
24.463 11 M. Jezri Hassan. Taliouine 34 id.
24.513 11 M. ElI Biar Abdelkader, Boujad 5-6 Annalé le 4-8-1979
24.521 11 M. Cherkaoui Mohamed. Mechra-Ben-Abbou 5-6 id.
24.522 1I id. id. id.
24.525 I M. Diany Abdellah. Midelt 5-6 id.
24.526 11 Société Zellidja (S.A.). Midelt 3-4 et Rich 1-2 id.
24.530 11 M. Akesbi Mohamed. Mechra-Ben-Abbog 7-8 id.
24,531 1 M. Lahlou Abdeslam. Mellila 3-4. 5-6 et 7-8 id.
24.532 I id. id. id.
24.544 11 M. Ait Mohamed Ahmed ben Hammadi. Tizi-n-Test 3-4 et 7-8 id.
et Quarzazate 1-2 et 5-6
24.564 11 M™ Khira Ider, Midelt 5-6 Annulé le 9-5-1979
24.565 I id, id. Annulé le 4-3-1979
24 501 II M. Bentalha Bouchaieb. Missour 1-2 Annulé le 9-5-1979
24.635 I M. Ounfloas Ali. Azrou 3-4 AAnnulé le 4-8-1979
24,923 I M. Abdelkrim E| Khatib. Taroudannt 7-8 id.
24,925 II Soci#té Nadia. Marrakech-Sud 7-8 id.
24,931 111 M. Mohamed Salhi Yassein. Quezzane 3-4 id.
24.935 m M. Lamrani Mohamed. id. id.
24,936 ‘ 111 id. id. id.
24 948 11 M. Forte Alfonso. Telouét 5-6 id.
24952 I M. Skallj Abdessamad Chichaoua 3-4 id.
24 958 { II M. Shai Mohamed. Iizér 5-6 id.
24.963 | II M Zmimita Omar, Reggou 5-6 id.
24.971 | IIT M. El Biar Abdelkader. Casablanca 1-2 id.
24.9%72 I M. Zouggagh Mekki. Midelt 7-8 id.
24973 1I M. Benboujiani Brahim, Boujad 3-4 id.
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24.976 II M. Hayat Ouazzani. Boujad 7-8 et Itzér 5-6 Annulé le 4-8-1979
24.988 II M. El1 Houcine ben Abdellah. Marrakech-Sud 7-8 id.

24.989 I M. Souid El Ain El Hafid. Chichaoua 7-8 id.

25.000 I M. Belia Lahcen. Tiznit 34 Annulé le 24-12-1979
25.001 II id. id. id.

24.538 II M. El Biar ' Abdelkader. Marrakech-Sud 7-8 Annulé le 4-8-1979
24.965 T M. Zahr Bouchaib. Misscur 1-2 id.

25.002 II M. Bella Lahcen. Tiznit 3-4 Annulé le 24-12-1979
25.003 I id, id. id.

25.004 I M. Ouchine Said. Itzér 7-8 Annulé le 4-8-1979
25.005 II M. Abaid Al. Foum Lahcen 5-6 id.

25.014 I M. Akhel Arab Ahmed. Azrou 1-2 id.

25.017 II M. Bouadane Mohamed. Taza 1-2 et 56 id.

25.021 II M. El Ghazouani Lamhamdi. Boujad 7-8 id.

25.418 VIiI Socisté anonyme chérifienne d'études mi- Benahmed 3-4 Annulé le 22-11-1979

niéres. .

25.419 Vi id. id. id.

25.420 VII id. id. id.

25.423 Vi1 id. id. id.

25.424 VII id. id. id.

25.432 Vil id. Casablanca 7-8 id.

25433 Vil id. id. id.

25.434 Vil id. id. id.

25435 VIiI id. id. id.

25.436 VII id. id. id.

25.437 Vil id. id. id.

25.440 Vi1 id. id. id.

25.442 VII id. id. id.

25.443 Vil id. 1d. id.

25.448 VII id. id. id.

265.449 VII id. id. id.

26.450 Vi §d. id. id.

S3.451 VII ia. id. Annulé le 24-12-1479
25.453 VII id. Casablanca 7-8 et Oulmes 5-6 id.

25454 Vil id. Qulmeés 5-6 et 7-8 id.

25.456 Vil id. fd. id.

25.458 Vil id. Oulmes 5-6 id.

23.513 11 Bureay de recherches et de participations Al Hoceima 1-2 et 5-6 Annulé le 29-4-1980

miniéres.

Reotificatit au « Bulletin officlel » n° 8520, du 80 joumsads I 1300 (16 awril 1880), page n° 259

Arrété du ministre de l'énergie et des mines n° 198-80 du 9 rebia II 1400 (26 tévrier 1280) accordant cing (5) permis
de recherche d'hydrocarbures dénommés « Hammam », « Melloulou », « Lebene », « M'Da » et « Drader maritime ».

Ay lieu de :
D. — Permis « M'Da »

g) Par les lignes droites joignant successivement les points
1 4 42 de coordonnées Lambert Nord Maroc suivantes :

point X

30 371.000

D.

Y point

428.000 30

Lire :

— Permis « M'Da »

X

471.000

@) Par les lignes droites joignant successivement les points
1 & 42 de coordonnées Lambert Nord Maroc suivantos

Y

428.000
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ORGANISATION ET PERSONNEL !\ES ADMINISTRATIONS PUBLIQUES

TEXTES PARTICULIERS

MINISTRERE DU TRAVAIL
ET DE LA FORMATION PROFESSIONNELLE

Décret n° 2-80-287 du 26 joumada II 1400 (12 mai 1980) rétablissant
ceetalnes indemnités et allocations pronres aux fonctlonnalres
relevant du statut particulier du ministére du travall et de Ia

formation professionnelle, |

LE PREMIER MINISTRE,

Vu le décret n® 2-75-242 du 21 safar 1397 (11 fé ier 1977)
portant attribution d'une
tournées aux agents de l'inspection du travail ;

indemnité forfaitaire pour frais de

Vu l'arrété viziriel du 25 rejeb 1365 (25 juin 1946) relatif
aux indemnités des inspecteurs, inspectrices, sous-inspecteurs et
sous-inspectrices du travail titulaires ou auxiliaires, tel qu'il
a été modifié et complété, notamment par 1'arrété viziriel
du 3 moharrem 1372 (24 septembre 1952) ;

Vu le décret n° 2-77-68 du 12 safar 1397 (2 février 1977)
"instituant une allocation de hijrarchie administrative en faveur
des personnels des cadres d'administration centrale, et des
personnels des cadres particuliers de certaing départements
ministériels et notamment son article 5 ;

Aprés samen par le conseil des ministres, réuni le 30 jou-
mada I 1400 (16 avril 1980),

DECRETE

ARTICLE PREMIER. 1397
.977), [attribution aux fonctionnaires rclevant du
statut particulier du personnel du ministésre du travail et de
la formation professionnelle de

A compter du 10 moharrem

(1*" janvier

l'indemnité forfaitaire pour
frais de tournées prévue en faveur ces agents de linspection
du travail par le décret n° 2175-242 du 21 safar 1397 (11 fé-
vrier 1977) susvisé et de l'indemnité de vétements prévue par
l'arrété viziriel du 25 rejeb 1365 (25 juin 1946, susvisé. tel qu'il
a été modifié et complété, est rétablie conformément a l'article §
du décret n° 2-77-68 du 12 safar 1397 (2 février 1977) susvisé.

ART. 2. — Les conditions et les modalités d'attribution de
ces indemnités demeurent fixées conformiment a la réglementa-
tion en vigueur au 9 moharrem 1387 (31 décembre 1978).

Fait @ Rebat, le 26 joumada II 1400 (12 mai 1980).

MaaTi Bouasip,
Pour contreseing :

Le ministre du travail
et de la formation
professionnelle,

MoHAMED ARSALANE EL JADIDI.
Le ministre des finances,
ABDELKAMEL RERHRHAYE,

Le ministre
des affaires administretives,
MansoUrr BEN ALl

MINISTERE DE LA SANTE PUBLIQUE

Déoret n° 2-79-263 du 14 chcabane 1500 (28 juin 1880) abrogesnt
le dernfer alinéa de V'artlole 1% du déoret royal n° 787-87 du
28 kaada 1387 (27 févrler 1868) portant statut des internes des
hopitaux de la santé publique.

LE PREMIER MINISTRE,

Vu le décret royal n° 747-67 du 28 kaada 1387 (27 fé-
vrier 1968) portant statut des interne; des hépitaux de la santé
publique, notamment son article 14 ;

Aprés avis conforme de la Chambre constitutionnelle n° 21
du 17 hija 1399 (8 novembre 1979) ;

Aprés examen par le conseil des ministres, réuni le 30 jou-
mada 1 1400 (16 avril 1980),

9ECRETE

ARTICLE PREMIER. — Le dernier alinéa de larticle 14 du
déciet royal n" 747-67 du 28 kaada 1387 (27 février 1988)

susvisé, est abrogé.
(Le reste sans chaugement.)
ART. 2. — Le préseni décret sera publié au Bulletin officiel.

Fait ¢ Rabat, le 14 chaabane 1400 (28 juin 1980).

MaaTr Bouasip.
Pour contreseing

Le ministre de la sante publique,
D" RaHAL RAHHALI,
Le ministre
des affaires administratives,
MANSoURI BEN ALIL

IMPRIMERIE OFFICIELLE — RABAT



